ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ALTIN EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Altn Emeklilik Yatinm Fonu'nun 01.01.2018-
30.06.2018 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, fon portfoy degeri ve net varhk dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi

amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIiRiLMEST

Gelismekte olan lilkelere yoénelik portfoy girisleri, 2017 yilinda rekor diizeye ulastiktan
sonra, 2018 vilinin ilk aylarinda da bu momentum korunmustur. Kidresel bliylimenin giiglii
ve senkronize olmasi, diglik enflasyopun faizleri baskilamasi, dolarin zayif seyri,
gelismekte olan iilkelerde cari denge ve enflasyon dinamiklerinde yasanan iyilesme, risk
istahini besleyen baslica unsurlar olmustur. Ayrica, daha dnceki yillarda yasanan Brexit ve
ABD secimleri gibi beklenmedik siyasi gelismelerin 2017 yilinda yerini daha sakin bir
takvime birakmis olmasi da énemli bir katalizér olmustur, 2018'de ise kiiresel blylime
gbritniiminin ABD lehine ayrismaya baslamasi, ABD'de enflasyonun beklenenden hizli
ylkselmesiyle birleserek dolann giiclenmesine ve subat ayindan itibaren risk istahinin
zaylflamasina neden olmustur. ABD'de 2018'de devreye giren gevsek mali politika
bliiyiimeye destek olurken, Euro Bdlgesi ve laponya gibi diger blylk gelismis Glkelerde
biylime dinamikleri beklentilerin altinda seyretmistir. Gelismekte olan iilkelere iligkin
biylime tahminlerinde de asadr yonlli revizyonlar yapiimigtir. ABD Bagkani Trumpin gelik
ve aliminyumla baslayan, daha sonra Cin'den yaptlan 50 milyar dolarhk ithalata uzanan
vergi artinmlan ise kiresel ticaret savaslarinin fitilini ateslemistir. Cin'in benzer bilylklikte
kerumaci tedbirlerle cevap vermesi ve ABD Baskani’'nin vergi artinmina konu olan {rlin
yelpazesini genisletme plani, kilresel bliyiime (zerindeki riskleri artirdidindan, yatinm

ortamini olumsuz etkilemistir.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Mart ve Haziran aylarinda 25’er baz puan faiz artirirken, yilin
tamam igin daha énceden 3 adet olarak éngdériilen faiz artinm patikasi 4 adet faiz artirimi
seklinde glincellenmistir. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Eyliil ayinda sona erecek olan aylik
30 milyar euroluk varhik alim programini aralik ayina uzatmis, ancak aylik ahm miktarin
15 milyar euroya indirmistir. Gelecek yil yaz aylarina kadar faiz degisikligi olmayacagini

belirten ECB, normallesme adimlanni oldukga temkinli bir sekilde atacaginin sinyalini
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vermis oldu. Fed ilk yarda bilangosunu 117 milyar dolar kadar diisiirerek, planladigindan
bir miktar daha yavas ilerlemis, ancak plana sadik kalmasi durumunda ikinci yanda
bilangonun daha hizli gerileyecedi &ngorilmustiir. Fed kaynakh siktlasma wve kiiresel
buyime goériiniimiine yodnelik endiseler gelismekte olan iilkelerden para cikisini
tetiklemigtir. Ocak-Nisan déneminde gelismekte olan iilkelere portfdy girisleri 75,4 milyar
dolara ulastiktan sonra, Mayis-Haziran aylarinda 25,7 milyar dolarlik bir gikis yasanmistir.
Sonug olarak, yilin ilk yansinda MSCI gelismis Ulkeler ve gelismekte olan iilkeler hisse
senedi endeksleri sirasiyla %0,7 ve %7,7 gerilemistir. ABD'de 10 yillik tahvil faizi 2017
yiimin sonundaki %?2,4’ten %?2,85'e yiikselirken, Macaristan, Giney Afrika, Brezilya,
Hindistan, Tirkiye ve Rusya’dan olusan gelismekte olan llkeler sepetinde benzer vadeli
yerel para cinsi tahvil faizi 1,5 puan artmigtir. Bu Ulkelerde para birimleri dolar kargisinda
%12,5 deger kaybederken, euro/dolar paritesinin %2,6 gerilemesi, dolarin kiiresel olarak

gligclenme egilimini yansitmistir.

Tlarkiye ekonomisi de 2018’in ilk 3 ayinda beklentileri asarak yillk %7,4 biyiime
kaydetmistir. Alt kalemler incelendiginde biyiimenin &nemli &lgliide &zel tilketimden
beslendigi dikkat ¢gekmektedir. Ozel titketim biiyiimesi bu dénemde %11’ yiikselirken
kamu harcamalar %3,4’e gerilemigtir. Yatirnm harcamalarindaki blyiumenin %9,7'ye
ylikselmesi ise olumlu algilanmistir. Ikinci ¢eyrekte ekonomik aktivitede bir ivme kaybi
gozlense de, yine de giigli bir bliyime rakami beklenmektedir. Enflasyon tarafinda ise
olumsuz bir gériinim hékim olmustur. Manset enflasyon Haziran ayinda beklentilerin
Uzerinde gercekleserek 9%15,4'e yiikselmistir. Cekirdek enflasyon ise 2003 yilindan bu
yana en ylksek dizeyler olan %14,6 seviyelerine ulasmis durumdadir., Enflasyon
verilerindeki temel risk unsurunun ise yilllk bazda %?24'e yaklasan Uretici fiyatlar ve
%18'leri agsan gida fiyatlarnin oldugu sdéylenebilir. TCMB de enflasyona ydnelik adim
atmistir. Merkez Bankasi politika faizini son bir ayda ikinci kez artirarak, %17,75e
ylkseltirken faiz koridorunun (st bandini %19,25 olarak belirlemistir. TCMB’nin gerekirse
tekrar faiz artinmina gidecegine isaret etmesi, ekonomide “yumusak inis” hedeflendigini
teyit eder niteliktedir,

Petrol fiyatlarinin son bir yilda %50 civarinda ylikselmesi ve canh ig talep, cari agigin
ylkselmesine neden olmustur. 12 ayhk kimdlatif cari agtk 57 milyar dolar asmis
durumdadir. 2017 yilinda kamu harcamalarinin etkisiyle gérece artan biitce agiginda, 2018
itibariyle 1hml bir gériiniim izlenmektedir. Haziran 2017'de son yillarin zirvesini géren 12

aylk kimdlatif bitge agigi, Mayis itibariyle 56,3 milyar TL seviyesinde seyretmektedir.
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Altin fiyatlarini belirleyen temel etkenlerin baginda reel faizler, Amerikan Dolan’nin seviyesi
ve glvenli liman talebi gelmektedir. Bu sene boyunca ABD'nin dider (ilkelerle yasadidi
ticaret tartigmalannin piyasalarda 6nemli bir gerginlije sebep olmasi nedeniyle paranin
givenli yatinm araglarina kaydi§i gérilmigtiir. Ozellikle riskii gériilen gelismekte olan
Ulkelerden para gikiglari hizlamrken, ABD tahvillerine para girisi kuvvetlenmistir. Bunun
sonucu olarak digen uzun vadeli ABD tahvil faizleri ABD getiri edrisinin daha da
yataylasmasina sebep olmusgtur. Bunlara ek olarak ABD'de %2 (zerine ¢ikan enflasyon ve
hizlanan ABD ekonomisi reel faizleri oldukga disiik seviyelere gekmistir. Hem giivenli
limanlara para akigi olmasi hem de reel faizlerin dismesi altin fiyatlarini ylUkseltmesi
gereken etkenler olurken, glglenen ABD dolarn bu iki etkiyi de bastirarak altin fiyatlarini
net sekilde asagi gekmistir. Sonug olarak sene basinda $1320 iizerinde islem géren altin
fiyatlar senenin ilk yarisi biterken $1250 seviyesine kadar gerilemistir. Karsilastirma
Slglitli %100 altin olan fonda bu trende uygun olarak kiigiik gaph kisa altin pozisyonlar

alinarak altimin dislisiinden kar elde edilmesi hedeflenmistir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU IiLE ILGILI BILGILER

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak Uzere piyasalardaki ve
sektérdeki gelismeler ile diger fonlara iligkin konular géristilmis olup, gériisiilmis olan

onemli konular ve alinan énemli kararlar agagidaki sekilde ézetlenmistir;

1. Hazine Mistesarhd) Sigortacilk Genel MudurlGgi’'nin 20.06.2017 tarihli “Bireysel
Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslari Hakkinda Sektér
Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)"
ekinde yer alan “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katihm Uygulama Esaslarinda
Yapilan Degisiklikler” bashkli III. B&limi uyarinca portféy yénetici dedisikligi
yapilmasl amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuru yapilmigtir, Bu dogrultuda
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fonu ile ilgili olarak,
28.02.2018 tarihten itibaren gegerli olmak lizere; Fon portfoy yéneticisinin Yapi
Kredi Portféy Yonetimi A.S. yerine Is Portféy Yénetimi A.S. olarak belirlenmesine

karar verilmistir,
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asagdidaki gibi glincellenmesine karar verilmigtir.

Eski Sekil Yeni Sekil

Fon Kurulu Fon Kurulu
Baskani Baskani

Taylan Taylan
TURKOLMEZ TURKOLMEZ

Fon Kurulu

Uyeleri Fon Kurulu Uyeleri
Ersin PAK Ersin PAK

Burcu UZUNOGLU Burcu UZUNOGLU
Mert ONCU Tevfik Eraslan

2. 28.02.2018 tarihten itibaren gegerli olmak Uzere, Fonun “Fon Kurulu Uyeleri”'nin

Emir Kadir ALPAY

3. Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Emeklilik Yatinm Fonlarni Rehberi (Rehber)
kapsaminda fona risk &lgim metodu belirlenmesi, risk yonetim sistemine iligkin
yazili prosedurlerin kabuli ve yurirlige konulmasi, risk yénetim biriminin gérev ve

sorumluluklarinin tammlanmasi iligkin olarak kararlar alinmistir.

4. Emeklilik Yatirim fonlarina iliskin Rehber’in Kurul Gcreti baghkl 9. maddesinde yer
alan ifadeye dayanarak “Kurul tcreti igin, fon kayitlarinda tahakkuk ettigi ticer aylik
dénem iginde karsilik aynlarak, izleyen is giniinde 6denmesine® karar verilmis olup

konuya iliskin olarak fon kurulu bilgilendirilmistir.

Fonun portfdy yoneticisi olan Is Portféy Yénetimi A.S.” nin Risk Yénetimi Birimi tarafindan
Risk Yénetimi Prosediiriine uygun olarak yapilan giinliik risk lglimlerine gére 2018 yih ilk
6 ayinda herhangi bir limit asimina rastlanmamigtir. Olgiimlerin sonuglar Allianz Yasam ve

Emeklilik A.S. Altin Emeklitik Yatinm Fonu Fon Kurulu (yeleri ile paylasilmaktadir.

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gdsterdigi piyasanin ve ekanominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa ddnem iginde yatinm politikalarinda,
izahname, fon igtiizidl gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimclarin karar
vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.
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[ BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 HAZIRAN 2018 TARiHiI iTIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Nominal Deger | Rayic Deger %
Altn ve Kiymetli Madenler 2,940.00 536,307,861.60 99.85
Diger — Teminat 627,399.81 627,395.81 0.12
Ters Repo 185,235.23 185,235.23 0.03
Fon Portféy Dederi 537,120,496.64 100.00

Portféydeki varliklarin dagilimi agadidaki gibidir:

Altin ve Kiymetli Madenler 536,307,861.60 99.85
GIAB_GOLD_TRL/KG_995_32 150746 2,940.00 536,307,861.60 99.85
Diger - Teminat 627,399.81 0.12
VIOP NAKIT TEMINAT 627,399.81 627,399.81 0.12
Ters Repo 185,235.23 0.03
Toplam 537,120,496.64 100.00

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITiBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU

537,120,496.64 99.28

Fon portféy dederi

Hazir degerler 4,097,800.44 0.76

Alacaklar 314,020.01 0.06

Menkul Deger Diisis Karsthdi 0.00 0.00

Borglar (566,252.86) (0.10)

Net varlik dederi 540,966,064.23 100.00
BOGLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER N —‘

Hazine Mistesarhdinin 20.06.2017 tarihli “Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim
Uygulama Esaslan Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Dedisiklik Yapiimasi
Hakkinda Sektér Duyurusu (2017/2)" nun EK-III.Diger Esaslar basligt altindaki besinci
maddesinde yer alan “Emeklilik yatinm fonu net varlik degeri toplaminin ylzde kirkindan
fazlasi ayni portfoy yodnetim sirketi tarafindan yonetilemez.” ifadesine uyum saglanmasi

amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurulmustur.
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Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan alinan 13.02.2018 tarih ve 12233903-325.07-E.1690 sayili
izin dogrultusunda, Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. tarafindan ydnetilmekte olan fonun
portféy ydnetim sirketi IS Portféy Yénetimi A.S. olarak dedistiriimis olup dedisikliklerin
uygulanmasina 28.02.2018 tarihinden itibaren baslanmigtir.

Yatirnim Stratejisi Bant Arahdn;

Fon'un hedefi diinya altin piyasalarindaki fiyat gelismelerini fonun yatinmcisina yiiksek

oranda yansitarak orta ve uzun vadede istikrarh bir getiri saglamaktir.

Fonun yatinm stratejisi, fon portfoyin(in en az %80'inin devamli clarak borsada islem
géren altin ve altina dayali sermaye piyasas: araglarina yatinlmasidir. Fon'un hedefi diinya
altin piyasalarnindaki fiyat gelismelerini fonun yatinmcisina yilksek oranda yansitarak orta

ve uzun vadede istikrarli bir getiri sadlamaktir.

Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlik ve islemlere belirlenen sinirlamalar

dahilinde yatinm yapilabilecektir.

Yénetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmig

asgari ve azami sinirlamalar asadidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU As(‘,-’/':"' AZO‘;O“"
Ulusal ve Ulustararasi Borsalarda Islem Géren Altin ve Altina | 80 100
Payali Sermaye Piyasasi Araclan .

Yurtigl Ortaklik Paylari | o 20
Diger Kiymetli Madenler ve Buniara Dayall Sermaye Piyasasi 0 20
Araclar

Kamu Ig¢ Borglanma Araclari 0 20
Kamu Dis Borglanma Araglan 0 20
Tiirk Ozel Sektér Borglanma Araglari (TL) 0 20
Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylan, Yabanci Yatinm

Fonu Katilma Paylar, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari, 0 20
Gayrimenkul Yatirnm Fonu Katilim Paylari, Girisim Sermayesi

Yatirnm Fonu Katilma Pavlar Ve Yatinm Ortakhd) Paylar

Yabanci Borglanma Araclar 20
| Kira sertifikalari 20
Varliga Dayali Menkul Kiymetler - B 20
Gelire Endeksli Senetler /Gelir Ortakhgi Senetleri 20
Vadeli/ Vadesiz Mevduat, Katima Hesabi (TL/Déviz) 20
_Arac_l Kurulgg. ve Ortaklhik Varantlan/Sertifikalar 15




| Ters Repo islemleri .0 10 |

Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi

0 10
islemleri
Yapilandirilmis Yatinm Araglari 0 | 10

Karsilastirma Olgiitii ;
Fonun karsilastirma o&lglitli; %100 BIST-KYD Altin Fiyat Adirlikh Ortalama Endeksi olarak
belirlenmistir.

Fonun ve kargilastirma élgiitiiniin dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

———— b2 pchmark

AMZ- Fon Benchmark Getiri Kargilaghrma
——— O T G ELiN

3000 - —

| . XA
2000 =

Portfoy Net Getiri | Portféy Briit Getiri | Karsilastirma Glciitii ! Nispi Getiri

01.01.2018 - 30.06.2018 15.77% 16.32% 16.49% -0.72%

Portf6y Net Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Portfoy Briit Getii : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan kargilanacak giderler disilerek
hesaplanmigtir.

Karsilastirma Glgiltiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma siciitinin ilgili donem icerisinde belirtilen varlik dagilimian
ile agrhklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sanu dinemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsitastrma algiitiindin getiri
oranl arasindaki farki ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde net %15.77 oraninda getiri saglarken,
karsilagtirma dl¢ltinin getirisi ayni dénemde %16.49 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi

getirisi %-0.72 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmahdir.
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'BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE ILGiLi BILGILER

Fon portféyiine alinan varliklarin ahm satimlarinda araci kuruluslara édenen komisyonlarin

tespit esaslar ve oranlan asadida yer almaktadir.

Fon portfoylnde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatinm Menkul Dederler A.S.
ve Yap! ve Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir. Fon portféyiine yapilan pay alim satim
islemlerine ise ayrica ATA Yatinm Menkul Dederler A.S., Finans Yatirnm Menkul Dederler
A.S., Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S., TEB Yatirim Menkul Dederler A.S., Ziraat Yatirrm
Menku! Degerler A.S., ING Yatinm Menkul Degerler A.S., Gedik Yatinm Menkul Dederler
A.S., BGC Partners Menkul Dederler A.S., Is Yatinm Menkul Dederler A.S., Credit Suisse
AG ve Merrill Lynch Yatinm Bank A.$. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin

uygulanan komisyon oranlarn asadida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ile 0.00095
aralidinda degiskenlik gdstermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Yabanci pay komisyonu:0,0009 ile 0,0014 arasi

4) Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 giln vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli
0.000002625*glin sayisi

5) Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*gln sayisi

6) VIOP komisyonu: 0,0002 ile 0.000294 arasi

7) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005 * glin sayisl

8) Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, BIST tarafindan tahsil edilen borsa

payi ve tescil lcreti dahildir.

Fon Malvarhgdindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk
Dederine Oram

Asagida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 ddnemine ait
tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani ile kurucu tarafindan karsilanan diger

giderlere ait bilgller yer almaktadir.

<
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Portfoy Degerine

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde ; Orami (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.523439% 2,255,934.37
Denetim Ucreti Giderler 0.000432% 1,861.39
Saklama Ucreti Giderleri 0.000722% 3,112.48
Aracllik Kormisyonu Giderleri 0.000000% 0.00
Kurul Kayrt Ucreti 0.008581% 36,981.04
Diger Faalivet Giderlen 0.084543% 364,364.48
Toplam Faaliyet Giderleri 2,662,253.76

Crialama Fon Portfoy Deder 430,982,917.19

Toplam Faaliyet Giderleri / Crtalama Fon Portfty Dederi 0.617717%

Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) Ust sinir fon net
varlik degerinin yillik %1,09'u (ylizde bir virgll sifir dokuz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yilinin son isgind itibaniyla, yilik fon toplam gider Kkesintisi oraninin asilip
aslimadig, ilgili yil icin hesaplanan glinliik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildidinin tespiti halinde

asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is giintl iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 yilimin itk 6 ayhk dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karstlanan gideri

bulunmamaktadir.

BOLUM F: ODUNC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILISKIN BILGILER

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Yagam ve Emeklilik A.$. Altin Emeklilik
Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas’ nda 91,470,664.11 TL' lik kisa;
89,333,028.02 TL' lik uzun VIOP islemi ger¢eklestirilmistir.

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde VIOP islemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detayi asagidaki gibidir:

Vadeli islem Sézlesme Gelirleri : 4,317,755.17 TL
Vadeli islem Sézlesme Giderleri : 4,400,186.82 TL
Vadeli Islem Sézlesmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 110,899.92 TL
Vadeli lslem Sézlesmeleri islem Komisyonlari : 54,212.85TL
<
A 4,4"" EWI\/\/
4 AMZ 9 of 10



01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik

Yatinm Fonu’ nda herhangi bir 6ding menkul kiymet islemi gergeklestirilmemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30.06.2018 itibariyle fon portféy degeri ve net varlik dedgeri tablolar
3. 30.06.2018 itibariyle harcama tablosu

. o
/ ﬁwﬂx
U b
Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardimcasi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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