01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMINE ILISKIN
ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.

2035 HEDEF FON SEPETI EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Yagam ve Emeklilik A.$.” nin kurucu, Yapr Kredi Portféy Yonetimi A.S.” nin portfdy
ybneticisi oldugu fon, 06/07/2015 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun 1.000.000.000- (birmilyar
TL)'lik fon baglangig tutarini temsilen 100.000.000.000 (yuzmilyar) adet 1’ inci tertip fon paylari

Kurul kaydina alinmistir.

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak (zere piyasalardaki ve sektérdeki
gelismeler ile diger fonlara iligkin konular gérisiilmiis olup, gérisilmis olan énemli konular ve

alinan énemli kararlar asagidaki sekilde 6zetlenmistir;

1. Emeklilik Yatinm Fonu’nun Fon Kurulu iyesi olan Sayin Mert ONCU 30.03.2018 tarihi
itibartyla fon kurulu gérevinden aynimis olup konu ile ilgili olarak fon kurulu

bilgilendirilmistir.

2. Emeklilik Yatirim fonlarina iliskin Rehber’in Kurul {icreti baghkh 9. maddesinde yer alan
ifadeye dayanarak “Kurul (creti igin, fon kayitlarinda tahakkuk ettigi Ucer ayhk dénem
icinde kargihk aynlarak, izleyen is giiniinde 6denmesine" karar verilmis olup konuya iligkin

olarak fon kurulu bilgilendirilmistir.

Fonun portféy ydneticisi olan Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S.” nin Risk Yonetimi Birimi tarafindan
Risk Yonetimi Prosedlriine uygun olarak yapilan giinlik risk élgiimlerine gére 2018 yili ilk 6
ayinda herhangi bir limit asimina rastlanmamugtir. Olglimlerin sonuglari Allianz Yasam ve Emeklilik

A.$. 2035 Hedef Fon Sepeti Emeklilik Yatinnm Fonu Fon Kurulu Gyeleri ile paylasiimaktadir,

2) Piyasa Degerlendirmesi

Global piyasalar 2018 yilina faiz artinmi rlizgan ile baslamistir. Hatirlanacadi lzere Amerika
Merkez Bankasi (FED) Aralik, Mart ve Haziran aylarinda 25’er baz puanlik faiz artislar yapmis ve
béylece hedef FFR oranim %1,75 - 2,00 aralidina gikarmistir. Buna ilave olarak Amerika Merkez
Bankas! (FED) son yaptigi agiklamada makro sdylemini daha agresif bir hale getirmistir. Buna
gore yiin geri kalaninda iki defa daha olmak Gzere, 2018 iginde toplamda doért faiz artisi (her biri
25 bps olmak dzere) beklentisi tekrar glindeme gelmistir. Amerika Merkez Bankast (FED)

bilangosuna baktigimizda ise kiiglilmenin simdiden basladiji gézlemienmektedir. Dijer yandan
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Avrupa Merkez Bankast (ECB) 30 milyar euro‘luk varlik alimlarini Ekim ayindan itibaren 15 milyar
euroya indirerek, Aralik 2018 sonu itibariyle de varlik allm programini sonlandirma karar almistir.

Tim bunlar global likiditenin daralma isaretleri olarak yorumlanabilir.

Mevcut durumda Amerika Birlesik Devletleri (ABD) en saglikli ekonomi olarak éne ¢ikmaktadir.
2018 yili ik ¢eyrek biliylime verisinin %2,2 olarak gergeklesmesinin ardindan, 2. ve 3. ceyrekler
igin yapilan blyime tahminteri %3 seviyesini asmistir. Diger yandan Imalat Sanayi Endeksi (PMI)
gibi Gncl gdstergeler de canhibgimi korumaktadir. Diger bélgelerle de karsilastirmali olarak
baktigimizda ise Amerika Birlegik Devletleri (ABD) ISM’ nin difer bélgelere gbre daha giicli
oldugu gézlemlenmektedir. Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ézelinde bakildiginda, Amerika
Merkez Bankasi (FED), ylkselen politika faizi patikasinin gii¢li ekonomik aktivite ile uyumiu
oldugunu agiklamistir. Bu durumda para politikasinin yavaslaticl dedil, uyumlu oldugunun dikkate
alinmasi gerekmektedir. Diger yandan Amerika ile Cin arasinda yasanan “Ticaret Savasi” kiiresel
risk igtahini etkilemis gdriinmektedir. Amerika Birlesik Devletleri (ABD) baskani Donald Trump
son olarak Cin'den gelen bazi teknolojik riinlere 50 milyar USD vergi eklenecedini bildirmistir.
Gin‘in buna cevabl benzer bir vergiyi Amerika Birlesik Devletleri (ABD) mallarina getirmek
seklinde olmustur. Amerika Birlesik Devletleri'nin (ABD) ise genel olarak net ithalatg oldugu mal
ve ulkelere bu vergiyi getirmis olmasi nedeni ile, ABD piyasalan igin bu verginin etkisinin olumsuz

olmayacagdi diigtinilmektedir.

Turkiye'ye baktigimizda Haziran ayinda TUFE enflasyonu %2,61 olarak beklentilerin oldukca
istiinde gergeklesmistir. Boylece yillik TUFE %15,39a yiikselmistir. Bu rakam endeks hesaplama
baz yil olan 2003'ten bu yana kaydedilen en yiiksek seviye olmustur. 2018 yili Mart ayinda yiliik
TUFE artis oranimin sadece %10,23 seviyesinde oldugu dikkate alindiginda, fiyatlama
davraniglarindaki bozulma net sekilde ortaya gikmaktadir. Ancak Uretici fiyatlan endeksi aylk
artig orani Haziran ayinda %3,0, yillik bazda ise %23,7 ile dikkat cekmektedir. UFE verisinin kur
artislarindan etkilenecegi beklenmektedir. Bu nedenle %30’un (izerinde gerceklesmis bulunan
yillik bazdaki TL defer kaybi nedeniyle &zellikle UFE artislarinin devam etmesi sz konusu

olabilecektir.

2018 yil ilk geyredinde GSYIH bilyiime orani %7,4 olarak gergeklesmistir. Bu rakam 2017 yili
toplam biliylimesi ile ayni seviyede olmustur. Ancak yilin ikinci ¢eyredine iliskin sanayi Gretim ve
diger éncl géstergeler sinirli da olsa bir sojumaya isaret etmektedir. Nisan ayinda sanayi tretimi

vithk bazda 9%6,25 artmistir.




Yilbasindan bu yana FED para politikasinda sikilastirma ile beraber gelismekte olan Glkelerin varlik
fivatlarinda gerileme g&rilmustir. Yiin ilk ceyredinde geligsmis (lke ekonomilerinin ve ABD
dolarinin kuvvetli seyretmesi ile beraber gelismis ve gelismekte olan (ilkeler arasindaki makas
acilmistir. Gelismekte olan (lke varlik fiyatlaninda kademeli gerileme yasanmistir. Dolar/TL kuru

yilin ilk ceyreginde sinirli olarak %5 artmistir.

Gelismekte olan iilkelerde yasanan satig slreci yilin ikinci geyreginde de devam etmistir. Fakat,
Tirkiye'nin yeniden se¢im stlirecine girmesi ve déviz kurundaki hizh yiikselis ile beraber Tirkiye

gelismekte olan llkeler arasinda olumsuz ayrismistir.

Yukaridaki gelismeler yilin ilk yansinda faiz oraniarinda ciddi ylikseligleri beraberinde getirmistir.
Seneye %11.50 bilesik faiz seviyesinden baslayan 10 yillik tahvil Haziran ay1 sonunda %17.50
seviyesine kadar ylikselmistir. Yila %13.50 seviyesinden baglayan 2 yillk devlet tahvili de yilin

ortasinda %20 seviyesine yiltkselmistir.

Fon yGnetiminde devlet tahviline yatirnm yapan fonlarda, yilin basinda tahvillerde yasanan deder
kayiplarindan kaginmak igin pozisyonlar, karsilastirma olgitii alti seviyeye indirilmistir. Yilin
Gclincl  ceyredinde ise kiresel piyasalardaki tahvil faizlerindeki hareketler, enflasyon
beklentilerindeki bozulma wve hazine ihaleleri g&z dnlnde bulundurularak fon durasyonlan
karsilagstirma &lgltil seviyesinin altinda tutulmaya devam edilecektir. Fonlarda ortalama vadeyi
yukseltmek igin yurtici ve yurtdisi gelismeler yakindan takip edilecek ve ihalelerde olusan

seviyeler degerlendirilecektir.

Hisse tarafinda da zor bir 6 ay geride birakilmistir. Ozellikle hisse senedi piyasasinin hoglanmadig
secim belirsizligi ortamt hisse senedi lUzerinde baski yaratirken, ylUkselen déviz ve faizle birlikte

sirketlerin borgluluklan artmis ve dederlemeleri asadi gelmistir.

2017 senesini 115.333 seviyesinden kapatan BIST100 endeksi 30 Haziran itibariyle 96.520
seviyesine gerilemis ve endeksin ilk 6 aydaki kaybi %16,3 olarak gergeklesmistir. Dolar bazinda
kayip ise %30,8 seviyesinde gergeklesmistir. BIST100 endeksi 29.01.2018 tarihinde 121.531
seviyesini gbrerek tim zamanlarin en yiksek dederine ulastiktan sonra 19.06.2018 tarihinde

92.288 seviyesini gérerek ythn en ddsiik dederini gérmistir.

Ddnem iginde &zellikle ddéviz borcu olan, borg seviyesi yliksek ve likiditesi dislk sirketler baski

altinda kalirken, 6zellikle net nakit pozisyonu bulunan defansif sirketler 6n plana cikmistir.
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Onumizdeki dénemde ise, gerek secim sdrecinin sonug¢lanmasi gerekse de olumsuzluklarin

6nemli élglide fiyatlanmis olmasi sebebiyie daha olumlu bir siire¢ beklenmektedir.
3) Yatinm Politikalari ve Fon Performanslari

Yatirim Stratejisi Bant Arahigy;
Fon portfyiiniin en az %80'inin devamli olarak yatinm fonlari ve borsa yatinm fonlarinin katiima
paylarina yatinimasidir. Fon portféylnin %20’ lik kismi ile ise fon izahnamesinde belirtilen

varliklara yatinm yapilabilir.

Katthmailanin emeklilik tarihi ve/veya sistemde kalmayi planladiklar sire dikkate alinarak yatinm
stratejisi olusturulan fondur. Fon portféyaniin en az %80’i devaml olarak yatirim fonlar ve borsa

yatinm fonlarinin katiima paylarina yatirihr.

Fon, 2015 yiinda kurulmus olmakla birlikte 2017 yilinda hedef tarihli bir fon sepeti fonuna
dondstirllmustir. Bu dogrultuda tiir itibariyla belirli bir strateji ve hedef ile yatinm yapan bir
yaplya sahip olmasi nedeniyle, fonun hedef tarihi olan 2035 yilina yaklastik¢a fon portféyiinde yver
alan hisse senedi yodun yatinm fonu katiima paylarinin oraninin her yil yaklasik %2,5 oraninda
azaltlmasi ve buna karsilik sabit getirili yatinm araclar iceren yatinm foniarinin katilma

paylarinin portfdydeki oraninin artirimasi éngérilmektedir.

Yonetici tarafindan, fon portféy dederi esas alinarak fon portfdylinde yer alabilecek varhk ve

islemler igin belirlenmig asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

. . Asgari | Azami

VARLIK ve ISLEM TURU % Yo
Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylar, Yabanci Yatinm Fonu Katiima

Paylari, Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu 80 100
Katiima Paylari, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Payian ve Yatirim

Ortakh& Paylari

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Araclar 0 20
Gayrimenkule Dayall Sermaye Piyasas| Araclar 0 20
Yurtici Ortaklik Paylan 0 20
Kamu I¢ Bor¢lanma Araglari 0 20
Kamu Dis Borglanma Araclari 0 20
Yurtici Ozel Sektér Borglanma Araclar (TL/Déviz) 0 20
Yabanci Borglanma Araglar 0 20
Yabanct Ortaklik Paylan 0 20
Kira sertifikalan (TL/Ddviz) #] 20
Gelir Ortakhdi Senetleri 0 20
Vadeli Mevduat, Katiima Hesabi(TL/Déviz) 0 20
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Varantlar / Sertifikalar 0 15
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yapilandiriimig Yatinm Araglan 0 10
Kargilagtirma Olgiitii ;

Fonun karsilastirma olgiitli; “%50 BIST-KYD HISSE SENEDI FON Endeksi, %50 BIST-KYD

BORCLANMA ARACLARI FON Endeksi ” olarak belirlenmistir.

Portfoy Net Getiri | Portféy Briit Getiri i Karsilastirma OQlgiitii i Nispi Getiri

\ |
-4.26%

01.01.2018 - 30.06.2018 -5.14% 0.32% -5.46%

Portfély Net Getiri : Fonun itgili dénemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getirlyi ifade etmektedir.

Portfély Briit Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karsilanacak giderler diisilerek hesaplanmistir.
Karsilastuma Olgiitiiniin_Getirisi : Fonun karglagtirma éichtlintin ilgili dénem icerisinde belirtilen varhk dagiimlan ile
agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemii itibariyle hesaplanan portfdy getiri orami ile karsilagtirma &lglitfinlin getiri orani
arasindaki fark ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde net %-5.14 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma
dlgtiiniin getirisi ayn1 dénemde %0.32 olmustur. Sonu¢ olarak Fon'un nispi getirisi %-5.46

olarak gergeklegmistir.

Fonun ve karsilastirma &lglitliniin dénem igindeki getiri grafidi asadidaki gibidir:
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01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.$. 2035 Hedef Fon Sepeti
Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve 8diing menkul kiymet islemi gergeklestirilmemistir.

4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri

Fon'dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Ust sinin fon net varlik
dederinin yillk % 2,28’i (yiizde ikivirgilyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir.Fon sepeti emeklilik
yatimm fonlannda, portféye alinacak yatinm fonlar igin 6denen yonetim Uicreti ile fon sepeti
emeklilik yatinm fonunun yillik toplam gider oraninin toplami, 09.11.2012 tarihli ve 28462 sayil
Resmi Gazete'de yayimlanan “Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik”in Ek-2'sinde fon
sepeti emeklilik yatinm fonlan igin belilenen azami yilhk fon toplam gider oraninin %1 fazlasin
asamaz.Her takvim yilinin son isglini itibanyla, yilhk fon toplam gider kesintisi oraninin asilip
agilmadigdl, ilgili yil igin hesaplanan giinllik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak, Sirket
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar

ilgili dénemi takip eden 5 ig giini icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 yihnin ilk 6 aylhk doénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri

bulunmamaktadir.

5) Portféy Dagihimi

30/06/2018 tarihi itibariyla fon toplam degeri 17,454,491.78-TL olup, Portféydeki menkul

ktymetlerin fon portfdy dederine orani ise asadidaki grafikte gdsterilmektedir.

~Takasbank Para Pivasasi - %2.31

/ ——Devlet Tahvili- %1.19

i

Yatirm Fonu Katilma Paylari - %96.50 - |

AN g

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Mudir Yardimcaist Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
2035 HEDEF FON SEPETI EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMI HARCAMA TABLOSU

Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar:

Ortalama Fon

; b Toplam
Gider Tirii rL Degerine Orani
I]fn

a | Noter Harg ve Tasdik Giderlerl 144.62 0.00%
b |ilan Giderleri 724.96 0.00%
¢ | Sigorta Ucretleri - 0.00%
d |Bagimsiz Denetim Ucreti 873.42 0.00%
e | Kahlma Belgesi Basim Giderleri ¥ = 0.00%
f | Saklama Giderleri 854.53 0.00%
g | Fon Yonetim Ucreti 150,902.39 |

isletim Giderleri Toplami (a+b+...+g) 153,499.92

i | Hisse Senedi Komisyonian -

i | Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlar 4.03 0.00%
k | Gecelik Ters Repo Komisyonlan 395.50 0.00%
I | Vadeli Ters Repo Komisyonlan - 0.00%
m | Borsa Para Piyasasi Komisyonlan 1,610.88 0.01%
n | Yabanct Menkul Kiymet Komisyonlan - 0.00%
© | Tlrev aracglar islem komisyonu = 0.00%

| Kur Farkl Giderleri
Aracilik Komisyonu Giderleri Toplanu

(i+j+k+...+p) e
Odenecek Vergiler

r
s_| Pegin Oder lerin Gider YazilanB8lomo | 0 -1 @ 0.00%)
t | Dider Vergi. Resim. Harg vb. Giderler 3,179.58 0.02%
u | Difer Giderler 1,952.26 0.01%
0

Odenen SPK Kayda Alma Ucreti 1,534.29
| Taplam Giderler (h+q+r+s+t+u+ii) 162,177.16
| Ortalama Fon Toplam Dederi 18,424,808.13 100,00

2018 yilinin ilk 6 aylik dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri
bulunmamaktadir.

-

ey
Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardimais Direktér
(Fon Kurutu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
2035 HEDEF FON SEPETI EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Nominal Deger
Devlet Tahvili 200,000.00
Takasbank Para Piyasast 402,647.61
Yatinm Fonu Katilma Paylan 504,245,982.00

Fon Portfoy Dederi

Portféydeki varhiklarin dagilimi asagidaki gibidir;

Menkul Kiymet |  Nominal Deger
Devlet Tahvili
TRT110718T18 200,000.00
Takasbank Para Piyasasi

Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yapi Kredi Portféy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu

{(Hisse Senedi Yodun Fon) 183,105,125:00
Yap! Kredi Portfoy BIST Temettu 25 Endeksi Hisse Senedi

Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) fEIERER P
Yapi Kredi Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon) 2,031,084.00
Ya|3| Kredi Portféy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi 45,026,487.00
Yogun Fon)

Yapi Kredi Portfély Kog Holding Istirak ve Hisse Senedi Fonu 2782.261.00
{Hisse Senedi Yogun Fon) G it
Yap Kredi Portféy Orta Vadel Borglanma Araclar Fonu 605,573.00
Yapi Kredi Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu 186,468,055.00
Yap Kredi Portféy Uzun Vadeli Borglanma Araglar Fonu 210,806,672.00
Toplam

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU Tutar | %
Fon portféy dederi 17,450,178.90 99.98
Hazir degerler 4,905.07 0.03
Alacaklar 26,902.81 0.15
Menkul Deger Dugus Karsilidi 0.00 0.00
Borclar (27,495.00) (0.16)
Net varlik deferi 17,454,491.78 100.00
B o

Ersin PAK
Genel Midir Yardimeisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)

Rayic Deger
207,764.00
402,647.61

16,839,767.29
17,450,178.90

| Rayic Deger
207,764.00
207,764.00
402,647.61
16,839,767.29

803,120.34
836,625.93
2,428,242.17
808,135.39

2,396,088.74
3,269,340.26
3,374,325.92
2,923,888.54
17,450,178.90

1 ol 'l..-/" {-};‘i:;;.-' I.'"I o
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Burcu UZUNOGLU

%
1.19
2.31

96.50
100.00

%
1.19
1.19
2.31
96.50

4.60
4,79
13.92
4.63

13.73
18.74
19.34
16.76
100.00

AUA 1of1



