ALLIANZ YASAM VE EMEKLILiK A.S.
2035 HEDEF FON SEPETI EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. 2035 Hedef Fon Sepeti Emeklilik Yatirim
Fonu’nun 01.01.2018-30.06.2018 ddnemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunun, fon portfdy dederi ve net varlik deferi tablolarinin

katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMEST

Global piyasalar 2018 yilina faiz artinmi riizgar ile baslamistir. Hatirlanacad Uzere
Amerika Merkez Bankasi (FED) Aralik, Mart ve Haziran aylarinda 25’er baz puaniik faiz
artiglart yapmis ve bdylece hedef FFR oramini %1,75 - 2,00 aralifina cikarmistir. Buna
ilave olarak Amerika Merkez Bankasi (FED) son yaptigi agiklamada makro séylemini daha
agresif bir hale getirmistir. Buna gére yilin geri kalaninda iki defa daha olmak iizere, 2018
icinde toplamda dért faiz artigi (her biri 25 bps olmak (izere) beklentisi tekrar giindeme
gelmigtir. Amerika Merkez Bankasi (FED) bilangosuna baktimizda ise kiiciilmenin
simdiden bagladiji gézlemlenmektedir. Dijer yandan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 30
milyar euro’luk varlik alimlarini Ekim ayindan itibaren 15 milyar euroya indirerek, Aralik
2018 sonu itibariyle de varlik alm programini sonlandirma karan almistir. Tiim bunlar

globail likiditenin daralma isaretleri olarak yorumlanabilir.

Mevcut durumda Amerika Birlesik Devletleri (ABD) en saghkli ekonomi olarak &ne
cikmaktadir. 2018 yili ilk geyrek bilylime verisinin %2,2 olarak gergeklesmesinin ardindan,
2. ve 3. geyrekler igin yapilan bilylime tahminleri %3 seviyesini asmistir. Dider yandan
Imalat Sanayi Endeksi (PMI) gibi &nci gostergeler de canliigimi korumaktadir. Diger
bolgelerle de kargilagtirmali olarak baktigimizda ise Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ISM’
nin diger bélgelere gére daha giiclii oldugu gézlemlenmektedir. Amerika Birlesik Devletleri
(ABD) oOzelinde bakididinda, Amerika Merkez Bankasi (FED), yiikselen politika faizi
patikasinin gii¢lii ekonomik aktivite ile uyumlu oldudunu agiklamistir. Bu durumda para
politikasinin yavaglatici degil, uyumlu oldugunun dikkate alinmasi gerekmektedir. Diger
yandan Amerika ile Cin arasinda yasanan “Ticaret Savagl” kiresel risk istahini etkilemis
gorinmektedir. Amerika Birlesik Devletleri (ABD) baskam Donald Trump son olarak
Cin’den gelen bazi teknolojik triinlere 50 milyar USD vergi eklenecegini bildirmistir. Cin’in
buna cevabi benzer bir vergiyi Amerika Birlesik Devietleri (ABD) mallarina getirmek



seklinde olmugtur. Amerika Birlesik Devletleri’'nin (ABD) ise genel olarak net ithalatg
oldugu mal ve llkelere bu vergiyi getirmis olmas: nedeni ile, ABD piyasalan icin bu

verginin etkisinin oflumsuz olmayacad| dusiint/mektedir.

Turkiye'ye baktigimizda Haziran ayinda TUFE enflasyonu %2,61 olarak beklentilerin
oldukga Ustiinde gergeklesmistir. Boéylece yilllk TUFE %15,39'a yiikselmistir. Bu rakam
endeks hesaplama baz yili olan 2003'ten bu yana kaydedilen en yiiksek seviye olmustur,
2018 yili Mart ayinda yillik TUFE artis oraninin sadece %10,23 seviyesinde oldugu dikkate
alindiginda, fiyatlama davramglarindaki bozulma net sekilde ortaya cikmaktadir. Ancak
dretici fiyatlan endeksi aylik artis orant Haziran ayinda %3,0, yillik bazda ise %23,7 ile
dikkat gekmektedir. UFE verisinin kur artislarindan etkilenecedi beklenmektedir. Bu
nedenle %30'un (zerinde gergeklesmis bulunan yillik bazdaki TL deder kaybi nedeniyle

ozellikle UFE artiglarinin devam etmesi sz konusu olabilecektir.

2018 yih ilk geyreginde GSYIH bliylime oranm %7,4 olarak gergeklesmistir. Bu rakam 2017
yih toplam buylimesi ile ayni seviyede olmustur. Ancak yilin ikinci geyredine iliskin sanayi
Uretim ve diger éncli gostergeler sinirli da olsa bir sojumaya isaret etmektedir. Nisan

ayinda sanayi Uretimi yillik bazda %6,25 artmistir,

Yilbasindan bu yana FED para politikasinda sikilastirma ile beraber gelismekte olan
tlkelerin varlk fiyatlarinda gerileme gérilmistir. Yilin ilk ceyredinde gelismis iilke
ekonomilerinin ve ABD dolarinin kuvvetli seyretmesi ile beraber gelismis ve gelismekte
olan dlkeler arasindaki makas agiimistir. Gelismekte olan (ilke varlik fiyatlannda kademeli

gerileme yaganmigtir. Dolar/TL kuru yilin itk geyredinde sinirh olarak %5 artmistir.

Gelismekte olan Ulkelerde yasanan satig slreci yilin ikinci geyreginde de devam etmistir.
Fakat, Turkiye’'nin yeniden segim slirecine girmesi ve déviz kurundaki hizli yikselis ile

beraber Tirkiye geligmekte olan iilkeler arasinda olumsuz ayrismistir.

Yukandaki gelismeler yilin ilk yansinda faiz oranlarinda ciddi yiikselisleri beraberinde
getirmigtir. Seneye %11.50 bilesik faiz seviyesinden baslayan 10 yillik tahvil Haziran ayi
sonunda %17.50 seviyesine kadar yiikselmigtir. Yila %13.50 seviyesinden baslayan 2 yillik

deviet tahvili de yilin ortasinda %20 seviyesine yiikselmistir.

Fon yonetiminde devlet tahviline yatinm yapan fonlarda, yilin basinda tahvillerde yasanan
deder kayiplarindan kaginmak igin pozisyonlar, karsilastirma blgltli altt seviyeye
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indirilmigtir.  Yiin Uglincli geyredinde ise kiiresel piyasalardaki tahvil faizlerindeki
hareketler, enflasyon beklentilerindeki bozulma ve hazine ihaleleri g6z oniinde
bulundurularak fon durasyonlan karsilastirma élgiitii seviyesinin altinda tutulmaya devam
edilecektir. Fonlarda ortalama vadeyi yulkseltmek igin yurtici ve yurtdisi gelismeler

yakindan takip edilecek ve ihalelerde olusan seviyeler dederlendirilecektir.

Hisse tarafinda da zor bir 6 ay geride birakilmigtir. Qzellikle hisse senedi piyasasinin
hoglanmadigr secim belirsiziigi ortam hisse senedi (izerinde baski yaratirken, yiikselen

doviz ve faizle birlikte sirketlerin borgluluklan artmts ve degerlemeleri agsagdi gelmistir.

2017 senesini 115.333 seviyesinden kapatan BIST100 endeksi 30 Haziran itibariyle 96.520
seviyesine gerilemis ve endeksin ilk 6 aydaki kayb) %16,3 olarak gerceklesmistir. Dolar
bazinda kayip ise %30,8 seviyesinde gerceklesmistir. BIST100 endeksi 29.01.2018
tarihinde 121,531 seviyesini gérerek tiim zamanlarin en yiksek dederine ulastiktan sonra

19.06.2018 tarihinde 92.288 seviyesini gorerek yiin en disiik degerini gérmiistiir.

Donem iginde Gzellikle déviz borcu olan, borg seviyesi yiiksek ve likiditesi diisiik sirketler
baski altinda kalirken, 6zellikle net nakit pozisyonu bulunan defansif girketler én plana

Gtikkmigtir,

Onumizdeki dénemde ise, gerek secim silrecinin sonuclanmasi gerekse de

olumsuzluklarin dnemli &lglide fiyatlanmis olmasi sebebiyle daha olumlu bir siireg

beklenmektedir,

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGIiLI BILGILER J

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak iizere piyasalardaki ve
sektérdeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gériisilmiis olup, gdrisiilmis olan

onemli konular ve alinan 6nemli kararlar asadidaki sekilde ézetlenmistir;

1. Emeklilik Yatinm Fonu’nun Fon Kurulu iiyesi olan Saymn Mert ONCU 30.03.2018
tarihi itibarryla fon kurulu gérevinden ayriimig olup konu ile ilgili olarak fon kurulu

bilgilendirilmistir.

2. Emekiilik Yatinm fonlarina iliskin Rehber'in Kurul Gcreti bashkh 9. maddesinde yer
alan ifadeye dayanarak “Kurul licreti igin, fon kayitlarinda tahakkuk ettidi tGger aylik
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dénem icinde karsilhik ayrlarak, izleyen is glinlinde édenmesine™ karar verilmis olup

konuya iliskin olarak fon kurulu bilgilendirilmistir.

Fonun portfdy yéneticisi olan Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S.” nin Risk Yénetimi Birimi
tarafindan Risk Yonetimi Prosedlriine uygun olarak yapilan glinlitk risk Glglimlerine gére
2018 yili ilk 6 ayinda herhangi bir limit agimina rastlanmamgtir. Olgiimlerin sonugclart
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. 2035 Hedef Fon Sepeti Emeklilik Yatirim Fonu Fon Kurulu

dyeleri ile paylagiimaktadir.

Ilgili dénemde, fonun faaliyet gésterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatinm politikalarnda,
katilimcilarin  karar

izahname, fon kamuyu aydinlatma belgelerinde,

vermesini etkileyecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri igeren “Fon Kurulu

ictiizagl gibi

Faaliyet Raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI iTIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet Nominal Deger | Rayic Deger | %
Devlet Tahvili 200,000.00 207,764.00 1.19
Takasbank Para Piyasasi 402,647 61 402,647.61 231
Yatirim Fonu Katirna Paylan 504,245,982.00 16,839,767.29 96.50
Fon Portfdy Degeri 17,450,178.90 100.00
Portfoydeki varliklarin dadihmi asadidaki gibidir:
Menkul Kiymet Nominal Deger Rayic Deger By
Devlet Tahvili 207,764.00 1.19
TRT110718T18 200,000.00 207,764.00 1.19
Takasbank Para Piyasasi 402,647.61 231
Yatinm Fonu Katilma Paylarn 16,839,767.29 96.50
Yapt Kredi Portfdy BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse
. 13,166,123.00 803,120.34 4.60
Senedi Yodun Fon)
Yapi Kredi Portfoy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi
. 43,359,727.00 836,625.93 4.79
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
Yapi Kredi Portfdy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
2,031,084.00 2,428,242.17 13.92

Yogun Fon)

ﬁj.a,_,.fpﬁw

-

U &UA 4 of 9



Yapi Kredi Portfoy ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yodun Fon) 45,026,487.00 808,135.39 4.63
Yapi Kredi Portféy Kog Holding Tstirak ve Hisse Senedi Fonu
2,782,261.00 2,396,088.74 13.73

{Hisse Senedi Yogun Fon)
Yapi Kredi Portféy Orta Vadeli Borglanma Araclan Fonu 605,573.00 3,269,340.26 18.74
Yapi Kredi Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu 186,468,055.00 3,374,325.92 19.34
Yapi Kredi Portféy Uzun Vadeli Borglanma Araglan Fonu 210,806,672.00 2,923,888.54 16.76
Toplam 17,450,178.90 100.00
30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA

NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU | Tutar %

Fon portféy degeri © 17,450,178.90  99.98

Hazir dederler 4,905.07 0.03

Alacaklar 26,902.81 0.15

Menkul Deder Dusiis Karsihgi 0.00 0.00

Borglar (27,495.00) (0.16)

Net varlik degeri 17,454,491.78 100.00

BOLUM D: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Yatirim Stratejisi Bant Araligs;
Fon portfoy(inin en az %80‘inin devaml olarak yatinm fonlar ve borsa yatirnm fonlarinin
katilma paylarina yatinlmasidir. Fon portféylnin %20 lik kismi ile ise fon izahnamesinde

belirtilen varliklara yatirim yaprlabilir.

Katiimcilarin emekliiik tarihi vefveya sistemde kalmayi planladiklar sire dikkate alinarak
yatirim stratejisi olusturulan fondur. Fon portféylnin en az %80’i devaml olarak yatirm

fonlan ve borsa yatinm fonlarinin katilma paylarina yatinhr.,

Fon, 2015 yiinda kurulmus olmakla birlikte 2017 yilinda hedef tarihli bir fon sepeti fonuna
dénistirilmistdr. Bu dodrultuda tir itibariyla belirli bir strateji ve hedef ile yatinm yapan
bir yapiya sahip olmasi nedeniyle, fonun hedef tarihi clan 2035 yihna yaklastikca fon
portfdylinde yer alan hisse senedi yodun yatinm fonu katilma paylarinin oraninin her yil
vaklasik %?2,5 oraninda azaltilmasi ve buna kargilik sabit getirili yatirnm araglan iceren

yatinm fonlarinin katilma paylarinin poriféydeki oranimin artinlmasi dngéritlmektedir.

Yonetici tarafindan, fon portféy dederi esas alinarak fon portféylinde yer alabilecek varlik

ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda g&sterilmistir.
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VARLIK ve ISLEM TURD Asgart | Azami
Menkul Kiymet Yatinnm Fonu Katilma Paylari, Yabanc Yatinm Fonu Katiima

Paylari, Borsa Yatl_rl_rr_l Fonu Katllm_a Paylar, Gayrimenkul Yatinm Fonu 80 100
Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylart ve Yatinm

Ortakhdi Paylan

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Araglar 0 20
Gayrimenkule Dayall Sermaye Piyasasi Araglar 0 20
Yurtici Ortaklik Paylar 0 20
Kamu I¢ Bor¢lanma Araglan 0 20
Kamu Dis Borglanma Araglari 0 20
Yurtigi Ozel Sektér Bor¢lanma Araglan (TL/Déviz) 0] 20
Yabanci Borglanma Araglari 0 20
Yabanci Ortakhk Paylan 0 20
Kira sertifikalan (TL/Doéviz) 0 20
Gelir Ortakhigi Senetleri 0 20
Vadeli Mevduat, Katilma Hesabi(TL/Déviz) 0 20
Varantlar / Sertifikalar 0 15
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yapilandinlmig Yatinm Araclari 0 10

Karsilastirma Olgiitii ;

Fonun karsilastirma 8lgiitli; “%50 BIST-KYD HISSE SENEDI FON Endeksi, %50 BIST-KYD

BORCLANMA ARACLARI FON Endeksi ” olarak belirlenmigtir.

Fonun ve karsilagtirma 6lgltinin dénem icindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:

‘ AUA- Fon Benchmark Getiri Kargilaghrma [

——Lenchmark

fon getm
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Portfoy Net Getiri i Portfoy Briit Getiri ' Karsifastirma Olgiitii % Nispi Getiri

01.01.2018 - 30.06.2018 -5.14% -4.26% 0.32% -5.46%

Portfdy Net Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

PortfGy Briit Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karsilanacak giderler disllerek
hesaplanmistir.

Kargilagtirma Glgilitiiniin Getirisi : Fonun karglashrma &lcittiniin ilgilf dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimiarn
ile adiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Perforrmans sonu dinemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile kargilagtrma SlgUtiniin getiri

orani arasindaki farki ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde net %-5.14 oraninda getiri sadlarken,
kargilagtirma 6lgutlintin getirisi ayni dénemde %0.32 olmustur. Sonu¢ olarak Fon'un nispi

getirisi %-5.46 olarak gergeklesmistir.

Ayrintilar icin performans sunus raporuna bakilmahdir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI iLE ILGiLI BILGILER N

Fon portféyline alinan varhklarin alim satimlarinda araci kuruluslara édenen komisyonlarin

tespit esaslar ve oranlar asadida yer almaktadir.

Fon portféyiinde yer alan varliklann alim satimina Yapi Kredi Yatinnm Menkul Dederler A.S.
ve Yap ve Kredi Bankast A.S. aracilik etmektedir. Fon portféyiine yapilan pay alim satim
islemierine ise ayrica ATA Yatinm Menkul Degerler A.S., Burgan Yatinm Menkul Dederler
A.S., ERSTE Securities Istanbul Menkul Degerler A.S., Finans Yatirm Menkul Degerler
A.S., Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S., TEB Yatinm Menkul Dederler A.S., Ziraat Yatinm
Menkul Dederler A.S., ING Yatinm Menkul Degerler A.S., Gedik Yatinm Menkul Dederler
A.S., BGC Partners Menkul Dederler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S., Credit Suisse
AG ve Merrill Lynch Yatinm Bank A.S. aracilik etmektedir. Séz konusu aracilik islemleri icin

uygulanan komisyon oranlan asadida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: 1lgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ile 0.00095
araliginda dediskenlik gostermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Yabanci pay komisyonu:0,0009 ile 0,0014 arasi

4) Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 gln vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli
0.000002625%*giin sayisi

5) Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*giin sayisi
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6) VIOP komisyonu: 0,0002 ile 0.000294 arasi
7) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005 * giin sayis
8) Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, Borsa Istanbul tarafindan tahsil

edilen borsa payi ve tescil (icreti dahildir.

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk

Degerine Orani
Asagida fondan yapilan harcamalarin 01 Ocak 2018- 30 Haziran 2018 ddnemine ait

tutarlarimin ortalama fon toplam dederine oram ile kurucu tarafindan karsilanan diger

giderlere ait bilgiler yer almaktadir.

Portféy Degerine

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ocreti 0.819017% 150,902.39
Denetim Ucret Giderler 0.004740% 873.42
Saklama Ucreti Giderleri 0.004638% 854,53
Araciik Komisyonu Giderler 0.000000% 0.00
Kurul Kayit Gcreti 0.008331% 1,534.99
Dider Faaliyet Giderleri 0.043484% 8,011.83
Toptam Faaliyet Giderleri 162,177.16

Ortalama Fon Portfoy Dederi 18,424,808.13

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Dederi 0.880211%

Fon'dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil} (st sinir fon net
varlik degerinin yillik % 2,28'i (yiizde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir.Fon
sepeti emeklilik yatinm fonlarinda, portféye alinacak yatinm fonlar igin dédenen yonetim
tcreti ile fon sepeti emeklilik yatinm fonunun yillik toplam gider oranimin toplami,
09.11.2012 tarihli ve 28462 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bireysel Emeklilik Sistemi
Hakkinda Yonetmelik”in Ek-2'sinde fon sepeti emeklilik yatinm fonlari icin belirlenen azami
yllhk fon toplam gider oraninin %1 fazlasini asamaz.Her takvim yilimin son isglni
itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin agilip agilmadig, ilgili yil igin hesaplanan
gunildk ortalama fon net varlik dederi esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol ediiir. Yapilan
kontrolde belirtilen oranin agildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is

glini iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.
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2018 wyilinin ilk 6 ayhk d&nemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri

bulunmamaktadir.

BOLUM F: ODUNGC MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ILiSKiN BILGILER

01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. 2035 Hedef Fon
Sepeti Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve &ding menkul kiymet islemi

gergeklestiriimemistir.

EKLER:

1. Fon kurulu faaliyet raporu

2.  30.06.2018 itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolan
3. 30.06.2018 itibariyle harcama tablosu
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Burcu UZUNOGLU

Ersin PAK
Genel Midiir Yardimecisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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