01.06.2018 - 30.06.2018 DONEMINE iLISKIN
ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ATA FINANS DENGELI DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Yagsam ve Emeklilik A.$." nin kurucu, Ata Portféy Yénetimi A.S.’ nin portfdy ydneticisi
oldugu fon, 07/09/2015 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun 1.000.000.000.- (birmilyar TL)' lik
fon baslangic tutarini temsilen 100.000.000.000 (ylzmilyar) adet 1’ inci tertip fon paylan Kurul

kaydina alinmistir.

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi bagta olmak lizere piyasalardaki ve sektérdeki
gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gériigiilmils olup, gérisilmis olan énemli konular ve

alinan énemli kararlar agsagidaki sekilde ézetlenmistir;

1. Emeklilik Yatinm fonlarina iliskin Rehber’in Kurul lcreti baghkh 9. maddesinde yer alan
ifadeye dayanarak “Kurul lcreti igin, fon kayitlarinda tahakkuk ettigi lcer aylik dénem
icinde kargilik ayrlarak, izleyen 10. is giinlinde 6denmesine® karar verilmis olup konuya

iliskin olarak fon kurulu bilgilendiriimigtir.

Fonun portfoy yoneticisi olan ATA Portféy Yonetimi A.S.” nin Risk Yénetimi Birimi tarafindan Risk
Yonetimi Prosediriine uygun olarak yapilan ginliik risk 6lglimlerine gére 2018 yih ilk 6 ayinda
herhangi bir limit agimina rastlanmamigtir. Olglimlerin sonuclar Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.

Ata Finans Dengeli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu Fon Kurulu (yeleri ile paylasiimaktadir.

2) Piyasa Degerlendirmesi

2018 yihnin ilk yansi piyasalar igin derin dalgalanmalarin ve deger kayiplarinin yasandigi bir
dénem olmustur. 2018 yilina iyi baslayan piyasalar énce ABD piyasalanindaki ufak diizeltme ile bir
test yasasa da, Nisan ayi ile birlikte Tirkiye ve Arjantin piyasalarinda baslayan sert kur
hareketleri giderek tiim Gelismekte Olan Ulkeler'e (GOU) vyayimstir. Tirkiye 6zelinde
baktigimizda, 2017 yiinda gergeklesen hizii biiyiime enflasyon ve cari acik Uzerinde baski
yaratmugtir. TUrk lirasi’nin ddviz sepeti(%50 dolar-%50 eurc) karsisinda deder kaybi bir noktada
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2017 yil sonuna gére %25 seviyesine ulasmistir. Merkez Bankasi bunun karsiliinda 2018 yil
iginde fonlama faizlerini toplam 500 baz puan arttirarak %17.75 seviyesine yiikseltmis ve ayrica
uzun zamandir beklenen sadelestirme adimini da atarak, haftalik repo oranini uzun zaman sonra

tekrar politika faizi olarak ilan etmistir.

Global olarak ise ABD ve Cin arasinda baglayan “ticaret savaslar” ile korumacalijin artmasi
neticesinde, 30 yildir devam eden global ekonomik bliylimenin, negatif etkilenecedi endiselerini
artirmigtir. ABD Merkez Bankasi FED yiin ilk yarisinda beklendidi gibi faizleri iki defa artirmistir,
ikinci yanda ise 2 faiz artinmi daha beklenmektedir. Burada olumiu olarak nitelendirebilecedimiz

tek gelisme, ABD 10 yillik tahvil faizlerinin %3 seviyesini agmamis oimasidir.

ABD ve Gin'in birbirlerinden ithal ettikleri triinlere koyduklar tarifelerin 6niimizdeki dénemde
enflasyona sebep olmasini ve bunun global faiz oranlanni da vyiikseltmesini muhtemel
gormekteyiz. Bu durum 2009 yilindan beri Diinya Merkez Bankalarinin basladigi ve 2013 yilindan
itibaren ABD Merkez Bankasi FED'in kademeli olarak sikilastirma adimlanyla devam eden global
likiditenin azalma trendinin hizlanabilecedinin bir isareti olabilir. Global likiditenin diisiik getirelere
ragmen “giivenli liman” kabul edilen gelismis ilkelere geri dénmesi, tim GOU varliklari icin
olumsuz olacaktir. 2012-2017 dénemini incelendiginde, 2017 disinda kalan tim yillanin GOU

varhklarr agisindan kéti getiri yillar oldugu goriimektedir.

2017 yilinda biyiime %?7.4 oraninda gergeklesmistir. Enflasyon ve cari agik ise artmistir. Haziran
ayl sonunda TUFE yilik bazda %15.4’%e, UFE ise %23.71'e yiikselirken bunlar son 14 yilda
gergeklesen en yuksek enflasyon oranlar olmustur. 2017 sonunda %5.5 olan cari Acik/Gayri Safi
Yurtici Hasila orani Nisan ay! itibariyle %6.5'lara ytkselmistir. Petrol fiyatlannin gegen sene
ortalamasinin %33 Uzerinde seyretmesi ve GOU'lere olan sermaye akimlarinin Subat ayindan bu
yana negatif olmasi, cari acigi hem ticaret acigi hem de finansman azaimasi nedeniyle olumsuz

etkilemigtir. Cari agigin finansmani ve enflasyon endigeleri, Tiirk Lirasi’ nin hizli deder kaybina yol

agmistir.

Segimlerin geride kalmasiyla birlikte politik belirsizlik ortadan kalkmis ve agiklanacak yeni kabine

ile ekonomik program énem kazanmistir.

Tark hisse senetleri 2018 yilimnin ilk yarisinda Turk Lirasi bazinda %17 deder kaybetmistir.
Borsanin zayif performansinin arkasindaki en énemli etken, siddetli kur kaybi, artan enflasyon ve
ylkselen faizlerle birlikte, hem Tirk ekononomisin kirilganidimin artmasi hem de bunun

yaratacadl ekonomik yavaslamanin éniimizdeki donemde sirket karlarini olumsuz etkileyecek

poe MEK%L@; L‘“L:—f

AEO2of 6




o'masidir. ik alti aylik dénemde yabanci yatirmecilarin toplamda 1.1 milyar dolarlik hisse senedi
ve tahvil satigi nedeniyle (878 milyon dolarlik kismi hisse seendi) BIST-Sinai ve BIST-Banka
endeksleri ciddi gekilde ayrnismis ve BIST-Sinai endeksi 2018 yihnda BIST-Banka endeksinden

%15 daha fazla getiri saglamistir.

3) Yatirim Politikalar ve Fon Performanslan

Yatirim Stratejisi Bant Arahigy;
Fonun yatinm amaci, agirhkl olarak kamu i¢ borglanma araclarina yatirnm yaparak temettii, faiz

ve kira sertifikasi geliri elde etmektir.

Fon, Yonetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda
Yonetmelik gergevesinde kurulan grup emeklilik planlarn ve sézlesmeleri kapsaminda yer alan

belirli kisi ya da kuruluglara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatirim fonudur.

Fon‘un yatinm stratejisi; fon portfoyliniin tamamini dedisen piyasa kosullarina gére Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmelik'in 5. maddesinde
belirtilen varlk tlrlerinin tamamina veya bir kismina yatirarak temettii, kira sertifikasi ve faiz

geliri elde etmektedir. Fonun varhk dagiiimi énceden belirlenemez.

Fon, TL bazinda yiksek getiri saglamak amaciyla madde 2.4' te yer alan tablodaki yatinm
araglarint kullanarak piyasalardaki firsatlardan faydalanmayi hedefleyen bir ydnetim stratejisi

izlemektedir.

Fon portféy dederinin en fazla %50'sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirabilir.
Fon portféy dederinin %80'i yerli ve yabanci ihraggilann déviz cinsinden ihrag edilmis para ve

sermaye piyasasi araclarindan clusamaz.

Fon y&neticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite araligina karsilik gelen azami getiriyi
saglama hedefiyle yatinm yapar. Fon portféyliniin volatilite arahklarinin karsilik geldigi risk degeri

3-4 dizeyinde kalacaktir,

Yonetici tarafindan, fon portféy degeri esas alinarak fon portféylinde yer alabilecek varlik ve

islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.
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VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % |Azami %

Yurtigi Ortaklik Paylan 0 100
Kamu Borglanma Araglari 0 100
Yurtici Ozel Sektér Borglanma Araclan (TL) 0 100
Ters Repo Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat / Katilma Hesaplan (TL/Dé&viz) 0 25
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi 0 10
Islemleri

Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanci Yatirim 0 20

Fonu Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari,
Gayrimenkul Yatinm Fonu Katihm Paylari, Girisim Sermayesi
Yatirnm Fonu Katilma Paylarni Ve Yatirm Ortaklii Paylar
Araci Kurulus ve Ortakhk Varantlan 0 15

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 100
Piyvasasi Araclan
Varhiga Dayal Menkul Kiymet 0 50
Yabanci Borglanma Araglar 0 50
Gelire Endeksli Senetler 0 100
Gelir Ortakhdi Senetleri 0 100
Kira Sertifikas! (TL) 0 100
Yabanci Kira Sertifikasi {Ddviz) 0 20
Yabanci Ortaklik Paylar 0 50
0 10

Yapilandirnimis Yatinm Araglan

Esik Deder ;
Fon’un esik deferi TUFE (Tiketici Fiyat Endeksi) + %1 olarak belirlenmistir.

Portfoy Net Getiri ' Portfoy Briit Getiri | Esik Dederi | Nispi Getiri

01.01.2018 - 30.06.2018 -0.62% 0.51% 9.65% -10.27%

Portféy Net Getiri : Fonun ilgili dnemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Portftyy Briit Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan kargilanacak giderler disiilerek hesaplanmistir.

Esik Dederinin Getirisi : Fonun egik dederinin flgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlan ile agirhklandirarak
hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma &lgitinin getiri orani

arasindaki farki ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde net %-0.62 oraninda getiri sadlarken, esik dederinin

getirisi ayni dénemde %9.65 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-10.27 olarak

gergeklesmistir.
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Fonun dénem igindeki getiri grafigi asagidaki gibidir:
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01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Ata Finans Dengeli Dedisken
Grup Emeklilik Yatinm Fonu adina vadeli islem ve opsiyon piyasasi ile édiing menkul kiymet islemi

gergeklestiriimemistir.

4) Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon Giderleri

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) iist sinin fon net varlik
degerinin yilik % 2,28’ (ylizde ikivirgilyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her takvim yilinin son
isguni itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip agilmadig, ilgili yil icin hesaplanan
ginlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirtilen oranin agildiinin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is gini

icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 yihnin itk 6 aylk dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri

bulunmamaktadir.
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5) Portfoy Dagihimi

30/06/2018 tarihi itibariyla fon toplam dederi 1,879,131.34-TL olup, Portféydeki menkul

kiymetlerin fon portfdy dederine orani ise asadidaki grafikte gdsterilmektedir.

Devlet Tahvili - %45, 77— —,

Banka Bonosu - %4.26
Finansman Bonosu - %66.11

Yurtici Ortaklik Paylar - ©619.01

Ozel sektir Borglanma Araclan - %21.29— Yatirm Fonu Kabilma Paylar) - %3.55

ALLIANZ Y *uu‘.VEEMEKLIL)l%;._ i
Ersin PAK Burcu UZUNOGLUY
Gene! Midir Yardimelisi Direktdr
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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) ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIiK A.S.
ATA FINANS DENGELI DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMI HARCAMA TABLOSU

Fon Varliklarindan Karsilanan Harcamalar:

Ortalama Fon
Gider Tiirii TL Toplam Degerine
Oram %

8 | Noter Harg ve Tasdik Giderler| 144.62 a 0.01%
b | llan Giderler| 1,969.27 0.11%
c_| Sigorta Ucretleri _ - 0.00%
d | Bafiimsiz Denetim Ucreti | 873.42 0.05%
e | Katilma Belgesi Basim Giderleri = _ 0.00%
f | Saklama Giderleri 339.15 = 0:02%
g | Fan Yanetim Ucreti 18,064.68 |

h Isletim Giderleri Toplanmi (a+b+...+g) 21,391.14

i |Hisse Senedi Komisyonlari | 317.19 0.02%
j | Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlar) 10.95 | 0.00%
k | Gecelik Ters Repo Komisyonlari i 0.00%
|_|Vadeli Ters Repo Komisyonlari _ - 0.00%
m | Borsa Para Piyasasi Komisyonlar N 58.10 0.00%
n_| Yabanci Menkul Kiymet Komisyonlari - - S 0.00% |
O | Tdrev araglari islem komisyonu o = 0.00%
p | Kur Farki Giderler

Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami
(i+j+k+...+p)

|r_| Odenecek Verailer - - - 0.00%
's | Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Balimu - 0.00%
t ! Diger Vergi. Resim. Harg vb. Giderler 3,198.20 0.18%
u | Difier Giderler _ = - 0.00%
iU | Odenen SPK Kayda Alma Ucreti 152.63

Toplam Giderler (h+q+r+s+t4u+ii) 25,128.21 1.3924%
| Ortalama Fon Toplam Dederi | 1,804,616.55 100,00

2018 yihinin ilk 6 aylik dénemi icerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri
bulunmamaktadir.

Ancak ilgili dénem itibanyla fon ictizik ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider
rasyosunun asiimasi sebeblyle kurucudan 4.626,69-TL karsilik ayrilmistir.Sene sonu itibariyle
fonun kurucudan alacagi bulunmasi durumunda ilgili tutar dénemi takip eden 5 is glni iginde
Sirket tarafindan fona nakden iade edilecektir.

WSAM VE EMEIKAS. |

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Oyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
ATA FINANS DENGELI DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Nominal

Menkul Kiymet Detier Rayic Deder g
Banka Bonosu 80,000.00 79,645.60 4.27
Devlet Tahvifi 960,000.00 855,350.20 45.77
Finansman Bonosu 120,000.00 114,270.80 6.11
Ozel Sektdr Borglanma Araclan 390,000.00 397,983.90 21.29
Yatirim Fonu Katiima Paylari 50,300.00 66,364.56 3.55
Yurticl Ortakhk Paylari 42,666.75 355,376.16 15.01
Fon Portfoy Dedieri 1,868,991.23 1060.00

Portféydeki varliklarin dagilime asagidaki gibidir:

Menkul Kiymet | Nominal Deger I Rayig Deger %o

Banka Bonosu 79,645.60  4.27
FINANSBANK 80,000.00 79,645.60 4,27
Devlet Tahvili 855,350.20  45.77
TRT080328T15 100,000.00 87,138.00 4.66
TRT110226T13 50,000.00 40,201.50 2.15
TRT110718T18 60,000.00 62,329.20 3.33
TRT110827T16 100,000.00 78,874.00 4,22
TRT131119T19 100,000.00 95,427.00 5.11
TRT150120T16 50,000.00 47,542.50 2.54
TRT150519T15 200,000.00 191,864.00 10.27
TRT170221T12 50,000.00 44,599.00 2.39
TRT170822T15 100,000.00 85,478.00 4.57
TRT220921T18 50,000.00 41,435.00 2.22
TRT240227T17 100,000.00 80,462.00 4.31
Finansman Bonosu 114,270.80 6.11
SEKER FIN. KIR. 50,000.00 47,607.00 2.55
TURK EKONOMI BANKASI 70,000.00 66,663.80 3.57
{izel Sektor Borglanma Araclar 397,983.90 21.29
ATA G.M.Y.O. 40,000.00 41,464.80 2.22
AYEN ENERJI 40,000.00 39,626.40 2.12
DOGUS HOLDING A.$ 40,000.00 40,592.80 2.17
GOZDE GIRISIM SRMY. Y.0 40,000.00 39,900.40 2.13
NETLOG LOJISTiK 40,000.00 41,018.40 2.19
Nobel Ilag 40,000.00 41,062.00 2.20
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ODAS ELEKTRIK

TIMUR GAYRIMENKUL

YDA INSAAT

Yatinm Fonu Katilma Paylan

Ata Portfoy Dordiincii Serbest (Doviz) Fon

Yurtici Ortaklik Paylar:
AKBANK

AKSIGORTA

ANADOLU CAM

ANADOLU EFES BIRACILIK
ANADOLU SIGORTA

ARCELIK

ATA G.M.Y.0.

BiZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARI
COCA COLA ICECEK

Enenisa Enerfi A.S.

EREGLI DEMIR GELIK
GARANTI BANKASI

IS BANKASI

ISGM.Y.O.

KOG HOLDING

KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL
MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S.
MIGROS

CDAS ELEKTRIK

PEGASUS HAVA TASIMACILIGI
SODA SANAYii

SISE CAM

SOK MARKETLER TICARET
TAV HAVALIMANLARI

TEKFEN HOLDING

TRAKYA CAM

TURKCELL

TUPRAS

TURK HAVA YOLLARI

ULKER

YAPI VE KREDI BANKASI
YAZICILAR HOLDING

Toplam

40,000.00 40,793.20
40,000.00 41,806.00
70,000.00 71,719.90
66,364.56
50,300.00 66,364.56
355,376.16
2,395.00 18,010.40
3,130.00 12,144.40
3,060.85 8,815.25
795.00 18,762.00
1,980.00 8,454.60
620.00 6,455.00
500.00 2,010.00
700.00 4,165.00
460.00 15,603.20
1,600.00 9,920.00
1,250.00 12,750.00
2,540.00 21,285.20
3,330.00 18,981.00
0.92 0.91
1,415.00 20,121.30
1,055.00 6,741.45
95.00 3,708.80
610.00 12,529.40
2,800.00 14,616.00
200.00 4,924.00
2,300.00 14,260.00
0.27 1.13
1,000.00 8,670.00
460.00 10,322.40
325.00 5,638.75
2,670.63 11,083.13
1,375.00 16,733.75
175.00 18,900.00
1,065.00 14,420.10
350.00 6,310.50
3,609.07 8,950.49
800.00 17,088.00
1,868,991.23

IZ YASAM VE ﬁEﬁLI\UK&%‘.

2.18
2.24
3.84
3.55
3.55
19.01
0.96
0.65
0.47
1.00
0.45
0.51
0.11
0.22
0.83
0.53
0.68
1.14
1.02
0.00
1.08
0.36
0.20
0.67
0.78
0.26
0.76
0.00
0.46
0.55
0.30
0.59
0.90
1.01
0.77
0.34
0.48
0.2
100.00
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIiM SIRKETI
ATA FINANS DENGELI DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU Tutar %

Fon portféy dederi 1,868,991.23 99.46
Hazir degjerier 9,640.43 0.51
Alacaklar 4,626.69 0.25
Menkul Deder Distis Karsihdi 0.00 0.00
Borglar (4,127.01) (0.22)
Net varhik degeri 1,879,131.34 100.00
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Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Modir Yardimcis) Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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