01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMINE ILISKIN

ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ATA FINANS DINAMIK DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

1) Genel Bilgi

Allianz Yagsam ve Emeklilik A.S.” nin kurucu, Ata Portfdy Yénetimi A.S.’ nin portféy yoneticisi
oldugu fon, 07/09/2015 tarihinde halka arz edilmistir. Fonun 1.000.000.000.- (birmilyar TL)' lik
fon baglangig tutanimi temsilen 100.000.000.000 (yiizmilyar) adet 1’ inci tertip fon paylarn Kurul

kaydina alinmigtir,

Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak {izere piyasalardaki ve sektordeki
gelismeler ile diger foniara iliskin konular gériisiilmiis olup, gériisiiimiis olan énemli konular ve

alinan dnemli kararlar asagidaki sekilde ézetlenmistir;

1. Emeklilik Yatirim fonlarina iligkin Rehberin Kurul tcreti baghkh 9. maddesinde yer alan
ifadeye dayanarak “Kurul Gcreti igin, fon kayitlarinda tahakkuk ettigi Gger ayhik dénem
icinde karsilik ayrilarak, izleyen 10. is gliniinde édenmesine™ karar verilmis olup konuya

iligkin olarak fon kurulu bilgilendirilmistir.

Fonun portféy ydneticisi olan ATA Portfoy Yénetimi A.S.” nin Risk Yonetimi Birimi tarafindan Risk
Yonetimi Prosediiriine uygun olarak yapilan giiniiik risk 8lglimlerine gére 2018 yili ilk 6 ayinda
herhangi bir limit asimina rastlanmamistir. Olgiimlerin sonuglan Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.

Ata Finans Dinamik Degigsken Grup Emeklilik Yatinm Fonu Fon Kurulu Gyeleri ile paylasiimaktadir.

2) Piyasa Degerlendirmesi

2018 yilimin ilk yarisi piyasalar icin derin dalgalanmalarin ve deder kayiplarinm yasandigi bir
dénem olmugtur. 2018 yilina iyi baslayan piyasalar énce ABD piyasalarindaki ufak diizeltme ile bir
test yasasa da, Nisan ay: ile birlikte Tiirkiye ve Arjantin piyasalarinda baslayan sert kur
hareketieri giderek tim Gelismekte Olan Ulkeler'e (GOU) vyaylmistir. Tirkiye 6zelinde
baktigimizda, 2017 ylinda gergeklesen hizli bilyiime enflasyon ve cari acik (izerinde baski
yaratmigtir. Turk lirasi'nin déviz sepeti(%50 dolar-%50 euro) kargisinda deder kaybr bir noktada
2017 yil sonuna gdére %25 seviyesine ulagmigtir. Merkez Bankasi bunun karsiliginda 2018 yili
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icinde fonlama faizlerini toplam 500 baz puan arttirarak %17.75 seviyesine yiikseltmis ve ayrica
uzun zamandir beklenen sadelestirme adimimi da atarak, haftalik repo oranini uzun zaman sonra

tekrar politika faizi olarak ilan etmigtir.

Global olarak ise ABD ve Cin arasinda baslayan “ticaret savaslan” ile korumacalgin artmasi
neticesinde, 30 yildir devam eden global ekonomik blylimenin, negatif etkilenecedi endigelerini
arurmigtir. ABD Merkez Bankasi FED yiin itk yarisinda beklendigi gibi faizleri iki defa artirmustir,
ikinci yarida ise 2 faiz artirnmi daha beklenmektedir. Burada olumlu olarak nitelendirebilecedimiz

tek gelisme, ABD 10 yillik tahvil faizierinin %3 seviyesini agmamis olmasidir.

ABD ve Cin'in birbirlerinden ithal ettikleri Griinlere koyduklan tarifelerin énimiizdeki dénemde
enflasyona sebep olmasini ve bunun global faiz oranlarini da yikseltmesini muhtemel
gérmekteyiz. Bu durum 2009 yilindan beri Diinya Merkez Bankalarinin basladidi ve 2013 yilindan
itibaren ABD Merkez Bankasi FED'in kademeli olarak sikilagtirma adimlarnyla devam eden global
likiditenin azalma trendinin hizianabilecedinin bir isareti olabilir. Global likiditenin diisiik getirelere
ragmen “givenli liman” kabul edilen gelismis ilkelere geri dénmesi, tim GOU varliklan igin
olumsuz olacaktir, 2012-2017 dénemini incelendiginde, 2017 disinda kalan tim yillarin GOU

varhklari agisindan kéti getiri yillan oldugu gérilmektedir.

2017 yihinda blylime %7.4 oraninda gergeklesmistir. Enflasyon ve cari agik ise artmistir. Haziran
ayl sonunda TUFE yillik bazda %15.4%e, UFE ise %23.71'e yiikselirken bunlar son 14 yilda
gergeklesen en yiiksek enflasyon oranian olmustur. 2017 sonunda %>5.5 olan cari Agik/Gayri Safi
Yurtigi Hasila orani Nisan ayi itibariyle %6.5'lara ylkselmigtir. Petrol fiyatlarinin gecen sene
ortalamasinin %33 lzerinde seyretmesi ve GOU'lere olan sermaye akimlannin Subat ayindan bu
yana negatif olmasi, cari agigi hem ticaret agi§i hem de finansman azalmasi nedeniyle olumsuz

etkilemigtir. Cari agigin finansmani ve enflasyon endigeleri, Tiirk Lirasi’ nin hizl) deder kaybina yol

acmistir,

Secimlerin geride kalmasiyla birlikte politik belirsizlik ortadan kalkmis ve agiklanacak yeni kabine

ile ekonomik program énem kazanmstir.

Turk hisse senetleri 2018 yihmin ilk yarsinda Tirk Lirasi bazinda %17 deder kaybetmistir.
Borsanin zayif performansinin arkasindaki en énemli etken, siddetli kur kaybt, artan enflasyon ve
yukselen faizlerle birlikte, hem Turk ekononomisin kiriganhinin artmasi hem de bunun
yaratacagi ekenomik yavaslamanin éniimiizdeki dénemde sirket karlarini olumsuz etkileyecek

olmasidir. Ik alti ayhk dénemde yabanci yatinmeilarin toplamda 1.1 milyar dolarlik hisse senedi
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ve tahvil satisi nedeniyle (878 milyon dolarlik kismi hisse seendi) BIST-Sinai ve BIST-Banka
endeksleri ciddi sekilde ayrismis ve BIST-Sinai endeksi 2018 yilinda BIST-Banka endeksinden

%15 daha fazla getiri saglamistir.
3) Yatirim Politikalar: ve Fon Performanslari

Yatirim Stratejisi Bant Araligs;

Fonun yatinm amaci, agirlikh olarak ortakiik paylarinin yani sira kamu i¢ borglanma araglarina

yatirnm yaparak temettl, faiz ve kira sertifikasi geliri elde etmektir.

Fon, Yonetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda
Yonetmelik cercevesinde kurulan grup emeklilik planlar ve sézlesmeleri kapsaminda yer alan

belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatirim fonudur.,

Fon‘'un yatinm stratejisi; fon portféyliniin tamamini dedisen piyasa kosullarina gére Emeklilik
Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in 5. maddesinde
belirtilen varhk tidrlerinin tamamina veya bir kismina yatirarak temettii, kira sertifikasi ve faiz

geliri elde etmektedir. Fonun varlik dadilimi énceden belirlenemez.

Fon, TL bazinda yuksek getiri saglamak amaciyla madde 2.4’ te yer alan tablodaki yatinm
araglarini kullanarak piyasalardaki firsatlardan faydalanmayi hedefleyen bir ydnetim stratejisi

izlemektedir.

Fon portfdy dederinin en fazla %50'sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirabilir.
Fon portfdy degerinin %80'i yerli ve yabanct ihraccilanin déviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve

sermaye piyasas! araglarindan olusamaz.

Fon yoneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite araligina karsilik gelen azami getiriyi
saglama hedefiyle yatirim yapar. Fon portféylniin volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri

4-5 dizeyinde kalacaktir.

Yoénetici tarafindan, fon portféy dederi esas alinarak fon portféylinde yer alabilecek varlik ve

islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.
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VARLIK ve ISLEM TURD Asgari % |Azami %

Yurtici Ortakhk Paylan 0 100
Kamu Borclanma Araclar 0 100
Yurtigi Ozel Sektér Borclanma Araclari (TL) 0 100
Ters Repo Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat/ Katilma Hesaplari (TL/Déviz)} 0 25
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi 0 10
islemleri
Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylar, Yabanci Yatinm Fonu
Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan, Gayrimenkul Yatirim 0 20
Fonu Katihm Paylar, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma
Payiarn Ve Yatinm Ortakhidr Paylan

0 15

Arac) Kurulus ve Ortaklik Varantlar

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 100
Piyasasl Araclan

Varhda Dayali Menkul Kiymet 0 50
Yabanci Borclanma Araclan 0 50
Gelire Endeksli Senetier 0 100
Gelir Ortakhdi Senetleri 0 100
Kira Sertifikas! (TL) 0 100
Yabanci Kira Sertifikasi 0 20
Yabanci Ortaklik Paylar 0 50

0 10

Yapilandinlmis Yatinm Araclar

Esik Deger ;
Fon‘un esik dederi TUFE (Tiiketici Fiyat Endeksi) + %2 olarak belirlenmistir.

| Portfoy Net Getiri | Portfdy Briit Getiri | Esik Degeri | Nispi Getiri

01.01.2018 - 30.06.2018 -4.03% -2.89% 10.15% -14.18%

Portféy Net Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki ylzdesel getiriyi ifade etmektedir.

PortfSy Briit Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karglanacak giderier diistilerek hesaplanmistir.

Esik Defjerinin Getirisi : Fonun egik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik da@iimian ite agirhilandirarak
hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri oram ile karsilastirma Slgiitindn getiri orani
arasindaki farki ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 29.06.2018 déneminde net %-4.03 oraninda getiri saglarken, esik degerinin
getirisi ayni donemde %10.15 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-14.18 olarak

gergeklesmistir.
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Fonun dénem igindeki getiri grafigi asadidaki gibidir:
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01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Ata Finans Dinamik
Dedisken Grup Emeklilik Yatinm Fonu adina vadeli islem ve opsiyon piyasasi ile 6ding menkul

kiymet iglemi gergeklestiriimemistir.
4) Kurucu Tarafindan Kargilanan Fon Giderleri

Fon'dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) Gst sinim fon net varlk
degerinin yillik % 2,28'i (ylizde ikivirgllyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her takvim yilinin son
isgund itibarryla, yilhk fon toplam gider kesintisi oraninin agihp asiimadi§, ilgili yil icin hesaplanan
gunlik ortalama fon net varlik degeri esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirtilen oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is glini

icinde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 yiinin ilk 6 ayhk dbénemi icerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri

bulunmamaktadir.
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5) Portféy Dagilim

30/06/2018 tarihi itibariyla fon topfam degeri 5,834,093.74-TL olup, Portféydeki menkul

kiymetlerin fon portfoy dederine orani ise asagidaki grafikte gosterilmektedir.

Finansman Bonosu - %4, 16

. — Devlet Tahvili - %23.15
Ozel 5ektir Borglanma Araclar - %1 7.66—-

Banka Bonosu - %ed.44
Yatwim Fonu Katidma Paylar - %3.41

Yurtici Ortakhk Paylari - ®647.18

s
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Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardimcisi Direktoér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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: _ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ATA FINANS DINAMIK DEGISKEN GRUP EMEKLILiK YATIRIM FONU
01.01.2018 - 30.06.2018 DONEMI HARCAMA TABLOSU

Fon Varliklarmmdan Karsilanan Harcamalar:
Ortalama Fon
: e Toplam
Gider Tiirit Dederine

Orani %

a | Noter Harg ve Tasdik Giderleri 144.62 0.00%
b | llan Giderler| 1,970.27 | 0.04%
c | Sigorta Ucretleri - - 0.00%
d_|Bagimsiz Denetim Ucreti S 873.42 0.02%
e | Katima Belgesi Basim Giderleri . -1 0.00% |
f | Saklama Giderleri | N 693.78 0.01% |

Fon Yanetim Ucreti 53,969.90 1.00%

derie opla = » (] b 09 07 9%

i [Hisse Senedi Komisyonlan | 2,393.38] 0.04%
i_|Tahvil Bono Kesin Alim Satim Kemisyonlar | 41.62 _ D.00%
k |Gecelik Ters Repo Kemisyonlan - 0.00%
I | Vadeli Ters Repo Komisyonlan - 0.00%
m | Borsa Para Piyasas! Komisyonlarn ) ~ 240.66 0.00%
n_| Yabanci Menkul Kiymet Komisyonlan - — 0.00%
o | Tdrev araclan Islem komisyonu = 0.00% |

Kur Fark: Giderleri - 0.00%

0] = : 5 UL HHE 5 DG ). 05%%

r_|Odenecek Vergiler } __ - 0.00%
s | Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Balumu s 0.00%
t | Diger Vergi. Resim. Harg vb. Giderler 3,356.70 0.06%
u_| Difjer Giderler B 1.41 0.00% |
i | Odenen SPK Kayda Alma Ucreti 459.23

Toplam Giderler (h+q+r+s+t+u+ii) 64,144.99 1.1898%

Ortalama Fon Toplam Degeri 5,391,460.30

2018 yihnin ilk 6 ayhk doénemi icerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri
bulunmamaktadir.

Ancak ilgili dénem itibariyla fon ictliziik ve izahnamesinde belirtilen fon toplam gider
rasyosunun asilmasi sebebiyle kurucudan 2.939,42-TL karsilik ayrilmistir.Sene sonu itibanyle
fonun kurucudan alacad! bulunmasi durumunda ilgili tutar dénemi takip eden 5 is gunii icinde
Sirket tarafindan fona nakden iade edilecektir.

e
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Ersin PAK y Burcu UZUNOGLU
Genel Midlir Yardimaisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI

ATA FINANS DINAMIK DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet | Nominal Deder

Banka Bonosu 260,000.00
Devlet Tahvilr 1,600,000.00
Finansman Bonosu 250,000.00
Ozel Sektor Borclanma Araclari 1,010,000.00
Yatinm Fonu Katima Paylan 151,100.00
Yurtigi Ortakik Paylar 331,656.82

Fon Portféy Dederi

Portféydeki varliklarin dagilimi asagidaki gibidir:

Menkul Krymet | Nominal Deger

Banka Bonosu

FIBABANKA 100,000.00
FINANSBANK 160,000.00
Devlet Tahvili

TRT080328T15 200,000.00
TRT110226T13 200,000.00
TRT110827T16 200,000.00
TRT131119T19 200,000.00
TRT170221T12 100,000.00
TRT170822T15 200,000.00
TRT180123T10 100,000.00
TRT240227T17 200,000.00
TRT240724T15 200,000.00
Finansman Bonosu

TURK EKONOMI BANKASIT 150,000.00
YAPI VE KREDI BANKASI 100,000.00
6zel Sektér Bor¢lanma Araclan

AKFEN HOLDING 50,000.00
ATA G.M.Y.O. 80,000.00
AYEN ENERII 100,000.00
DOGUS HOLDING A.S 200,000.00
GOZDE GIRISIM SRMY. Y.0. 100,000.00
NETLOG LOJISTIK 100,000.00
Nobel Tlag 90,000.00
ODAS ELEKTRIK 100,000.00

Rayig Deger %o

259,212.20 4.44
1,351,257.00 23.15
242,803.00 4.16
1,031,147.40 17.66
199,357.56 3.41
2,754,192.94 47.18
5,837,970.10 100.00

Rayic Deger
259,212.20  4.44
99,921.00 1.71
159,291.20 2.73

1,351,257.00 23.15
174,276.00 2.99

160,806.00 2.75
157,748.00 2.70
190,854.00 3.27

§9,198.00 1.53
170,956.00 2.93

91,399.00 1.57
160,924.00 2.76

155,096.00 2.66
242,803.00 4.16
142,851.00 245
99,952.00 1.71
1,031,147.40 17.66
52,792.00 0.90

82,529.60 142
99,066.00 1.70
202,964.00 348
99,751.00 1.71
102,546.00 1.76
92,389.50 1.58
101,983.00 1.75
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TIMUR GAYRIMENKUL
YDA INSAAT
Yatinm Fonu Katiima Paylan

Ata Portféy Dérdincii Serbest (Déviz) Fon

Yurtici Ortaklik Paylan
AKBANK

AKSIGORTA

ANADOLU CAM

ANADOLU EFES BIRACILIK
ANADOQLU SIGORTA

ARGELIK

ATA G.M.Y.O.

BIZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARI
COCA COLA ICECEK

Enerjisa Enerji A.S.

EREGLI DEMIR CELIK

GARANTI BANKASI

IS BANKASI

1$ G.M.Y.0.

KOG HOLDING

KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL

MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S.

MIGROS

ODAS ELEKTRIK

PEGASUS HAVA TASIMACILIGI
SODA SANAYI]

SISE CAM

SOK MARKETLER TICARET
TAV HAVALIMANLARI
TEKFEN HOLDING
TRAKYA CAM

TURKCELL

TUPRAS

TURK HAVA YOLLARI
ULKER

YAPI VE KREDI BANKASI
YAZICILAR HOLDING
Toplam

100,000.00

90,000.00

151,100.00

18,445.00
24,255.00
23,495.00
6,215.00
15,250.00
4,800.00
7,500.00
6,225.00
3,260.00
12,420.00
9,700.00
19,760.00
25,725.00
0.81
10,880.00
7,650.00
845.00
4,690.00
21,455.00
1,575.00
18,850.00
0.44
7,500.00
3,600.00
2,950.00
17,330.51
10,260.00
1,295.00
8,280.00
3,085.00
28,235.07
6,125.00

104,515.00 1.79
92,211.30 1.58
199,357.56 3.41
199,357.56 341
2,754,192.94 47.18
138,706.40 2.38
94,109.40 1.61
67,665.60 1.16
146,674.00 2.51
65,117.50 112
73,200.00 1.25
30,150.00 0.52
37,038.75 0.63
110,579.20 1.89
77,004.00 1.32
98,940.00 1.69
165,588.80 2.84
146,632.50 2.51
0.80 0.00
154,713.60 2.65
48,883.50 0.84
32,988.80 0.57
96,332.60 1.65
111,995.10 1.92
38,776.50 0.66
116,870.00 2.00
1.85 0.00
65,025.00 111
80,784.00 1.38
51,182.50 0.88
71,921.63 1.23
124,864.20 2.14
139,860.00 2.40
112,111.20 1.92
55,622.55 0.95
70,022.96 1.20
130,830.00 2.24
5,837,970.11 100.00
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETi
ATA FINANS DINAMIK DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITiBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU Tutar %

Fon portféy degeri 5,837,970.11 100.07
Hazir dederler 8,470.40 0.15
Alacaklar 2,939.42 0.05
Menkul Deder Dusiis Karsihg 0.00 0.00
Borclar (15,286.19)  (0.27)
Net varlik degeri 5,834,093.74 100.00

Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardimcaisi Direktér
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)
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