ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
TEMKiNLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun
01.01.2018-30.06.2018 donemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, fon portfGy deferi ve net varlik degeri tablolarinin katihmcilara

sunulmasi amaciyta diizenlenmigtir.

I_Bbl.l"jM A: 01.01.2018 — 30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRiLMESI ]

Global piyasalar 2018 yiina faiz artinmi rizgari ile baslamistir. Hatirlanacag Uzere
Amerika Merkez Bankasi (FED) Aralik, Mart ve Haziran aylarinda 25’er baz puanlik faiz
artislari yapmis ve bdylece hedef FFR oranini %1,75 - 2,00 arahdina gikarmistir. Buna
ilave olarak Amerika Merkez Bankasi (FED) son yaptigi aciklamada makro séylemini daha
agresif bir hale getirmistir. Buna gére yilin geri kalaninda iki defa daha olmak lzere, 2018
icinde toplamda dért faiz artigi (her biri 25 bps olmak lizere) beklentisi tekrar glindeme
gelmistir. Amerika Merkez Bankasi (FED) bilangosuna baktigimizda ise kigllmenin
simdiden bagladidi gézlemlenmektedir. Diger yandan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 30
milyar euro’luk varlik alimlarini Ekim ayindan itibaren 15 milyar euroya indirerek, Aralik
2018 sonu itibariyle de varlik ahm programini sonlandirma karar almistir. Tam bunlar

global likiditenin daralma igaretleri olarak yorumlanabilir.

Mevcut durumda Amerika Birlesik Devletleri (ABD) en sadlikh ekonomi olarak &ne
cikmaktadir. 2018 yil ilk geyrek biylime verisinin %2,2 olarak gerceklesmesinin ardindan,
2. ve 3. geyrekler igin yapilan biyume tahminleri %3 seviyesini agmigtir. Diger yandan
imalat Sanayi Endeksi (PMI) gibi dncl gostergeler de canlihgim korumaktadir. Diger
bolgelerle de karsilastirmali olarak baktigimizda ise Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ISM’
nin diger bélgelere gore daha gugll oldugu gdzlemlenmektedir. Amerika Birlesik Devletleri
(ABD) bdzelinde bakildidinda, Amerika Merkez Bankasi (FED), yiikselen politika faizi
patikasinin giglli ekonomik aktivite ile uyumlu oldugunu agiklamigtir. Bu durumda para
politikasinin yavaslatici dedil, uyumlu oldugunun dikkate alinmasi gerekmektedir. Dider
yandan Amerika ile Cin arasinda yaganan “Ticaret Savasi” kilresel risk istahini etkilemig
goriinmektedir. Amerika Birlegik Devletleri (ABD) baskani Donald Trump son olarak
Cin'den gelen bazi teknolojik Urinlere 50 milyar USD vergi eklenecegini bildirmistir. Cin‘in

buna cevabl benzer bir vergiyi Amerika Birlegik Devletleri (ABD) mallarina getirmek
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seklinde olmustur. Amerika Birlegik Devletleri'nin (ABD) ise genel olarak net ithalatg
oldugu mal ve (ilkelere bu vergiyi getirmis oimasi nedeni ile, ABD piyasalar icin bu

verginin etkisinin olumsuz olmayacadi distnulmektedir.

Turkiye'ye baktiimizda Haziran ayinda TUFE enflasyonu %32,61 olarak beklentilerin
oldukga istiinde gergeklesmistir. Béylece yilhik TUFE %15,39'a yiikselmistir. Bu rakam
endeks hesaplama baz yili olan 2003'ten bu yana kaydedilen en yiiksek seviye olmustur.
2018 yil Mart ayinda yillik TUFE artis oraninin sadece %10,23 seviyesinde oldudu dikkate
alindiginda, fiyatlama davramiglanindaki bozulma net sekilde ortaya gikmaktadir. Ancak
uretici fiyatlan endeksi aylik artis orani Haziran ayinda %3,0, yilik bazda ise %23,7 ile
dikkat cekmektedir. UFE verisinin kur artiglanindan etkilenecedi beklenmektedir. Bu
nedenle %30°un (izerinde gerceklesmis bulunan yillk bazdaki TL deder kaybt nedeniyle

ézellikle UFE artislarinin devam etmesi séz konusu olabilecektir.

2018 yili ilk ¢eyredinde GSYIH biylime orani %7,4 olarak gerceklesmistir, Bu rakam 2017
yilr toplam biiylimesi ile ayni seviyede olmustur. Ancak yilin ikinci geyredine iliskin sanayi
Uretim ve diger éncii gdstergeler sinirll da olsa bir sojumaya isaret etmektedir. Nisan

ayinda sanayi tretimi yillik bazda %6,25 artmistir,

Yilbagindan bu yana FED para politikasinda sikilagtirma ile beraber gelismekte olan
ulkelerin varlik fiyatlarinda gerileme gérulmustiir. Yilin ilk ceyredinde gelismis {lke
ekonomilerinin ve ABD dolarinin kuvvetli seyretmesi ile beraber geligmis ve gelismekte
olan llkeler arasindaki makas aglimigtir. Gelismekte olan (lke varlik fiyatlarinda kademeli

gerileme yaganmigtir. Dolar/TL kuru yilin ilk geyredinde sinirh olarak %5 artmistir.

Geligmekte olan (llkelerde yagsanan satis sireci, yilin ikinci geyredinde de devam etmistir.
Fakat, Turkiye'nin yeniden segim siirecine girmesi ve déviz kurundaki hizli yiikselis ile
beraber Tirkiye gelismekte olan llkeler arasinda olumsuz aynsmistir. Hisse tarafinda da
benzer sekilde zor bir 6 ayi geride birakilmigtir. Ozellikle hisse senedi piyasasinin
hoglanmadigr segim belirsizligi ortami hisse senedi (izerinde bask: yaratirken yiikselen

doviz ve faizle birlikte girketlerin borgluluklan artmis ve degerlemeleri asadi gelmistir.

2017 senesini 115,333 seviyesinden kapatan BIST100 endeksi 30 Haziran itibariyle 96.520
seviyesine gerilemis ve endeksin ilk 6 aydaki kaybl %16,3 olarak gergeklesmistir. Dolar
bazda kayip ise %30,8 seviyesinden gerceklesmistir. BIST100 endeksi 29.01.2018
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tarihinde 121,531 seviyesini gérerek tim zamaniann en yitksek dederine ulagtiktan sonra

19.06.2018 tarihinde 92.288 seviyesini gérerek yilin en digik dederini gérmiistr.

Donem icinde Gzellikle déviz borcu olan, borg seviyesi yiiksek ve likiditesi diisiik sirketler

baski altinda kalirken, dzellikle net nakit pozisyonu bulunan defansif sirketler én plana

clkmigtir.

Fonda ddnem iginde risk seviyesi minimize edilmeye calisiimis ve defansif sirketlerde

pozisyon alinarak yiiksek volatiliteden kaginiimistir,

Onimizdeki dénemde ise, gerek secim slrecinin  sonuglanmasi gerekse de
olumsuzluklarin dnemli olgiide fiyatlanmis olmasi sebebiyle daha olumlu bir slireg

beklenmektedir.

' BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGiLi BILGILER
Fon Kurulu toplantilarinda, fonun performansi basta olmak iizere piyasalardaki ve
sektordeki gelismeler ile diger fonlara iliskin konular gérisilmis olup, gériisilmis olan

dnemli konular ve alinan énemli kararlar agagidaki sekilde 6zetlenmistir;

Fonun Fon Kurulu (yesi olan Sayin Mert ONCU 30.03.2018 tarihi itibartyla fon kurulu

gérevinden ayriimig olup konu ile ilgili olarak fon kuruluna bilgilendirme yapilmistir.

Emeklilik Yatinm fonlarina iliskin Rehber’in Kurul (icreti baslhkii 9. maddesinde yer alan
ifadeye dayanarak “Kurul dcreti Igin, fon kayitlarinda tahakkuk ettidi tcer aylik dénem
icinde karsilik aynlarak, izleyen 10. is glniinde édenmesine® karar verilmis olup konuya

iligkin olarak fon kuruluna bilgi verilmistir.

Fonun portfoy yoneticisi olan Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S.” nin Risk Yénetimi Birimi
tarafindan Risk Y&netimi Prosedlrline uygun olarak yapilan ginlik risk élctimlerine gore
2018 yilr ilk 6 ayinda herhangi bir limit asimina rastlanmamistir. Olcimlerin soenuglar
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Temkinli Dedisken Emeklilik Yatirm Fonu Fon Kurulu

tyeleri ile paylasiimaktadir.

Iigili dénemde, fonun faaliyet gosterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin

bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde yatinm politikalarinda,
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izahname, fon ictlizigt gibi

kamuyu aydinlatma belgelerinde,

katilmcilarin  karar

vermesini etkileyecek dider konularda meydana gelen dedisiklikleri iceren “Fon Kurulu

Faallyet Raporu” raporun ekidir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

Menkul Kiymet
Deviet Tahvili
Diger - Teminat
Finansman Bonosu
Ozel Sektér Borglanma Araclart
Takasbank Para Piyasasi
Vadeli Mevduat (Déviz) - USD
Vadeli Mevduat (TL)
VDMK
Yatirim Fonu Katilma Paylar
Yurtici Ortakhik Paylan
Fon Portfty Dederi

Portféydeki varliklarin dadihmr asagidaki gibidir:

Menkul Kiymet
Devlet Tahvili
TRTO80818T12
TRT141118T19
TRT150519T15
Diger - Teminat
ViOP NAKIT TEMINAT
Finansman Bonosu
AK FINANSAL KIRALAMA
BOLU CIMENTO
CELIK MOTOR
DESTEK FAKTORING
FIBABANKA
FINANS FAKTORING
FINANS FIN. KIR
GARANTIT FAKTORING
HALK FINANSAL KIRALAMA
HALK G.M.Y.O.
ING BANK

Nominal Deger Rayic Deder %
155,100,000.00 151,854,233.00 11.21
4,288,250.59 4,288,250.55 0.32
417,565,000.00 400,871,557.75 29.59
339,986,054.00 348,573,309.79 25.73
93,291,986.96 92,918,165.18 6.86
6,000,000.00 27,403,729.87 2.02
297,334,634.86 299,213,739.73 22.09
10,000,000.00 9,699,060.00 0.72
1,659,472.00 1,973,918.41 0.15
2,625,000.73 17,977,503.02 1.33
1,354,773,467.34 100.00
Nominal Deger Rayic Deger %o
151,854,233.00 11,21
71,600,000.00 70,422,896.00 5.20
56,300,000.00 55,337,833.00 4.08
27,200,000.00 26,093,504.00 1.93
4,288,250.59 0.32
4,288,250.59 4,288,250.55 0.32
400,871,557.75 29.59
23,000,000.00 22,334,830.00 1.65
3,225,000.00 3,197,813.25 0.24
6,800,000.00 6,768,720.00 0.50
2,500,000.00 2,393,225.00 0.18
2,000,000.00 1,976,960.00 0.15
5,000,000.00 4,965,350.00 0.37
21,500,000.00 20,805,905.00 1.54
39,770,000.00 37,524,176.60 277
5,000,000 .00 4,968,800.00 0.37
8,250,000.00 7,997,715.00 0.59
2,000,000.00 1,877,340.00 0.14
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IS FAKTORING

15 FINANSAL KIRALAMA

is G.M.Y.0.

1S YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
KAPITAL FAKTORING HiZMETLERI
KOG FIAT KREDI TUKETICI FINANSMANI
KOG TUKETICI FINANSMANI

NUROL YATIRIM BANKASI

OYAK YATIRIM MENKUL DEG.

T. VAKIFLAR BANKASI

TURK EKONOMI BANKASI

VAKIF FAKTORING

VAKIF FIN. KiR.

YAPI KREDI FAKTORING

YAPI KREDA FiN. KiR.

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER
YAPI VE KREDI BANKASI

Ozel Sektor Borclanma Araglars
AK FINANSAL KIRALAMA

AKYUREK PAZARLAMA DAGITIM VE TICARET AS
ALJ FINANSMAN

AYGAZ

CELIK MOTOR

DOGUS HOLDING A.S

DUNYA GOZ HASTANESI

Enenjisa Eneri A.S.

FINANSBANK

GARANTI FILO YONETIM HIZMETLERI
GOZDE GIRISIM SRMY. Y.0.

1C IGTAS ENERJT YATIRIM HOLDING
1S BANKASI

I$ G.M.Y.0.

Kaleseramik

KARSAN OTOMOTIV

KOG FIAT KREDI TUKETICI FINANSMANI
KOC TUKETICI FINANSMANI

KOCTAS

Nobel Tlag

Opet Petrolciliii

ORFIN FINANSMAN

OTOKOG OTOMOTIV

RONESANS HOLDING

15,000,000.00
45,300,000.00
2,320,000.00
51,000,000.00
5,000,000.00
10,000,000.00
9,800,000.00
3,000,000.00
3,600,000.00
23,000,000.00
15,600,000.00
13,410,000.00
5,340,000.00
15,000,000.00
33,150,000.00
16,000,000.00
32,000,000.00

13,900,000.00
2,481,094.00
3,500,000.00
1,360,000.00
2,850,000.00
9,930,000.00
800,000.00
5,500,000.00
11,000,000.00
2,720,000.00
200,000.00
10,000,000.00
20,000,000.00
29,020,000.00
4,640,000.00
11,900,000.00
25,350,000.00
24,025,000.00
9,950,000.00
700,000.00
22,600,000.00
40,000,000.00
16,900,000.00
18,500,000.00

2

14,719,300.00

1.09

42,227,771.00 3.12
2,300,210.40 0.17
48,485,410.00 3.58
4,903,350.00 0.36
9,041,100.00 0.67
8,978,662.00 0.66
2,981,280.00 0.22
3,497,665.00 0.26
22,203,510.00 1.64
14,856,504.00 1.10
13,257,952.50 0.98
5,132,541.00 0.38
14,440,530.00 1.07
31,945,247.00 2.36
15,469,650.00 1.14
31,620,040.00 2.33
348,573,309.79  25.73
14,398,693.00 1.06
2,608,647.04 0.19
3,573,920.00 0.26
1,397,209.60 0.10
2,993,041.50 0.22
10,077,162.60 0.74
800,000.00 0.06
6,200,590.00 0.46
11,390,940.00 0.84
2,730,771.20 0.20
199,502.00 0.01
10,409,300.00 0.77
20,621,000.00 1.52
29,405,870.70 2.17
4,669,556.80 0.34
12,352,584.00 0.91
25,811,359.00 1.91
24,008,545.75 1.77
10,057,029.50 0.74
718,585.00 0.05
23,374,740.00 1.73
40,653,675.00 3.00
17,758,352.00 1.31
18,991,655.00 1.40
re
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SARTEN AMBALAJ

T. VAKIFLAR BANKASI

TAT GIDA

TEB TUKETICI FINANSMANI

TIMUR GAYRIMENKUL

TURK TRAKTOR

YAPI KREDI FIN. KiR.

ZIRAAT FINANSAL KIRALAMA
Takasbank Para Piyasasl

Vadeli Mevduat (Déviz) - USD

T. VAKIFLAR BANKASI

Vadeli Mevduat (TL)

HALK BANKASI

IS BANKASI

T. VAKIFLAR BANKASI

TURK EKONOMI BANKASI

YAPI VE KREDI BANKASI

VDMK

Aktif Yat Bank Emek Varhk Fin Fonu
Aktif Yat Bank Turkcell Varlik Fin Fonu
Yatinm Fonu Katilma Paylan

Ak Portfdy Yonetimi Birinci Gayrimenkul Yatinm Fonu
Is Portféby Yénetimi Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu
Yurtici Ortakhk Paylari

GARANTI BANKASI

KARDEMIR

TRAKYA CAM

TURK HAVA YOLLARI

Toplam

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

NET VARLIK DEGERI TABLOSU I Tutar
Fon portféy degeri
Hazir dederler
Alacaklar
Menkul Deder Diisiis Karsihd
Borgiar
Net varlik degeri

1,354,773,467 .34
3,728.54 0.00
1,258,242.01 0.09
(3,008,647.04)
(7,749,574.80)
1,345,277,217.05 100.00

4,160,000.00
10,000,000.00
2,600,000.00
1,600,000.00
8,350,000.00
1,200,000.00
10,210,000.00
14,040,000.00

6,000,000.00

75,000,000.00
72,568,855.93
47,562,642.54
31,050,141.62
71,152,994.77

2,500,000.00
7,500,000.00

659,472.00
1,000,000.00

750,000.00
1,500,000.00
0.73
375,000.00

Do

100.71

(0.22)
(0.58)

. 3
s

4,321,907.20

0.32

10,072,100.00 0.74
2,629,822.00 0.19
1,454,400.00 0.11
8,723,782.50 0.64
1,257,384.00 0.09

10,468,517.20 0.77

14,442,667.20 1.07

92,918,165.18 6.86
27,403,729.87 2.02
27,403,729.87 2.02
299,213,739.73 22.09

75,441,597.63 5.57

72,991,835.47 5.39

47,838,459.52 3.53

31,375,613.22 2.32

71,566,233.89 5.28

9,699,060.00 0.72
2,446,350.00 0.18
7,252,710.00 0.54

1,973,918.41 0.15

838,662.41 0.06
1,135,256.00 0.08
17,977,503.02 1.33
6,285,000.00 0.46
6,615,000.00 0.4%
3.02 0.00
5,077,500.00 0.38
1,354,773,467.34 100.00
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BOLUM D: FON PERFORMANSINA iLiSKiN BiLGILER

Yatirnm Stratejisi Bant Aralhigy;

Fonun yatinm amaci, agirhkli olarak kamu ve &zel sektér borglanma araglarina yatinm

yaparak TL bazda getiri elde etmektir.

Fon‘un vyatinm stratejisi, portféylinliin tamamini dedisen piyasa kosullarina gére
Yonetmelik'in 5 inci maddesinde belirtilen varlk tilrlerinin tamarmina veya bir kismina
yatirmaktir. Fon, esas olarak, kamu ve &zel sektér borglanma araglarina yatinm yapmakla
birlikte, TL bazinda yliksek getiri saglamak amaciyla madde 2.4’ te yer alan tablodaki
vatinm araglann kullanarak piyasalardaki firsatlardan faydalanmayr hedefleyen bir

ybnetim stratejisi izlemektedir.

Fon portfdy degerinin en fazla %50’sini yabanci para ve sermaye piyasasl araglarina

yatirabilir.

Fon portféy degerinin %80’i yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para

ve sermaye piyasasl araglarindan olusamaz.

Fon ydneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite araligina karsihk gelen azami
getiriyi saglama hedefiyle yatinm yapar. Fon portféylinin volatilite araliklarinin karsilik

geldigi risk degeri 1-2 duzeyinde kalacaktir,

Yonetici tarafindan, fon portféy degeri esas alinarak fon portféylinde yer alabilecek varlk

ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asadidaki tabloda gosterilmistir.

. be 0 Asgari, Azami

| VARLIK ve ISLEM TURU A o
Kamu I¢ Borglanma Araglari 3 - 10 60

| Yurtici Ortaklik Paylar 0 20
Ozel Sektér Borglanma Araclar (TL) - 10 60
Yabanci Ortakhk Paylan B 0 20 |
Kamu Dis Borg¢lanma Araglar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 | 10
Vadeli Mevduat (TL/Ddviz) / Katilma Hesaplan (TL/Déviz) - 15 25
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi Islemleri | 0 10 |
Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma Paylan, Yabanci Yatinm Fonu Paylar,

Borsa Yatirnm Fonu Katilma Paylan, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilim Paylari, 0 20
Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylan Ve Yatinm Ortakhdi Paylar

Varantlar / Sertifikalar 0 15
Altin ve Dider Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglart o | 20

( ,./i.
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|varli§a Dayali Menkul Kiymetler 1 o 20
| Yabanci Borglanma Araglar - 0 20
Gelire Endeksli Senetler B - 0 20

‘Gelir Ortakligi Senetleri o 0 20
Kira Sertifikasi (TL) 0 20

0 10

Yaptandiriimis Yatinm Araclari

Karsilastirma Olciitii ;

Fonun karsilagtirma &lgiitli; %35 BIST-KYD DIBS KISA Endeksi, %5 BIST-KYD REPO
(BRUT) Endeksi, %22 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi, %38 BIST-KYD (OSBA

SABIT Endeksi olarak belirlenmistir.

Fonun ve karsilastirma dlgiitiintin dénem igindeki getiri grafigi agsadidaki gibidir:

AEN- Fon Benchmark Getiri Kargilagbrma —— benchmask L

7.00 on gt
600
500
400
300 ,.r"rJ,
200
100 _z'/j
0.00

q’Q@ g JP@ @'& FP.T '19.3) t&'&_ TP\Z {‘9@@@'&@&&6&@@& '&@“9 Q?"P e‘? e" '&_@"9@0"} '&éo'é?@ '3’@&& q,d&
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Portfoy Net Getiri | Portfoy Briit Getiri | Karsilastirma Olgiitii | Nispi Getiri

01.01.2018 - 30.06.2018 6.14% 7.18% 6.15% -0.01%

Portfdy Net Getiri : Fonun ligili dSnemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Portfdy Britt Getiri : Fonun toplam giderlerinden kurucu tarafindan karsilanacak giderler diistlerek
hesaplanmigtir.

Karsilastirma Olgiitiinin Getirisi : Fonun karsilaghrma Sleiitinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlan
ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Mispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orar ile kargilastirma dlglitlniin getiri
orani arasindaki farki ifade etmektedir.

Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 doéneminde net %46.14 oraninda getiri

karsilastirma &lgltlintin getirisi ayni dénemde %6.15 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi

getirisi %-0.01 olarak gerceklesmistir.

Aynintilar icin performans sunus raporuna bakilmahdir.

saglarken,
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BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BiLGILER

Fon portféyiine alinan varliklarin alim satimlarinda araci kuruluglara édenen komisyonlarin

tespit esaslar ve oranlan asagida yer almaktadir.

Fon portféylinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S.
ve Yapl ve Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir. Fon portféyline yapilan pay alim satim
islemlerine ise ayrica ATA Yatinm Menkul Degerler A.S., Burgan Yatinm Menkul Dederler
A.S., ERSTE Securities Istanbul Menkul Degerler A.S., Finans Yatirm Menkui Dederler
A.S., Oyak Yatinm Menkul Dederler A.S., TEB Yatinm Menkul Dederler A.S., Ziraat Yatirrm
Menkul Degerler A.S., ING Yatinm Menkul Dederler A.S., Gedik Yatinm Menkul Dederler
A.S., BGC Partners Menkul Dederler A.S., Is Yatinm Menkul Degerler A.S., Credit Suisse
AG ve Merrill Lynch Yatinm Bank A.$. aracilik etmektedir. Séz konusu aracilik islemleri igin

uygulanan komisyon oranlan asadida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ile 0.00095
arahidinda dediskenlik gostermektedir.

2} Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Yabanci pay komisyonu:0,0009 ile 0,0014 arasi

4) Takasbank para piyasas) komisyonu: 1-7 gin vadeli 0.000021 - Uzun Vadeli

0.000002625*glin sayisi
5) Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*glin sayisi
6) VIOP komisyonu: 0,0002 ile 0.000294 arasi
7) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005 * giin sayisi
8) Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, Borsa Istanbul tarafindan tahsil

edilen borsa pay! ve tescil {icreti dahildir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk

Degerine Orani

Asagida fondan yapilan harcamalarin 01 OCAK 2018 - 30 HAZIRAN 2018 dénemine ait
tutarlarinin ortalama fon toplam dederine orani ile kurucu tarafindan karsilanan dider

giderlere ait bilgiler yer almaktadir.
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Portfoy Degerine

01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde :

Orani (%)
Fon Yénetim Ucreti 1.001026% 12,917,821.88
Denetim Ucreti Giderleri 0.000593% 7,651.93
Saklama Ucreti Giderleri 0.006917% 89,265.37
Araalik Komisyonu Giderleri 0.004902% 63,263.37
Kurul Kayit Ucreti 0.008559% 110,448.17
Diger Faaliyet Giderler| 0.011981% 154,616.07
Toplam Faaliyet Giderleri 13,343,066.79
Ortalama Fon Portfoy Dederi 1,250,457,759.84
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Dederi 1.033979%

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) (ist sinin fon net
varltk dederinin yilik % 2,287 (ylzde ikivirgilyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yilinin son isgiini itibaniyla, yilhk fon toplam gider kesintisi oraninin asihp
agllmadigy, ilgili yil igin hesaplanan giinlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak,
Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin asildiinin tespiti halinde
asan tutar ilgili donemi takip eden 5 ig glinl iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.

2018 yilinin ilk 6 aylik dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri

bulunmamaktadir.

BOLUM G: 5DUNG MENKUL KIYMET ISLEMLERI VE TUREV ARAC ISLEMLERINE
ELisKiN BILGILER

01.01.2018 - 30.06.2018 ddneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.$. Temkinli Dedisken
Emeklilik Yatinm Fonu adina Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ nda 64,879,547.50 TL’ lik
kisa; 51,458,605.00 TL’ lik uzun VIOP islemi gerceklestirilmistir.

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde VIOP iglemlerinden elde edilen gelirler ile olusan
giderlerin detay! asadidaki gibidir:

Vadeli islem S6zlesme Gelirleri : 4,752,637.50TL
Vadeli Islem Sozlesme Giderleri : 3,736,695.00 TL
Vadeli islem Sozlegmeleri Teminat Faiz Gelirleri : 240,234.47 TL
Vadeli islem Sézlesmeleri islem Komisyonlar : 36,069.29 TL

rd
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01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Temkinli Degdisken
Emeklilik  Yatinm Fonu’” nda herhangi bir 6ding menkul kiymet islemi

gergeklestirilmemistir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2,  30.06.2018 itibariyle fon portfoy dederi ve net varhk dederi tablolar

3. 30.06.2018 itibariyle harcama tablosu
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Ersin PAK Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Yardimcisi Direktor
(Fon Kurulu Uyesi) (Fon Kurulu Uyesi)

AEN 11 of 11



