ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2018-30.06.2018

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 17.11.2017 42/422
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 22.11.2017 E.13058
Fon Ictiiziigii Tescili 27.11.2017 | 367945-2017
Fon Igtiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilani | 01.12.2017 9464
Izahname’nin Kurul tarafindan onaylandig tarih 22.11.2017 E.13058
Fon Izahname Tescili 22.12.2017 | 425338-2017
Izahname’nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilam 28.12.2017 9483
Fon’un Halka Arz Tarihi 02.01.2018
Kurulus Asamasinda Fon’ fi n Verilen Avans Tutari:

Fon, 20.06.2017 tarih 2016/30 sayili Hazine Miistesarlidi tarafindan cikarilan
Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslan Hakkinda Sektér
Duyurusu (2016/30) geredince kurulmus olup, Kurucu tarafindan Fon‘a avans
verilmemistir. Fon‘un halka arz tarihi 02.01.2018 olup, ilk fon alim emrinin
olustudu tarih 03.01.2018dir.

Fon'un Yatirim Stratejisi:

Fon portféyliniin asgari % 50'sini Hazine Mistesarliji tarafindan ihrag edilen TL
cinsinden gelir ortakligi senetlerine veya kira sertifikalarina, asgari %10’unu ise
girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatirnm fonu katilma
paylarnina, Tirkiye Varlik Fonu ve/veya altyapi projelerine yatinm amaci ile
kurulmus sirketlerin ihrag ettigi sermaye piyasasi araglarina yatirarak gelir elde
etmeyi hedefler. Fon portféyliniin azami %40‘in1 TL cinsinden katilma hesabinda
yatirnma yonlendirilir. Fon portféyliniin azami %30’unu ise TL cinsinden ve borsada
islem goérmesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon
kullanicisi yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan diger
ihracgilar tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina, Borsa istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katilim endekslerindeki ortaklik paylarina, pesin alinmasi ve fiziki
karsihdi olmasi kaydiyla kiymetli madenlere, ipotek ve varlik teminath menkul
kiymetler ile ipotek ve varlida dayali menkul kiymetlere ve vaad sézlesmelerine
yatirilabilir. Kamu tarafindan ihrag edilen faizsiz finansal enstriimanlar harig olmak
kayd: ile fon portfoyliine ihragginin/kurucunun icazet aldigi sermaye piyasasi
araglari dahil edilir.

Fon portféyline alinacak menkul kiymet segiminde ve sinirlamalarinda Sektér
Duyurusu ve Yénetmelik ve Rehber’de belirlenmis olan ydnetim ilkelerine uyulur.

Fon portféyiine dahil edilecek sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde
déniisimu kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Piyasasi Araclarinin Secimi:




Fon yo0netiminde ilgili Y&netmelik hiklUmleri sakh kalmak {izere asadidaki
sinirlamalara uyulur.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Hazine Mustesarhginca Ihrag Edilen Tirk 50 90
Lirasi Cinsinden Gelir Ortakhigi Senetleri
veya Kira Sertifikalar

Kurucunun icazet aldigi girisim Sermayesi 10 50
Yatinm Fonu Katilma Paylan*, Gayrimenkul
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Turkiye Varlik
Fonu ve/veya altyapi projelerine yatirim
amaci ile kurulmus sirketlerin ihrag ettigi
sermaye piyasas! araglarn ve Mistesarlikga
uygun goérilen diger sermaye piyasasi
araclan

Tark Lirasi Cinsinden Borsada Islem 0 30
Gormesi Kaydi ile Kaynak Kurulusu
Bankalar Olan veya Kendisi veya Fon
Kullanicisi  Yatinm Yapilabilir Seviyede
Derecelendirme Notuna Sahip Olan Diger
Ihraggilar Tarafindan ihrag Edilen Kira
Sertifikalari, Borsa Istanbul A.S. Tarafindan
Hesaplanan Katilim Endekslerindeki Ortaklik
Paylar, Pesin alinmasi ve fiziki karsiligi
olmasi kaydiyla Kiymetli Madenler,
Ihragginin  icazet aldigi ipotek ve/veya
Varlik Teminath Menkul Kiymetler, ipotege
ve/veya Varliga Dayali Menkul Kiymetler,
Vaad Sozlesmeleri (Fon Portfoyline
Alinabilecek Varh@ Taraflardan En Cok
Birinin Tek Tarafli Baglayici Vaadi ile Belli
Bir Siire Sonunda Onceden Tespit Edilmis
Sartlarla Geri Satma = Taahhidinde
Bulunarak Almak ) ve Hazine
Mistesarliinca uygun bulunan diger
yatinm araclan

Turk Lirasi Cinsinden Katilma Hesabi** 0 40

*Girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylarinda yatinma ydénlendirilen tutar
toplam fon portféyliniin yiuzde birinden az olamaz. Bu sartin 01.01.2019'a kadar
saglanmasi zorunludur.

** Katilma hesabinda degerlendirilen fon tutarinin asgari %10°u alti ay ve daha
uzun vadeli katilma hesaplarinda dederlendirilir. Tek bir bankada
degerlendirilebilecek tutar fon portféytiniin %15'ini asamaz.

Tabloda belirtilen fon portféyline alinacak varliklara ve sinirlamalara ek olarak,
Yénetmelik'te ve Rehber’de yer alan ve tabloda belirtiimeyen didger portfoy
sinirlamalarina iliskin hikimler saklidir.

Fon, Kurul duzenlemeleri uyarinca vyapilacak bir s6zlesme cergevesinde
portféyiundeki kiymetli madenlerin piyasa dederlerinin en fazla %50'si tutarindaki
kiymetli madenleri Tirkiye’de kurulu borsalarda 6dling verebilir. Ayrica, piyasada
gergeklesen odung islemleri karsiiginda o6diing alacaklarini temsil etmek Uzere
cikarilan sertifikalar ayni oranda portféye alinabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri
ile kiymetli maden o6ding sertifikasi alim-satim islemleri ilgili piyasadaki islem



esaslar ile teminat sistemi cercevesinde yapilir. Fonun taraf olduju sermaye
piyasasi araci 6diing verme soézlesmelerine, sézlesmenin fon lehine tek tarafli
olarak fesih edilebilecedine iliskin bir hilkmiin konulmasi zorunludur.

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi
bir anda portféylindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa dederinin en fazla
%50'si tutarindaki sermaye piyasasi araglarini édiing verebilir.

Fon portfoylinden édiing verme islemi, 6diing verilen sermaye piyasasi araglarinin
en az %1000 karsihginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul
edilen varliklarin fon adina Takasbank'da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz
kaynagin dederlemesine ve tamamlanmamasina iligkin esaslarda Kurulun ilgili
diizenlemelerine uyulur.

Karsilastirma Octiitii:

Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi TL Endeksi + %1,5dir.

Fonda Ilgili Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler:

01.01.2018-30.06.2018 déneminde Fon‘un igtliziik, izahname ve tanitim formunda
dedisiklik yapilmamistir.

01.01.2018-30.06.2018 Doéneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar:

1) 03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.$.'nin  kurucusu oldugu emeklilik yatinm fonlarinin badimsiz
denetim sozlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 26.12.2017 tarihli ve
179/06 sayih Ydnetim Kurulu Kararn ile Fon Kurulu‘na verilen yetki
dogrultusunda; KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
A.S. ile bagimsiz denetim stzlesmesi imzalanmasi ve badimsiz denetim gideri
igin fondan gilinliik karsilik ayrilmasi uygun gérilmiistur.

2) 03.01.2018 tarih 2018/01-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Emeklilik Yatirrm
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelidin 25.
maddesi, ugluncl fikrasi geredince; dederleme esaslan ilgili Yonetmelikte
belirlenmeyen para ve sermaye piyasas! araglarinin dederleme yontemlerinin
Fon Kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanmasi gerekmekte olup,
bu dogrultuda izahname ile fon portféylinde yer alabilecedi belirtilen ve
Yénetmelik ile degerleme esasi belirlenmemis olan;

1) Borsa Diginda Yapilan Alim Vaadi ile Satim/Satim Vaadi ile Ahm Islemleri
2) Illeri Valorli Kira Sertifikas! Islemleri

Dederlemesinde kullanilacak yontemler igin karar alinmistir.

3) 03.01.2018 tarih 2018/01-03 sayilh fon kurulu toplantisinda; Kayda alma
islemleri tamamlanan Fon’un,

Risk yonetimine iliskin islemlerin Ziraat Portféy Yonetimi A.S. Risk Birimi
tarafindan Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.'nin 25.04.2017 tarih ve 2017/14-32
sayili Yénetim Kurulu karar ile yenilenen Risk Y6netim Sistemi Y&netmelidi
dogrultusunda gergeklestiriimesi,

Fon'un Riske Maruz Deder hesaplamasinda Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Risk
Birimi tarafindan belirlenen, Ziraat Portféy Yonetimi A.$.'nin 21.12.2017 tarih
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ve 2017/41 sayili Yénetim Kurulu karan ile kabul edilen %2,50 énciil ve %3,00
kati limit oranlarin kullanilmasi, uygun gdérilmiistir.

4) 25.05.2018 tarih 2018/02-01 sayil fon kurulu toplantisinda; Fon’un portféy
yonetimi ve risk yonetimi islemlerini gergeklestirmekte olan Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S. Risk Yonetim Birimi‘nin “Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-
SPK.4632 s.kn.17.3.f (01.03.2018 tarihli ve 9/316 s.k) sayih ilke Karan”
dogrultusunda Risk Yénetimi Yénetmelidi‘nin 5.2.4. nolu “Geriye Déniik Test”
baslikh maddesinin (e) ve (f) bentlerinde yapti§i ve Ziraat Portféy Yénetimi
A.S.'nin Yonetim Kurulu'na onaylattigi degisiklikler dogrultusunda ortaya gikan
Risk Yonetimi Yénetmelidi'nin son halinin yirirlige alinmasi uygun
gordlmdstir.

5) 01.06.2018 tarih 2018/03-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon
izahnamesinin “1.3. Kurucu Yéneticileri” baslkli maddesinde yer alan kurucu
yonetim kurulu Uyelerine iliskin tabloda ve “7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi
Orani” baglikh maddesinde dedgisiklik yapilmak {izere Sermaye Piyasasi
Kuruluna bagvuruda bulunulmasi uygun gériilmustdr.

01.01.2018-30.06.2018 D6neminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlar:

1) 24.01.2018 tarih 01/04 sayili Yonetim Kurulu karar ile Ziraat Portféy Yonetimi
A.S. Genel Midur Yardimasi Gokgen Yaman AKGUN‘in fon kurulu iyeligine
atanmasi uygun gériilmustar.

Igtuziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictlziik, izahname ve
fon tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel
Emeklilik”  baghgi altinda bulunan “Emeklilik Yatirm Fonlarimiz” - “Kamuyu
Surekli Bilgilendirme Formu"™ béliminden ulasilabilir. Ayrica ilgili dokiimanlar
KAP‘da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili donemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Déneme Ait Genel Dederlendirme

Gegen yil kiresel senkronize blyiime ve disiik enflasyon ortami risk istahini
pozitif etkilemis, piyasalardaki oynaklik verileri tarihi diigiik seviyelere gerilemisti.
Bu yilin ilk aylarinda ise artmasi beklenen enflasyonun ilk sinyalleri alinirken,
oynakliklarda ciddi artiglar gézlemlendi. Ayrica, kiiresel gapta yasanan siyasi
gelismelerin endiselere yol agmasi oynakli§in ortalamalarin (zerinde yiiksek
seyretmesinde énemli bir faktér oldu. Artan enflasyon beklentileri ile sabit getirili
varliklara satis gelirken ABD faizleri yiikselis kaydetti. Ancak risk istahindaki
zayiflama ile glivenli liman olarak s6z konusu tahvillere gelen talep ve Amerikan
Merkez Bankasi (FED) ile ilgili “sahin” beklentilerin bir miktar yumusamasi
gevsemeye yol acti. ABD Bagkani Donald Trump’in gelik ve aliminyuma ek giimriik
vergisi getirecedini agiklamasiyla baglayan korumaci politikalar ile cevaben Cin‘den
gelen hamleler endise yaratmaya devam ederek riskli varliklan baskilarken,
oynakhidin yiiksek seyretmesine neden oldu. Yihn ikinci geyreginde de ABD’nin
vergi tarifelerine kargilik Cin - Avrupa Birli§i (AB) ve dider lilkeler missilleme ile
tepki verirken, korumaci politikalarin kiiresel biiyiime (izerinde olumsuz etki
yapabilecedi endigeleri giindemde kaldi. Ek olarak, Orta Dogu’dan Asya‘’ya
jeopolitik riskler piyasalardaki oynakliga katkida bulundu. Italya ve Ispanya’da
siyasi kargasanin tekrar giindeme gelmesi, ABD - Kuzey Kore iliskileri ve Suriye
konusu gindemi mesgul eden gelismelerdi. Ancak séz konusu gelismeler risk
istahinda gegcici etkiler yaparken, kiresel korumaci politikalara yénelik haber akisi
piyasalarin odaginda kalmaya devam etti.
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ABD’deki makro goériinti olumlu kalmaya devam ederken, Avrupa, Gin, Japonya
gibi ekonomilerde ivme kaybi géruldi. Bu da ABD dolarinin direncli kalmasiyla
sonuglanirken, ABD faizleri ve dolari senkronize bir sekilde yiikseldiler. Enflasyon
ile ilgili verilerin beklentilerden gok yiiksek gelmemesi ve FED'in hedefinin iizerinde
gelebilecek enflasyon oranina tolerans gésterilebilecedi sinyali sert fiyatlamalarin
onlne gecti. Ancak dolann glgli gérintiisii ézellikle Gelismekte Olan Ulke (GoU)
kurlarinda baskiya yol agti. Bazi GOU'lerinin kendine has zayifliklar ve Cin
yuanindaki deder kaybi diger GOU kurlarina da baski ile sonuglandi. Yilin ilk
yarisinda GOU kurlari ortalama %7.3 oraninda deder kaybetti. GOU borsalari ise
%?7.7 oraninda deder kaybetti. Gelismis lilke borsalari ise hafif deder kaybetti.

Yurt icinde ise ilk ceyredin sonunda Tirk Lirasi'ndaki (TL) sert deder kaybi
piyasalarin odagindaydi. Kuresel gapta zayif risk istahi GOU kurlarini baskilasa da,
TL'nin negatif ayrigmasina neden olan 6zel bir gelisme goézlenmedi. Kredi
derecelendirme kurulusu Moody’s’in Tirkiye'nin kredi notunu diisirmesi ve Ocak
ayinda cari agidin beklentilerin Uzerinde gelmesi olumsuz dederlendirilebilecek
gelismelerden olsa da TL, s6z konusu olaylarin ardindan deder kaybetmeye
basladi. Nisan ayinda giindeme gelen erken segim dénemin énemli gelismesiydi.
Yilin ikinci geyregdini segim giindemiyle gegiren yurt igi piyasalar baski altinda kaldi.
24 Haziran'da yapilan segimlerde, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan oylarin
salt gogunlugunu alirken, Anayasa dedisikli§ine destek veren AK Parti ve MHP'nin
olusturdugu Cumhur ittifaki'nin da parlamentoda cogunluk sagdlamasi oynakhigin
kismen de olsa diismesine yardima oldu.

Ozetle, yilin ilk yansinda TL varliklar negatif ayrigirken, TL sepet bazinda (1USD
1EUR ortalamasi) %16.2 oraninda deder kaybederek negatif ayristi. Borsa istanbul
100 Endeksi (BIST100) ise TL ve USD bazinda sirasiyla %16.3 ve %31.0 oraninda
deger kaybetti. Tahvil faizlerde yiikselis gézlenirken, gésterge iki yillik tahvil faizi
%19'un izerine gikti. Ulke risk primimiz (5 yillik CDS) ise uzun bir aradan sonra
300 seviyesinin Uzerine gikti. Yurt iginde takip edilen makro verilere bakildiginda
ekonomide ylksek biyiime devam ederken, enflasyonda yiikselis gézlemlendi.
Turkiye ekonomisi yilin ilk ceyredinde %7.4 oraninda blyiirken, manset enflasyon
Haziran ayinda yillik %15.39'a yiikseldi. Igsizlik ise mart ayinda %10.1’e geriledi.
Yiin ilk ceyredinde 50 esik seviyesinin lizerinde seyreden Imalat PMI verisi yilin
ikinci geyreginde 50 seviyesinin altina geriledi. Sanayi iretiminde ufak capl
artiglar gozlemlendi. Yihn ilk dort ayinda cari islemler agidi ise 21.8 milyar USD
(ylliklandinlmig 57.1milyar USD) oldu. Yurt diginda ise, ABD'de ekonomi giiciinii
korurken, Avrupa ve Asya‘da ekonomide ivme kaybina yol agan makro veriler
izlendi.

Déneme Ait Fon Portfoy islemleri

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Katiim Standart Emeklilik Yatinm Fonu igin ilk
fon alim emri 03.01.2018 tarihi ile gergeklesmis olup, 0.010000 TL birim fiyat ile
faaliyetine baglamistir.

30.06.2018 tarihi itibari ile 485.885.040,06 TL net varlik dederine ve 0.010476 TL
birim fon fiyatina ulagmistir. Fon portféyliniin %14.55 ‘i Hazine Mistesarlid
tarafindan ihrag edilen kira sertifikasi, %0.52 ortaklik paylarindan, %28.14 &zel
kesim tarafindan ihrag edilen kira sertifikasindan, %10.07 katilma hesabindan,
%10.88 gayrimenkul yatirm fonundan ve %0.01 satim vaadiyle alim isleminden
olugmaktadir.

Ocak- Haziran 2018 déneminde Fon adina tirev piyasalarda pozisyon agilmamistir.
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Fon'un tahvil/ bono, kira sertifikasi, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-
satim islemleri Ziraat Yatinm veya Ziraat Bankasi aracilidi ile yapilmaktadir. Fon'a
ait kiymetler Takasbank'taki fon deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr _sitesinde
her giin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Esik Sunuma Dahil

Portfiylln Zaman Degerin Dinem Sonu

icinde Standart Standart Portftyiln

Toplam | Esik Defierin | Enflasyon Sapmasi Sapmasi Bilgi Varhk

Getiri Getirisi Oram (%) (%) Rasyosu | Degieri/Net Aktif

Yillar (%a) (%) (%) i (Vo) *Hx Degeri
1.yil - 2018 (*) 5.19 7.580% 8 15.52** 0.08 0.02 485.885.040

(*) 1. yil 01 Ocak-30 Haziran 2018 dénemini kapsamaktadir.
(**) Enflasyon orani 1. yil Ocak-Haziran 2018 UFE oranidir.

(***) Portféylin ve karsilastirma 6lgltiiniin standart sapmasi dénemdeki giinliik
getiriler  Gzerinden hesaplanmistir. Esik deder igin standart sapma
hesaplanmamaktadir.

(k) Bilgi rasyosu esik degerin is glinlerine denk gelen ginliik getirisi
Uzerinden hesaplanmistir.

(*****) Egik dederi getirisinin gecelik Tirk Lirasi referans faiz oranmimin (O/N
TRLIBOR) performans ddénemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi
durumunda, O/N TRLIBOR'un bilegik getirisi kullamimaktadir. Fon igin esik deder
olarak belirlenen BIST-KYD 1 Aylik Kar Payr TL Endeksi + %1,5'un performans
dénemine denk gelen getirisi % 5,57 iken, O/N TRLIBOR’un 1 Ocak-30 Haziran
2018 donemine ait bilesik getirisi %7,58 oldugundan Fon'un esik deder getirisi
olarak O/N TRLIBOR'un getirisine yer verilmistir. Bilgi rasyosu esik dederin is
ginlerine denk gelen giinlik getirisi (izerinden hesaplanmistir.

GECMIi$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIiR GOSTERGE
SAYILMAZ

Yukaridaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu'nun performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemeleri gergevesinde hazirlanmigtir.
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Déneme Ait Performans Grafigi

ZHI fonu yeni kurulmus bir fon olmasi nedeniyle fona gelen giris-gikis rakamlari
dengelenene kadar ve fon toplam degeri belirli bir bilyiikliije ulasana kadar likit ve
gorece duslk riskli varliklara (6rnedin vaad ve kisa vadeli kira sertifikalari gibi)
yatinm yapmigtir. Baglangig fonlan katiimcilarinin ilk yillarini doldurmalarinin
ardindan standart fona aktarilmalari sebebi ile kademeli yasanan yiiksek tutarli
girislere bagh olarak fonun varlik dagiimi asamali bigimde olusturulmustur. Fon,
kiresel ve yerel belirsizliklerin hakim oldugu 2018 yilinin ilk yarisinda, emsal fonlar
ile kiyaslandiginda iyi performans géstermistir. Fon, iyi piyasa kosullarinda vade ve
hisse pozisyonunu artirarak buna kargilik yiiksek dalgalanma dénemlerinde

korumaci bir varlik dadiimi kompozisyonu olusturarak, esik dederinin lizerinde
getiri saglamayi hedeflemektedir.

Asuman POYRAZOGLU
Fon Kurulu Uyesi




