ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S OKS Katim Standart Emeklilik Yatirrm Fonu’nun
01.01.2018-30.06.2018 donemine iligskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, ilgili dénemin son isgiini itibariyle fon portféy dederi ve net varlk
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI ]

Gegen yil klresel senkronize biylme ve disik enflasyon ortami risk istahini pozitif
etkilemig, piyasalardaki oynaklik verileri tarihi diisiik seviyelere gerilemigti. Bu yilin ilk
aylarinda ise artmasi beklenen enflasyonun ilk sinyalleri alinirken, oynakliklarda ciddi
artiglar gézlemlendi. Ayrica, kiiresel gapta yasanan siyasi gelismelerin endiselere yol
agmasi oynaklidin ortalamalarin lzerinde ylksek seyretmesinde énemli bir faktér oldu.
Artan enflasyon beklentileri ile sabit getirili varliklara satis gelirken ABD faizleri yiikselis
kaydetti. Ancak risk istahindaki zayiflama ile givenli liman olarak séz konusu tahvillere
gelen talep ve Amerikan Merkez Bankasi (FED) ile ilgili “sahin” beklentilerin bir miktar
yumusamasi gevsemeye yol acti. ABD Bagkani Donald Trump’in gelik ve aliminyuma ek
gumrik vergisi getirecedini agiklamasiyla baslayan korumaci politikalar ile cevaben
Cin‘den gelen hamleler endise yaratmaya devam ederek riskli varliklari baskilarken,
oynakligin yiksek seyretmesine neden oldu. Yilin ikinci ceyredinde de ABD'nin vergi
tarifelerine karsilik Cin - Avrupa Birligi (AB) ve dider ilkeler missilleme ile tepki verirken,
korumaci politikalarin kiresel biyiime uzerinde olumsuz etki yapabilecedi endiseleri
glundemde kaldi. Ek olarak, Orta Dodu‘dan Asya’ya jeopolitik riskler piyasalardaki
oynakliga katkida bulundu. Italya ve Ispanya‘da siyasi kargasanin tekrar glindeme
gelmesi, ABD - Kuzey Kore iligkileri ve Suriye konusu giindemi mesgul eden gelismelerdi.
Ancak s6z konusu geligmeler risk istahinda gegici etkiler yaparken, kiiresel korumaci
politikalara yénelik haber akigi piyasalarin odadinda kalmaya devam etti.

ABD’deki makro gériintd olumlu kalmaya devam ederken, Avrupa, Gin, Japonya gibi
ekonomilerde ivme kaybi gérildi. Bu da ABD dolarinin direngli kalmasiyla sonuglanirken,
ABD faizleri ve dolan senkronize bir sekilde yiikseldiler. Enflasyon ile ilgili verilerin
beklentilerden gok yiiksek gelmemesi ve FED'in hedefinin lizerinde gelebilecek enflasyon
oranina tolerans gdsterilebilecedi sinyali sert fiyatlamalarin 6niine gecti. Ancak dolarin
glgli gériintlisi 6zellikle Gelismekte Olan Ulke (GOU) kurlarinda baskiya yol agti. Baz
GOU'lerinin kendine has zayifliklari ve Gin yuanindaki deger kaybi diger GOU kurlarina da
baski ile sonuglandi. Yilin ilk yansinda GOU kurlari ortalama %7.3 oraninda deger
kaybetti. GOU borsalar ise %7.7 oraninda deger kaybetti. Gelismis llke borsalan ise
hafif deger kaybetti.

Yurt icinde ise ilk geyredin sonunda Turk Lirasi‘'ndaki (TL) sert deder kaybi piyasalarin
odagindaydi. Kuresel gapta zayif risk istahi GOU kurlarini baskilasa da, TL’'nin negatif
ayrismasina neden olan 6zel bir gelisme gézlenmedi. Kredi derecelendirme kurulusu
Moody’s‘in Turkiye'nin kredi notunu dislrmesi ve Ocak ayinda cari agidin beklentilerin
Uzerinde gelmesi olumsuz dederlendirilebilecek gelismelerden olsa da TL, s6z konusu
olaylarin ardindan deder kaybetmeye basladi. Nisan ayinda giindeme gelen erken segim
donemin 6nemli gelismesiydi. Yilin ikinci geyredini segim glindemiyle gegiren yurt igi
piyasalar baski altinda kaldi. 24 Haziran’da yapilan segimlerde, Cumhurbaskani Recep
Tayyip Erdogan oylarin salt gogunlugunu alirken, Anayasa dedisiklifine destek veren AK
Parti ve MHP'nin olusturdugu Cumbhur ittifaki'nin da parlamentoda godunluk sadlamasi
oynakhdin kismen de olsa diismesine yardimci oldu.
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Ozetle, yilin ilk yarisinda TL varliklar negatif ayrisirken, TL sepet bazinda (1USD 1EUR
ortalamasi) %16.2 oraninda deder kaybederek negatif ayristi. Borsa istanbul 100 Endeksi
(BIST100) ise TL ve USD bazinda sirasiyla %16.3 ve %31.0 oraninda deder kaybetti.
Tahvil faizlerde yikselis gozlenirken, gésterge iki yillik tahvil faizi %19'un iizerine Giktr.
Ulke risk primimiz (5 yillik CDS) ise uzun bir aradan sonra 300 seviyesinin iizerine cikti.
Yurt icinde takip edilen makro verilere bakildifinda ekonomide yiiksek biyiime devam
ederken, enflasyonda yiikselis gézlemlendi. Tiirkiye ekonomisi yilin ilk ceyreginde %7.4
oraninda biylrken, manset enflasyon Haziran ayinda yillik %15.39a yiikseldi. Issizlik ise
mart ayinda %10.1’e geriledi. Yilin ilk geyredinde 50 esik seviyesinin {izerinde seyreden
Imalat PMI verisi yilin ikinci ceyredinde 50 seviyesinin altina geriledi. Sanayi tretiminde
ufak capli artiglar gézlemlendi. Yilin ilk dért ayinda cari islemler acidi ise 21.8 milyar USD
(yilhklandirimig  57.1milyar USD) oldu. Yurt disinda ise, ABD’de ekonomi giiciinii
korurken, Avrupa ve Asya’da ekonomide ivme kaybina yol agan makro veriler izlendi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGiLI BILGILER

Fonda ilgili Dénem iglnde Meydana Gelen Dedisiklikler:

01.01.2018-30.06.2018 doéneminde Fon'un igtiiziikk, izahname ve tanitim formunda
dedisiklik yapilmamstir.

01.01.2018-30.06.2018 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlari:

1) 03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S.'nin kurucusu oldugu emekliik yatirm fonlanmin badimsiz denetim
sozlegmelerinin imzalanmasi hususundaki 26.12.2017 tarihli ve 179/06 sayili Yénetim
Kurulu Karari ile Fon Kurulu'na verilen yetki dogrultusunda; KPMG Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. ile badimsiz denetim sézlesmesi
imzalanmasi ve bagimsiz denetim gideri igin fondan giinliik karsilik ayrilmasi uygun
goridlmastdr.

2) 03.01.2018 tarih 2018/01-02 sayih fon kurulu toplantisinda; Emeklilik Yatirm
Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmeligin 25.
maddesi, Uglnclu fikrasi geredince; dederleme esaslan ilgili Yénetmelikte
belirlenmeyen para ve sermaye piyasasi araclarinin dederleme yéntemlerinin Fon
Kurulu tarafindan belirlenerek yazih karara badlanmasi gerekmekte olup, bu
dogrultuda izahname ile fon portféyiinde yer alabilecedi belirtilen ve Yénetmelik ile
degerleme esasi belirlenmemis olan;

1) Borsa Diginda Yapilan Alim Vaadi ile Satim/Satim Vaadi ile Ahm Islemleri
2) lleri Valérli Kira Sertifikasi Islemleri

Degerlemesinde kullanilacak yéntemler igin karar alinmistir.

3) 03.01.2018 tarih 2018/01-03 sayilh fon kurulu toplantisinda; Kayda alma islemleri
tamamlanan Fon'un,

Risk yonetimine iliskin islemlerin Ziraat Portféy Yonetimi A.S. Risk Birimi tarafindan
Ziraat Portféy Yoénetimi A.$.'nin 25.04.2017 tarih ve 2017/14-32 sayili Yonetim
Kurulu karar ile vyenilenen Risk Yo&netim Sistemi Yoénetmelidi dogrultusunda
gerceklestirilmesi,

Fon‘un Riske Maruz Deder hesaplamasinda Ziraat Portféy Yonetimi A.S. Risk Birimi
tarafindan belirlenen, Ziraat Portféy Yonetimi A.S.'nin 21.12.2017 tarih ve 2017/41
sayili Yonetim Kurulu karari ile kabul edilen %2,50 énciil ve %3,00 kati limit oranlarin
kullanilmasi, uygun gorilmistar.
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4)

5)

25.05.2018 tarih 2018/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un portféy yénetimi
ve risk yénetimi islemlerini gergeklestirmekte olan Ziraat Portféy Yénetimi A.S. Risk
Yénetim Birimi‘nin "Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3.f (01.03.2018
tarihli ve 9/316 s.k) sayili ilke Karari” dogrultusunda Risk Yoénetimi Yénetmeligi'nin
5.2.4. nolu “Geriye Donuk Test” baslikh maddesinin (e) ve (f) bentlerinde yapti§i ve
Ziraat Portféy Yonetimi A.S.'nin  Yoénetim Kurulu’‘na onaylattidi dedisiklikler
dodrultusunda ortaya gikan Risk Yonetimi Yénetmelidi'nin son halinin yurirlige
alinmasi uygun gérilmistur.

01.06.2018 tarih 2018/03-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon izahnamesinin “'1.3.
Kurucu Yéneticileri” baghkli maddesinde yer alan kurucu yonetim kurulu Uyelerine
iliskin tabloda ve “7.1.2. Fon Igletim Gideri Kesintisi Oram” bashkli maddesinde

degisiklik yapilmak lizere Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuruda bulunulmasi uygun
goriulmaustir.

01.01.2018-30.06.2018 Doneminde Alinan Yénetim Kurulu Kararlan:

1)

24.01.2018 tarih 01/04 sayili Yonetim Kurulu karari ile Ziraat Portféy Yénetimi A.S.
Genel Mudir Yardimcsi Gékgen Yaman AKGUN'Un fon kurulu Uyeliine atanmasi
uygun gdérilmuastdr.

Ictiizilk, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictliziik, izahname ve fon tanitim
formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel Emeklilik” bashd altinda
bulunan “Emeklilik Yatirm Fonlanmiz” - “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme Formu" béliimiinden
ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP’da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili donemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer almakta olup,
www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30.06.2018 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLOSU:

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

30.06.2018 TARIHLI FON PORTFOY DEGER TABLOSU (TL)

30.06.2018

| Nominal Degeri | Rayig Degeri I (%)
ORTAKLIK PAYLARI
ALKIM.E 7.136,00 133.942,72 0,03
AYGAZ.E 12.582,00 137.521,26 0,03
BIMAS.E 1.155,00 71.558,25 0,02
BOLUC.E 11.000,00 72.380,00 0,01
EREGL.E 50.500,00 515.100,00 0,11
FROTO.E 6.066,00 371.845,80 0,08
HEKTS.E 9.080,00 94.886,00 0,02
MAVLE 4,012,00 156.628,48 0,03
SODA.E 60.233,00 373.444,60 0,08
TTRAK.E 5.593,00 290.836,00 0,06
ULUSE.E 12.313,00 107.985,01 0,02
YATAS.E 8.640,00 183.686,40 0,04
GRUP TOPLAMI 188.310,00 2.515.814,52 0,52
KiRA SERTIiFiKALARI
KAMU KESiMi KiRA SERTIFiKASI
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TRD070623T16 9.000.000,00 9.120.113,73 1,88
TRD100822T10 500.000,00 466.300,27 0,10
TRD120220T16 40.500.000,00 41.234.944,57 8,48
TRDI121022T14 7.630.000,00 8.728.102,28 1,80
TRD130219T18 13.880.000,00 14.041.142,57 2,89
TRD140721T18 1.700.000,00 1.572.747,99 0,32
TRD190619T18 3.250.000,00 3.146.572,30 0,65
TRD211118T18 74.680.000,00 73.682.263,55 15,15
TRD220921T16 4.400.000,00 5.311.651,31 1,09
TRD260918T17 84.250.000,00 84.582.178,39 17,40
TRD120220T16 3.000.000,00 3.054.440,34 0,63
GRUP TOPLAMI 242.790.000,00 244.940.457,30 50,38
OZEL SEKTOR KiRA SERTIFiKASI
TRDKTLME1914 2.990.000,00 3.149.827,18 0,65
TRDKTLM22014 4.000.000,00 4.136.086,38 0,85
TRDABVK71815 16.400.000,00 17.017.053,71 3,50
TRDBRKTE1812 7.740.000,00 7.858.913,51 1,62
TRDBRKT71813 850.000,00 873.005,68 0,18
TRDBRKT91811 33.150.000,00 34.340.612,38 7,06
TRDHVKA91810 4.000.000,00 4.022.222 95 0,83
TRDKTLME1815 1.000.000,00 1.039.530,09 0,21
TRDKTLM22014 7.150.000,00 7.393.254,40 1,52
TRDKTLM62010 8.000.000,00 8.051.704,08 1,66
TRDKTVK71816 18.000.000,00 18.684.381,13 3,84
TRDKTVKS81815 2.000.000,00 2.054.123,01 0,42
TRDKTVK81823 10.190.000,00 10.363.255,79 2,13
TRDVVRKS81816 2.100.000,00 2.161.224,10 0,44
TRDVVRK91815 6.000.000,00 6.086.564,02 1,25
TRDZKVK71821 1.300.000,00 1.340.593,55 0,28
TRDZKVK81812 3.350.000,00 3.409.606,10 0,70
TRDZKVK91811 4.823.000,00 4.877.047,90 1,00
GRUP TOPLAMI 133.043.000,00 136.859.005,96 28,15
KATILIM HESABI
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S. 12.199.890,41 12.319.215,37 2,53
ZIRAAT KATILIM BANKASI AS. 4.000.000,00 4.023.013,70 0,83
ZIRAAT KATILIM BANKASI AS. 6.078.986,30 6.090.977,73 1,25
ZIRAAT KATILIM BANKASI AS. 17.946.269,80 18.032.313,56 3,1
ZIRAAT KATILIM BANKASI A S. 173.000,00 182.405,99 0,04
ZIRAAT KATILIM BANKASI AS. 2.500.000,00 2.570.119,86 0,53
ZIRAAT KATILIM BANKASI AS. 3.500.000,00 3.588.660,27 0,74
ZIRAAT KATILIM BANKASI AS. 2.000.000,00 2.041.383,56 0,42
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S. 105.000,00 111.951,58 0,02
GRUP TOPLAMI 48.503.146,51 48.960.041,62 10,07
GAYRIMENKUL YATIRIM FONU
AZ2 8.444.772,000 13.000.000,24 2,67
RPAVS.F1 2.920,000 3.176.376,00 0,65
ALBTS.F1 9.345,000 10.644.889,50 2,19
ALONE.F1 9.615,000 10.462.081,50 2,15
RPAVS.F1 14.350,000 15.609.930,00 3,21
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GRUP TOPLAMI 8.481.002,00 52.893.277,24 | 10,88

SATIM VAADIYLE ALIM

TRDO70623T16 65.089,49 65.089,49 0,01
GRUP TOPLAMI 65.089,49 65.089,49 0,01
FON PORTFOY DEGERIi 486.233.686,10 100,00

30.06.2018 TARIHLI NET VARLIK DEGERI TABLOSU:

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS KATILIM STANDART EMEKLILIiK YATIRIM FONU

30.06.2018 TARIHLI FON TOPLAM DEGER TABLOSU (TL)

30.06.2018
TUTAR %

A-) FON PORTFOY DEGERI 486.233.686,10 100.07
B-) HAZIR DEGERLER(+) 3.183.865,55 0.65
C-) ALACAKLAR(+) 470.997,48 0.10
D-) DIGER VARLIKLAR(+) 0.00 0.00
E-) BORCLAR(-) (4.003.509,07) (0.82)
FON TOPLAM DEGERIi 485.885.040,06 100.00

Fon portféylndeki varlklarin 13.03.2013 tarih 28586 sayil Resmi Gazetede yayimlanan
Emeklilik Yatinrm Fonlarinin Kurulugs ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik'teki esaslar gergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon Portféy
Dederi 30.06.2018 tarihi itibariyle 486.233.686,10 TL olup, s6z konusu dedgerin
2.515.814,52 TL'si ortaklik payi, 244.940.457,30 TL'si Hazine Mistesarli§: tarafindan
ihrag edilen kira sertifikasi, 136.859.005,96 TL'si 6zel sektér tarafindan ihrag edilen kira
sertifikasi, 48.960.041,62 TL'si katiima hesabi, 52.893.277,24 TL'si gayrimenkul yatirim
fonu ve 65.089,49 TL'si satim vaadiyle alim isleminden olusmaktadir.

Fon adina yapilmig vaad sézlesmesinin karsi tarafi Ziraat Katilim A.S. olup, vade sonu
02.07.2018, kar payi orani yilhk basit %16,75dir.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER

Asadida Fon'un getiri grafigi bulunmaktadir.




Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon portféyliniin asgari % 50’sini Hazine Miistesarli§i tarafindan ihrag edilen TL cinsinden
gelir ortakhi§i senetlerine veya kira sertifikalarina, asgari %10°unu ise girisim sermayesi
yatinm fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatinm fonu katiima paylarina, Tiirkiye Varhk
Fonu ve/veya altyapi projelerine yatinm amac ile kurulmus sirketlerin ihrag ettigi
sermaye piyasas! araglarina yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon portféyliniin azami
%40’ in1 TL cinsinden katilma hesabinda yatinma yénlendirilir. Fon portféylinin azami
%30’unu ise TL cinsinden ve borsada islem gérmesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar
olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna
sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarina, Borsa istanbul A.S.
tarafindan hesaplanan katiim endekslerindeki ortaklik paylarina, pesin alinmasi ve fiziki
karsihgr olmasi kaydiyla kiymetli madenlere, ipotek ve varlik teminathi menkul kiymetler
ile ipotek ve varliga dayali menkul kiymetlere ve vaad s6zlesmelerine yatirilabilir. Kamu
tarafindan ihrag edilen faizsiz finansal enstriimanlar hari¢ olmak kayd ile fon portféyiine
ihragginin/kurucunun icazet aldigi sermaye piyasasi araglari dahil edilir.

Fon portféyiine alinacak menkul kiymet segiminde ve sinirlamalarinda Sektér Duyurusu
ve Yénetmelik ve Rehber’de belirlenmis olan y&netim ilkelerine uyulur.

Fon portféyline dahil edilecek sermaye piyasasi araglarinin seciminde nakde dénusimi
kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

| BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE ILGILI BILGILER

01.01.2018-30.06.2018 arasinda portféye alinan varliklarin alim satimlarinda araci
kuruluglara 6denen komisyonlar asagidaki gibidir:

Ortakhk Payi Alimi Satimi :Binde 0.15 + BMV
Kira Sertifikasi Alimi Satimi :Ylzbinde 0.75 + BMV + Borsa Payi

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilhlk Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani:
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ORTALAMA FON NET

GIDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE
ORANI (%)

Ilan Giderleri 0,00 0,00
Aracilik komisyon Giderleri 7.703,31 0,00
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 129,39 0,00
Fon Yonetim Ucreti 824.833,06 0,44
Denetim Ucretleri 892,84 0,00
Vergi Resim Harg vb Giderler 0,00 0,00
Saklama Hizmeti i¢in Odenen Ucretler 12.474,43 0,01
Borsa Pay: Giderleri 8.667,61 0,00
Diger Giderler 1.064,72 0,00
Kayda Alma Ucreti 15.869,16 0,01
Endeks Kullanim Ucretleri 1.618,83 0,00
Toplam Giderler 873.253,35 0,46
Ortalama Fon Net Varhik Deferi 189.290.182,01
ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
OK KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
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EKLER: 1 Fon Kurulu Faaliyet Raporu
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