ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS ATAK DEGISKEN EMEKLiILiK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2018-30.06.2018

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karar 05.06.2017 23/771
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 09.06.2017 E.7222
Fon igtl'.izi.iﬁi,i Tescili 13.06.2017 155440-2017
Fon Igtiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilani | 19.06.2017 9350
Izahname’nin Kurul tarafindan onaylandidi tarih 08.12.2017 E.13716
Fon Izahname Tescili 18.12.2017 410129-2017
Izahname’nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilan 22.12.2017 9479
Fon'un Halka Arz Tarihi 02.01.2018

Kurulus Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutar:

Fon, 20.06.2017 tarih 2017/2 sayili Hazine Mistegarligi tarafindan gikarilan
Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslari Hakkinda Sektér
Duyurusu (2017/2) geregince kurulmus ve Kurucu tarafindan Fon‘a 100,000 TL'si
avans 02.01.2018 tarihi ile verilmis olup, 10.01.2018 tarihi itibari ile avans iadesi
tamamlanmistir. Fon'un halka arz tarihi 02.01.2018 olup, ilk fon allm emrinin
olustugu tarih 03.01.2018dir.

Fon'un Yatirim Stratejisi:

Fon'un dedisen piyasa kosullarina gére esnek olarak ydnetilmesi esastir. Fon‘a
yatirim yapilacak para ve sermaye piyasasi araglarinin seciminde risk/getiri analizi
yapilarak, nakde déniisimi kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon portfoyind,
piyasa kosullarina bagh olarak temelde kamu veya 6zel sektér borclanma araclari,
ortaklik paylari, mevduat/katilma hesabi, kira sertifikas! gibi varliklardan olusturur.

Fon portfoylne dahil edilen yerli ihraggilarin d6viz cinsinden ihrag edilmis para ve
sermaye piyasasi araclari fon portféy degerinin devamli olarak %80'i ve fazlasi
olamaz.

Fon risk deger araligi 4-5 olacak sekilde yénetilir. Risk dederi Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun dizenlemelerine gére hesaplanmaktadir.

Fon'un Yatirnm Yapacad: Sermaye Piyasasi Araclarinin Secimi:

Fon yonetiminde ilgili Yénetmelik hikimleri sakli kalmak (izere asagidaki
sinirlamalara uyulur.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurtici Ortaklik Paylar: 0 100
Kamu Ig Borglanma Araclari(TL/Déviz) 0 100

W




Kamu Dis Borglanma Araclari (*) 0 100

Ozel Sektér Dis Borclanma Araclari (*) 0 100
Yurtigi Ozel Sektér Borclanma Araglari 0 100
(TL/Déviz) (**)

Ters Repo Islemleri (***) 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici 0 10
Organize Para Piyasasi Islemleri

Araci Kurulus ve Ortakhk 0 15

Varantlari/Sertifikalar
Kamu Kira Sertifikalari (TL-Doviz) 0 100
Ozel Sektér Kira Sertifikalari (TL-Déviz) 0 100
Vadeli  Mevduat (TL-Doviz)/Katilma 0 25
Hesabi (TL-DOviz)(***#*)

Altin  ve Kiymetli Madenlere Dayali 0 100
Sermaye Piyasasi Araglari
Altin ve Kiymetli Madenler(*****) 0 100

Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanc
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa
Yatirim Fonu Katilma Paylari,
Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma 0 20
Paylari, Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu
Katilma Paylari Ve Yatinm Ortakhdi

Paylar

Ipotek ve/veya Varlik Teminatli Menkul 0 100
Kiymetler

Ipotege ve/veya Varliga Dayali Menkul 0 100
Kiymetler

Gayrimenkul Sertifikalar 0 5
Gelir Ortakligi Senetleri (TL/Déviz) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (TL/Ddviz) 0 100

Fon portfoylnde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araglarinin rayig bedelinin %10’una kadar borsada repo yapilabilir.

(*) Fon, borsada iglem géren dis borglanma araglarini, borsa disinda yapilacak
islemlerle fon portféyline dahil edebilir veya fon portféyiinden cikarabilir.

(**) Fon, borsada islem gérmeyen 6zel sektér borglanma araglarini fon portféy
dederinin  %10'unu gegmeyecek sekilde portféyiine dahil edilebilir. Ancak bu
isleme iliskin olarak fonun yatinm asamasinda portféyde bulunan 6zel sektor
borglanma araglarinin gerektiginde nakde doénistirilmesini teminen emeklilik
sirketi veya bir araci kurumla konuya iliskin s6zlesme imzalamasi gerekir.

(***) Fon portféyline borsadan veya borsa disindan ters repo sézlesmesi dahil
edebilir. Fon portféyline borsadan veya borsa disindan fon portféylerinde yer alan
repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayig bedelinin
%10’'una kadar repo sdzlesmesi dahil edebilir.

(****) Mevduat/katilma hesabi agilmasi halinde tek bir bankada degerlendirilecek
tutar fon portfoy degerinin %6'sini asamaz.

(*****) Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir s6zlesme cercevesinde
portfoylindeki kiymetli madenlerin piyasa dederlerinin en fazla %50’'si tutarindaki
kiymetli madenleri Tlrkiye'de kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada
gergeklesen o6dung islemleri karsilifinda 6ding alacaklarini temsil etmek lzere
cikarilan sertifikalar ayni oranda portfoye alinabilir. Kiymetli maden éding islemleri
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ile kiymetli maden 6ding sertifikasi alim-satim islemleri ilgili piyasadaki islem
esaslar ile teminat sistemi ¢ergevesinde yapilir.

Fon portfoyiline dahil edilen yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve
sermaye piyasasi araglari fon portfoy dederinin devamli olarak %80'i ve fazlasi
olamaz.

Fonun taraf oldugu sermaye piyasasi araci édiing verme sdzlesmelerine,
sozlesmenin fon lehine tek tarafli olarak fesih edilebilecegine iliskin bir hiikkmiin
konulmasi zorunludur.

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi
bir anda portféylindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa dederinin en fazla
%50'si tutarindaki sermaye piyasasi araglarini édiing verebilir.

Fon portfoylinden 6dling verme islemi, 6dling verilen sermaye piyasasi araclarinin
en az %100'U kargiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul
edilen varliklarin fon adina Takasbank’da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz
kaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili
dizenlemelerine uyulur.

Karsilastirma Ogtiitii:

Fonun esik degeri BIST KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %2'dir.

Fonda Ilgili D6nem icinde Meydana Gelen Dedisiklikler:

01.01.2018-30.06.2018 déneminde Fon'un ictiiziik, izahname ve tanitim formunda
degisiklik yapilmamistir.

01.01.2018-30.06.2018 Déneminde Alinan Fon Kurulu Kararlarn:

1) 03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Hayat ve Emeklilik
A.5.'nin kurucusu oldugu emeklilik yatinm fonlarinin badimsiz denetim
sozlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 26.12.2017 tarihli ve 179/06 sayil
Yonetim Kurulu Karari ile Fon Kurulu’na verilen yetki dogrultusunda; KPMG
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile bagimsiz
denetim s6zlesmesi imzalanmasi ve bagimsiz denetim gideri icin fondan gunlik
karsilik ayrilmasi uygun gérilmistir.

2) 03.01.2018 tarih 2018/01-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yoénetmeligin 25.
maddesi, Uglncl fikrasi geredince; dederleme esaslari ilgili Yénetmelikte
belirlenmeyen para ve sermaye piyasasi araclarinin dederleme yoéntemlerinin
Fon Kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanmasi gerekmekte olup,
bu dogrultuda izahname ile fon portfoyiinde yer alabilecegi belirtilen ve
Yonetmelik ile degerleme esasi belirlenmemis olan;

1) Dis Borglanma Araclari Islemleri
2) Borsa Digi Repo-Ters Repo Sozlesmeleri
3) Ileri Valorll Tahvil-Bono Islemleri
Degerlemesinde kullanilacak yéntemlere iliskin karar alinmistir.
3) 08.03.2018 tarih 2018/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Ozel Sektér

Borglanma Araglarinin aliminda Fon’un portfdy yéneticisi olan Ziraat PYS’nin
Ozel Sektér Borglanma Araglarinin alim islemlerinde daha énceden 3. basamak
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fonlar igin olusturulmus oldugu mevcut kriterlerin  kullanmasi uygun
gordlmastar.

4) 25.05.2018 tarih 2018/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un portféy
yonetimi ve risk yonetimi islemlerini gergeklestirmekte olan Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S. Risk Yodnetim Birimi‘nin “Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-
SPK.4632 s.kn.17.3.f (01.03.2018 tarihli ve 9/316 s.k) sayih Ilke Karan”
dogrultusunda Risk Y6netimi Yénetmeligi'nin 5.2.4. nolu “Geriye Doniik Test”
baslikh maddesinin (e) ve (f) bentlerinde yapti§i ve Ziraat Portfdy Yonetimi
A.$.'nin Yonetim Kurulu'na onaylattigi dedisiklikler dogrultusunda ortaya cikan
Risk YGnetimi Yénetmelidi'nin son halinin ylrirlide alinmasi uygun
gordlmustdar.

5) 01.06.2018 tarih 2018/04-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon
izahnamesinin “1.3. Kurucu Yoneticileri” baslikh maddesinde yer alan kurucu
yonetim kurulu tyelerine iliskin tabloda ve “7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi
Orani” bashkli maddesinde dedisiklik yapilmak (izere Sermaye Piyasasi
Kuruluna bagvuruda bulunulmasi uygun gérilmustir.

6) 02.06.2018 tarih ve 2018/05-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon
izahnamesinin “7.1.3 Fon Portfoyiindeki Varliklarin Aim Satimina Aracihik Eden
Kuruluslar ve Aracilik Islemleri igin Odenen Komisyonlar” baslikli maddesinde
yer alan VIOP Piyasasi islem komisyonu araci kurum ile yapilan mutabakat
cercevesinde 0,02 (onbinde iki) + BMV’'den 0,0125 (onbinde bir virgil yirmi
bes) + BMV'ye dlglrulmustir. Fon izahnamesinin ilgili maddesinde degisiklik
yapilmak Uzere Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuruda bulunulmasi uygun
gorulmustdr.

01.01.2018-30.06.2018 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlar:

1) 24.01.2018 tarih 01/04 sayil Yénetim Kurulu karari ile Ziraat Portféy Yénetimi
A.S. Genel Mudir Yardimcisi Goékgen Yaman AKGUN'Un fon kurulu lyelidine
atanmasi uygun gérdlmastdr.

Ictiiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictlizik, izahname ve
fon tamtim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "“Bireysel
Emeklilik”  baghdl altinda bulunan “Emeklilik Yatinm Fonlanmiz”’ - “Kamuyu
Surekli Bilgilendirme Formu" bdélimuinden ulasilabilir. Ayrica ilgili dokimanlar
KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Doneme Ait Genel Degerlendirme

Gegen yil kuresel senkronize bliyime ve diisiik enflasyon ortami risk istahini
pozitif etkilemis, piyasalardaki oynaklik verileri tarihi disiuk seviyelere gerilemisti.
Bu yilin ilk aylarinda ise artmasi beklenen enflasyonun ilk sinyalleri alinirken,
oynakliklarda ciddi artislar goézlemlendi. Ayrica, kiiresel capta yasanan siyasi
gelismelerin endiselere yol agmasi oynaklhidin ortalamalarin tzerinde yilksek
seyretmesinde dnemli bir faktdér oldu. Artan enflasyon beklentileri ile sabit getirili
varliklara satis gelirken ABD faizleri ylkselis kaydetti. Ancak risk istahindaki
zayiflama ile guvenli liman olarak s6z konusu tahvillere gelen talep ve Amerikan
Merkez Bankasi (FED) ile ilgili “sahin” beklentilerin bir miktar yumusamasi
gevsemeye yol agti. ABD Bagkani Donald Trump’in gelik ve aliiminyuma ek gimrik
vergisi getirecedini agiklamasiyla baglayan korumaci politikalar ile cevaben Cin‘den
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gelen hamleler endise yaratmaya devam ederek riskli varliklari baskilarken,
oynakhigin ylksek seyretmesine neden oldu. Yilin ikinci ¢eyredinde de ABD’nin
vergi tarifelerine karsilik Gin — Avrupa Birligi (AB) ve dider lilkeler missilleme ile
tepki verirken, korumaci politikalarin kiiresel biiylime (izerinde olumsuz etki
yapabilecegi endiseleri giindemde kaldi. Ek olarak, Orta Dodu'dan Asya'ya
Jeopolitik riskler piyasalardaki oynakliga katkida bulundu. Italya ve Ispanya‘da
siyasi kargasanin tekrar giindeme gelmesi, ABD - Kuzey Kore iliskileri ve Suriye
konusu gindemi mesgul eden gelismelerdi. Ancak séz konusu gelismeler risk
istahinda gegici etkiler yaparken, kiresel korumaci politikalara yénelik haber akisi
piyasalarin odaginda kalmaya devam etti.

ABD’deki makro gériintii olumlu kalmaya devam ederken, Avrupa, Gin, Japonya
gibi ekonomilerde ivme kaybi gorildi. Bu da ABD dolarinin direncli kalmasiyla
sonuglanirken, ABD faizleri ve dolari senkronize bir sekilde yiikseldiler. Enflasyon
ile ilgili verilerin beklentilerden gok yiiksek gelmemesi ve FED'in hedefinin iizerinde
gelebilecek enflasyon oranina tolerans gésterilebilecedi sinyali sert fiyatlamalarin
onune gecti. Ancak dolarin gigli gériintiisti 6zellikle Gelismekte Olan Ulke (GOU)
kurlarinda baskiya yol acti. Bazi GOU’lerinin kendine has zayifliklari ve Cin
yuanindaki deger kaybi diger GOU kurlarina da baski ile sonuglandi. Yilin ilk
yarisinda GOU kurlari ortalama %7.3 oraninda deder kaybetti. GOU borsalari ise
%?7.7 oraninda deger kaybetti. Gelismis llke borsalari ise hafif deder kaybetti.

Yurt icinde ise ilk geyredin sonunda Tiirk Lirasi’ndaki (TL) sert deger kaybi
piyasalarin odagindaydi. Kiresel gapta zayif risk istahi GOU kurlarini baskilasa da,
TL'nin negatif ayrismasina neden olan 6zel bir gelisme gézlenmedi. Kredi
derecelendirme kurulusu Moody’s’in Tiirkiye'nin kredi notunu disurmesi ve Ocak
ayinda cari agigin beklentilerin lzerinde gelmesi olumsuz dederlendirilebilecek
gelismelerden olsa da TL, s6z konusu olaylarin ardindan deder kaybetmeye
basladi. Nisan ayinda giindeme gelen erken secim dénemin énemli gelismesiydi.
Yilin ikinci geyregini segim glindemiyle gegiren yurt ici piyasalar baski altinda kaldi.
24 Haziran'da yapilan secimlerde, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan oylarin
salt cogunlugunu alirken, Anayasa degisiklijine destek veren AK Parti ve MHP'nin
olusturdugu Cumbhur Ittifaki'nin da parlamentoda gogunluk saglamasi oynakhgin
kismen de olsa digmesine yardimci oldu.

Ozetle, yilin ilk yarisinda TL varliklar negatif ayrisirken, TL sepet bazinda (1USD
1EUR ortalamasi) %16.2 oraninda deder kaybederek negatif ayristi. Borsa istanbul
100 Endeksi (BIST100) ise TL ve USD bazinda sirasiyla %16.3 ve %31.0 oraninda
deger kaybetti. Tahvil faizlerde yiikselis gézlenirken, go6sterge iki yillik tahvil faizi
%19'un lzerine gikti. Ulke risk primimiz (5 yillik CDS) ise uzun bir aradan sonra
300 seviyesinin Uzerine gikti. Yurt iginde takip edilen makro verilere bakildiginda
ekonomide yiiksek biiyime devam ederken, enflasyonda ylukselis gbzlemlendi.
Turkiye ekonomisi yilin ilk ceyredinde %7.4 oraninda biiyiirken, manset enflasyon
Haziran ayinda yillik %15.39'a yikseldi. Issizlik ise mart ayinda %10.1'e geriledi.
Yilin ilk ceyredinde 50 esik seviyesinin lizerinde seyreden Imalat PMI verisi yilin
ikinci geyreginde 50 seviyesinin altina geriledi. Sanayi (retiminde ufak Ggaph
artiglar gézlemlendi. Yilin ilk dort ayinda cari islemler agidi ise 21.8 milyar USD
(yiliklandinilmis 57.1milyar USD) oldu. Yurt disinda ise, ABD'de ekonomi gucini
korurken, Avrupa ve Asya’da ekonomide ivme kaybina yol acan makro veriler
izlendi.

Doneme Ait Fon Portfoy islemleri
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirim Fonu igin ilk

fon alim emri 03.01.2018 tarihi ile gergeklesmis olup, 0.010000 TL birim fiyat ile
faaliyetine baglamistir.



30.06.2018 tarihi itibari ile 1.406.827,73 TL net varlik dederine ve 0.009583 TL
birim fon fiyatina ulagsmistir. Fon portféyl %31.10 devlet tahvili, %34.04 hisse
senedinden, %8.96 ters repo, %8.89 Takasbank Borsa Para Piyasasi islemlerinden
ve %17.01 mevduat hesabindan olugmaktadir.

Ocak- Haziran 2018 déneminde Fon adina tlrev piyasalarda pozisyon acilmamistir.
Fon'un tahvil/ bono, kira sertifikasi, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-
satim iglemleri Ziraat Yatirnm veya Ziraat Bankasi aracilidi ile yapiimaktadir. Fon’a

ait kiymetler Takasbank'taki fon deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr _sitesinde
her glin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina Iliskin Bilgiler

Portfdyiin Esik Sunuma Dihil

Zaman lcinde Deferin Diénem Sonu

Standart Standart Portfoyiin

Toplam | Esik Degerin | Enflasyon Sapmasi Sapmasi Bilgi Varhk

| Getiri Getirisi Oram (%) (%) | Rasyosu | Degeri/Net Aktif
]_Ylllar {%) (“/n) (%) *okk e (%) o e Degsi
[[1Lyil- 2018 (*) (4.17) T Sgynass 155298 0.48 (1.51) 1.406.828

(*) 1. yil 01 Ocak-30 Haziran 2018 dénemini kapsamaktadir.
(**) Enflasyon orani 1. yil Ocak-Haziran 2018 UFE oranidir.

(***) Portfoyln ve karsilastirma olgutiiniin standart sapmasi dénemdeki giinliik
getiriler ~ Uzerinden hesaplanmistir. Esik deder igin standart sapma
hesaplanmamaktadir.

[ ) Bilgi rasyosu esik dederin is glnlerine denk gelen ginlik getirisi
Uzerinden hesaplanmistir.

(***%*) Esik dederi getirisinin gecelik Turk Lirasi referans faiz oraninin (O/N
TRLIBOR) performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi
durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi kullanilmaktadir. Fon icin esik deger
olarak belirlenen BIST KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %?2‘in performans
donemine denk gelen getirisi % 7,00 iken, O/N TRLIBOR’un 1 Ocak-30 Haziran
2018 donemine ait bilesik getirisi %7,58 oldugundan Fon‘un esik deder getirisi
olarak O/N TRLIBOR'un getirisine yer verilmistir. Bilgi rasyosu esik dederin is
gunlerine denk gelen giinliik getirisi izerinden hesaplanmistir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE
SAYILMAZ

Yukaridaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri gergevesinde hazirlanmistir.

Déneme Ait Performans Grafigi
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———ZHU Esik Deger

2018 yihinin ilk yarisinda finansal piyasalarda yasanan oynaklik fonun toplam
dederinin blylk bir kismini olusturan tahvillerin ve hisse senetlerinin deger
kaybetmesine sebep olmustur.

Merkez Bankasi‘nin (TCMB) kurdaki sert yikselisi baskilamak ve finansal istikrar
saglamak amaciyla yaptig: faiz artislari neticesinde fonda yer alan sabit getirili
menkul kiymetlerin dederi diserken yurt igi ve yurt disi ekonomik ve siyasi
gelismelerden dolay! hisse senedi piyasasinin olumsuz etkilenmesi ise fonun
toplam dederinin yaklasik Ugte birini olusturan hisse senetlerinin deder
kaybetmesine sebep olmustur.

Finansal piyasalardaki bozulmanin fonun performansina olan olumsuz etkisini
azaltabilmek igin yilin ikinci geyredinde mevduat faiz oranlarindaki artis da dikkate
alarak fon portfoylunde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve
azami sinirlamalar dodrultusunda fonun vadeli mevduat agirhd artirilmis ve daha
korumaci hisse senetlerine agirlik verilerek olasi kayiplar azaltilmaya cgalisiimistir.

Asuman PQYRAZOGLU K.Giin I'JCI_$R
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



