ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A. S.
OKS ATAK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirm Fonu’nun
01.01.2018-30.06.2018 doénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, ilgili donemin son isgiind itibariyle fon portféy dederi ve net varlk
degeri tablolarinin katiimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

| BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI T

Gegen yil kuresel senkronize blylme ve disiuk enflasyon ortami risk istahini pozitif
etkilemis, piyasalardaki oynaklik verileri tarihi dusik seviyelere gerilemisti. Bu yilin ilk
aylarinda ise artmasi beklenen enflasyonun ilk sinyalleri alinirken, oynakliklarda ciddi
artislar gozlemlendi. Ayrica, kiiresel gapta yasanan siyasi gelismelerin endiselere yol
agmasi oynaklhgin ortalamalarin Uzerinde yiiksek seyretmesinde énemli bir faktér oldu.
Artan enflasyon beklentileri ile sabit getirili varliklara satis gelirken ABD faizleri yiikselis
kaydetti. Ancak risk istahindaki zayiflama ile giivenli liman olarak s6z konusu tahvillere
gelen talep ve Amerikan Merkez Bankasi (FED) ile ilgili “sahin” beklentilerin bir miktar
yumusamasi gevsemeye yol agti. ABD Baskani Donald Trump’in gelik ve aliminyuma ek
gumrik vergisi getirecedini agiklamasiyla baslayan korumaci politikalar ile cevaben
Cin'den gelen hamleler endise yaratmaya devam ederek riskli varlklari baskilarken,
oynakligin yuksek seyretmesine neden oldu. Yilin ikinci ceyredinde de ABD'nin vergi
tarifelerine karsilik Cin - Avrupa Birligi (AB) ve diger Ulkeler missilleme ile tepki verirken,
korumaci politikalarin kiresel blyiime Uzerinde olumsuz etki yapabilecedi endlselerl
glindemde kaldi. Ek olarak, Orta Dogu’dan Asya'ya jeopolitik riskler piyasalardaki
oynaklida katkida bulundu. Italya ve Ispanya’da siyasi kargasanin tekrar gundeme
gelmesi, ABD - Kuzey Kore iligkileri ve Suriye konusu giindemi mesgul eden gelismelerdi.
Ancak s6z konusu gelismeler risk istahinda gecici etkiler yaparken, kiiresel korumaci
politikalara yonelik haber akisi piyasalarin odaginda kalmaya devam etti.

ABD'deki makro goérinti olumlu kalmaya devam ederken, Avrupa, Cin, Japonya gibi
ekonomilerde ivme kaybi gorildi. Bu da ABD dolarinin direngli kalmasiyla sonuclanirken,
ABD faizleri ve dolari senkronize bir sekilde yiikseldiler. Enflasyon ile ilgili verilerin
beklentilerden gok yuksek gelmemesi ve FED'in hedefinin (izerinde gelebilecek enflasyon
oranina tolerans gosterilebilecedi sinyali sert fiyatlamalarin énine gecti. Ancak dolarin
gugld goruntlsl ozellikle Gelismekte Olan Ulke (GOU) kurlarinda baskiya yol acgti. Bazi
GOU’lerinin kendine has zayifliklari ve Gin yuanindaki deger kaybi diger GOU kurlarina da
baski ile sonuglandi. Yilin ilk yarisinda GOU kurlari ortalama %7.3 oraninda deger
kaybetti. GOU borsalar ise %7.7 oraninda deder kaybetti. Gelismis llke borsalar ise
hafif deger kaybetti.

Yurt icinde ise ilk geyregin sonunda Turk Lirasi'ndaki (TL) sert deder kaybi piyasalarin
odagindaydi. Kiresel gapta zayif risk istahi GOU kurlarini baskilasa da, TL'nin negatif
ayrismasina neden olan Ozel bir gelisme gézlenmedi. Kredi derecelendirme kurulusu
Moody’s‘in Turkiye'nin kredi notunu duslirmesi ve Ocak ayinda cari acigin beklentilerin
uzerinde gelmesi olumsuz degerlendirilebilecek gelismelerden olsa da TL, sbz konusu
olaylarin ardindan deger kaybetmeye bagladi. Nisan ayinda giindeme gelen erken segim
donemin 6nemli gelismesiydi. Yilin ikinci ceyredini segim gilindemiyle geciren yurt igi
piyasalar baski altinda kaldi. 24 Haziran'da yapilan secimlerde, Cumhurbaskani Recep
Tayyip Erdogan oylarin salt gogunlugunu alirken, Anayasa dedisikligine destek veren AK
Parti ve MHP'nin olusturdugu Cumhur Ittifaki'min da parlamentoda codunluk sadlamasi
oynakligin kismen de olsa diismesine yardimci oldu.
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Ozetle, yilin ilk yarisinda TL varliklar negatif ayrisirken, TL sepet bazinda (1USD 1EUR
ortalamasi) %16.2 oraninda deder kaybederek negatif ayristi. Borsa Istanbul 100 Endeksi
(BIST100) ise TL ve USD bazinda sirasiyla %16.3 ve %31.0 oraninda deder kaybetti.
Tahvil faizlerde ylkselis gézlenirken, gosterge iki yillik tahvil faizi %19’'un lzerine gikti.
Ulke risk primimiz (5 yillik CDS) ise uzun bir aradan sonra 300 seviyesinin Gzerine cikti.
Yurt icinde takip edilen makro verilere bakildiginda ekonomide yiiksek bliyiime devam
ederken, enflasyonda yukselis gozlemlendi. Tirkiye ekonomisi yilin ilk ceyredinde %7.4
oraninda buyurken, manset enflasyon Haziran ayinda yillik %15.39a yukseldi. Issizlik ise
mart ayinda %10.1’e geriledi. Yilin ilk ceyreginde 50 esik seviyesinin lzerinde seyreden
Imalat PMI verisi yilin ikinci geyredinde 50 seviyesinin altina geriledi. Sanayi tretiminde
ufak caph artiglar gézlemlendi. Yilin ilk dort ayinda cari islemler agigi ise 21.8 milyar USD
(yiliklandirilmig  57.1milyar USD) oldu. Yurt disinda ise, ABD'de ekonomi gucuni
korurken, Avrupa ve Asya'da ekonomide ivme kaybina yol acan makro veriler izlendi.

| BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iILE ILGILI BILGILER

Fonda Ilgili Donem Icinde Meydana Gelen Degisiklikler:

01.01.2018-30.06.2018 déneminde Fon’un igtiiziik, izahname ve tanitim formunda
dedisiklik yapilmistir.

01.01.2018-30.06.2018 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar:

1) 03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Hayat ve Emeklilik
A.S.'nin kurucusu oldugu emeklilik yatinrm fonlarnin badimsiz denetim
sOzlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 26.12.2017 tarihli ve 179/06 sayili Yénetim
Kurulu Karari ile Fon Kurulu’na verilen yetki dogrultusunda; KPMG Badimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile badimsiz denetim sb6zlesmesi
imzalanmasi ve bagimsiz denetim gideri igin fondan gtinliik karsilik ayrilmasi uygun
gordlmastdr.

2) 03.01.2018 tarih 2018/01-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmeligin 25.
maddesi, Uglncu fikrasi geredince; dederleme esaslar ilgili Y&netmelikte
belirlenmeyen para ve sermaye piyasas! araglarinin dederleme ydntemlerinin Fon
Kurulu tarafindan belirlenerek yazili karara baglanmasi gerekmekte olup, bu
dogrultuda izahname ile fon portfoylnde yer alabilecedi belirtilen ve Yénetmelik ile
degerleme esasi belirlenmemis olan;

1) Dis Borglanma Araglari Islemleri
2) Borsa Digi Repo-Ters Repo Sozlesmeleri
3) Ileri Valorlu Tahvil-Bono Islemleri

Dederlemesinde kullanilacak yontemlere iliskin karar alinmistir.

3) 08.03.2018 tarih 2018/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Ozel Sektdr Borglanma
Araglarinin aliminda Fon’un portfdy yoneticisi olan Ziraat PYS'nin Ozel Sektor
Borglanma Araglarinin alim islemlerinde daha &6nceden 3. basamak fonlar igin
olusturulmus oldugu mevcut kriterlerin kullanmasi uygun gorulmustir.

4) 25.05.2018 tarih 2018/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon‘un portféy ydnetimi
ve risk yonetimi islemlerini gergeklestirmekte olan Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Risk
Yoénetim Birimi’'nin “Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3.f (01.03.2018
tarihli ve 9/316 s.k) sayil Ilke Karan” dogrultusunda Risk Yénetimi Yénetmeligi‘nin
5.2.4. nolu “Geriye Doénlk Test” baslikli maddesinin (e) ve (f) bentlerinde yaptidi ve
Ziraat Portféy Yonetimi A.S.'nin Yonetim Kurulu'na onaylattigi dedisiklikler
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dogrultusunda ortaya cgikan Risk Yénetimi Yonetmeligi‘nin son halinin yirirlige
alinmasi uygun gérilmustir.

5) 01.06.2018 tarih 2018/04-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon izahnamesinin “1.3.
Kurucu Yoneticileri” baglikli maddesinde yer alan kurucu yénetim kurulu Gyelerine
iliskin tabloda ve "“7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Orani” baslikli maddesinde

degigiklik yapilmak (zere Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuruda bulunulmasi uygun
goérulmaustir.

6) 02.06.2018 tarih ve 2018/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon izahnamesinin
"7.1.3 Fon Portféylndeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve Aracilik
Islemleri Igin Odenen Komisyonlar” baslikli maddesinde yer alan VIOP Piyasasi islem
komisyonu araci kurum ile yapilan mutabakat cercevesinde 0,02 (onbinde iki) +
BMV'den 00,0125 (onbinde bir virgdl yirmi bes) + BMV'ye dustrilmuistlr. Fon
izahnamesinin ilgili maddesinde degisiklik yapilmak lizere Sermaye Piyasasi Kuruluna
bagvuruda bulunulmasi uygun goridlmiustir.

01.01.2018-30.06.2018 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlar:

1) 24.01.2018 tarih 01/04 sayill Yonetim Kurulu kararn ile Ziraat Portféy Yonetimi A.S.
Genel Mudur Yardimcsi Gékgen Yaman AKGUN’Un fon kurulu dyeligine atanmasi
uygun goérulmustdir.

Igtizlk, izahname ve fon tamtim formunun en son haline ve ictuiziik, izahname ve fon tanitim
formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel Emeklilik” bashd altinda
bulunan “Emeklilik Yatinm Fonlarimiz” - “Kamuyu Surekli Bilgilendirme Formu™ bélimiinden
ulagilabilinir. Ayrica ilgili dokimanlar KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili donemsel (alti aylik, vyillik) raporun ekinde yer almakta olup,
www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30.06.2018 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLOSU:

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS ATAK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
30.06.2018 TARIHLI FON PORTFOY DEGER TABLOSU (TL)
30.06.2018
Nominal Degeri Rayi¢ Degeri Fol;)l::::'oﬁ,%r;lne

ORTAKLIK PAYLARI

AKBNK.E 3.866,00 29.072,32 2,07
AKSA.E 658,00 7.553,84 0,54
ALKIM.E 1.069,00 20.065,13 1,43
ANACM.E 5.100,00 14.688,00 1,04
ARCLK.E 700,00 10.675,00 0,76
ASELS.E 1.100,00 25.454,00 1,81
BIMAS.E 454,00 30.486,10 217
ENJSA.E 1.898,00 11.767,60 0,84
EREGL.E 3.356,00 34.231,20 2,43
GARAN.E 3.761,00 31.517,18 2,24
HEKTS.E 1.708,00 17.848,60 1,27
ISCTR.E 3.233,00 18.428,10 1,31
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KCHOL.E 924,00 13.139,28 0,93
KORDS.E 1.350,00 8.626,50 0,61
KRDMD.E 2.243,00 9.891,63 0,70
MAVI.E 317,00 12.375,68 0,88
MGROS.E 528,00 10.845,12 0,77
MPARK.E 999,00 14.365,62 1,02
PGSUS.E 286,00 7.041,32 0,50
SAHOL.E 1.407,00 12.423,81 0,88
SODA.E 2.000,00 12.400,00 0,88
TCELL.E 1.013,00 12.328,21 0,88
THYAO.E 977,00 13.228,58 0,94
TKFEN.E 740,00 12.839,00 0,91
TOASO.E 278,00 6.688,68 0,48
TRKCM.E 3.056,00 12.682,40 0,50
TTRAK.E 199,00 10.348,00 0,74
TUPRS.E 173,00 18.684,00 1,33
ULUSE.E 1.558,00 13.663,66 0,97
VAKBN.E 2.015,00 9.893,65 0,70
YATAS.E 752,00 15.987,52 1,14
GRUP TOPLAMI 47.718,000 479.239,73 34,04
KAMU SEKTORU BORCLANMA ARACLARI

DEVLET TAHVILI

TRT050220T17 150.000,00 132.749,31 9,43
TRT110827T16 150.000,00 118.310,40 8,40
TRT131119T19 100.000,00 95.427,15 6,78
TRT180123T10 100.000,00 91.399,11 6,49
GRUP TOPLAMI 500.000,00 437.885,97 31,10
MEVDUAT

ANADOLUBANKI A.S. 50.000,00 50.284,75 3,57
FIBABANKA 11.061,00 11.197,72 0,80
SEKERBANK TAS 50.726,37 51.257,95 3,64
TURKLAND BANK A.S. 22.722,64 23.073,36 1,64
TURK EKONOMI BANKASI AS 11.516,69 11.659,48 0,83
TURK EKONOMIi BANKASI AS 45.000,00 45.634,06 3,24
T.HALK BANKASI AS 45.638,63 46.193,70 3,28
GRUP TOPLAMI 236.665,33 239.301,02 17,00
TAKASBANK PARA PiYASASI

Takasbank Para Piyasasi 125.200,34 125.200,34 8.89
GRUP TOPLAMI 125.200,34 125.200,34 8,89
TERS REPO

TRT060121T16 126.158,86 126.158,86 8,96
GRUP TOPLAMI 126.158,86 126.158,86 8,96
FON PORTFOY DEGERI 1.407.785,92 100,00

30.06.2018 TARIHLI NET VARLIK DEGERI TABLOSU:

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

OKS ATAK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU

T
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30.06.2018 TARIHLI FON TOPLAM DEGER TABLOSU (TL)

30.06.2018
TUTAR %

A-) FON PORTFOY DEGERI 1.407.785,92 100.07
B-) HAZIR DEGERLER(+) 701,01 0.05
C-) ALACAKLAR(+) 2.759,03 0.20
D-) DIGER VARLIKLAR(+) 0.00 0.00
E-) BORCLAR(-) (4.418,23) (0.31)
FON TOPLAM DEGERI} 1.406.827,73 100.00

Fon portféyundeki varlklarin 13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Emeklilik Yatinm Fonlarinin  Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik'teki esaslar cergevesinde dederlenmesi neticesinde bulunan Fon Portfoy
Degeri 30.06.2018 tarihi itibariyle 1.407.785,92 TL olup, s6z konusu dederin 437.885,97
TL'si devlet tahvili, 479.239,73 TL'si hisse senedi, 126.158,86 TL'si ters repo, 125.200,34
TL'si Takasbank Borsa Para Piyasasi ve 239.301,02 TL'si mevduat hesabindan
olusmaktadir.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Asadida Fon'un getiri grafigi bulunmaktadir.
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ZHU Fonu  =——7HU Esik Degier

Fonun Yatirnm Stratejisi :

Fon‘un dedisen piyasa kosullarina gére esnek olarak yénetilmesi esastir. Fon‘a yatirim
yapillacak para ve sermaye piyasasi araglarinin seciminde risk/getiri analizi yapilarak,
nakde donusimu kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon portféylini, piyasa kosullarina
badll olarak temelde kamu veya 0zel sektér borglanma araglari, ortakhk paylari,
mevduat/katilma hesabi, kira sertifikasi gibi varliklardan olusturur. Fon portféyiine dahil
edilen yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon
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portfoy degerinin devamli olarak %80'i ve fazlasi olamaz. Fon, risk deder araligi 4-5
olacak sekilde yonetilir. Risk degeri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine gére
hesaplanmaktadir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGIiLi BILGILER

01.01.2018-30.06.2018 arasinda portféye alinan varlklarin alim satimlarinda araci
kuruluglara 6denen komisyonlar asagidaki gibidir:

Ortaklik Pay! Alimi Satimi :Binde 0.15 + BMV

Hazine Bonosu Alimi Satimi :Yuzbinde 0.75 + BSMV + Borsa Payi

Gunlik Repo/ Ters Repo islemleri :Ylzbinde 0.50 + BSMV + Borsa Payi
Takasbank Para Piyasas| Islemleri :Ylzbinde 0.10 + BSMV+ Takasbank Masraflar

Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilhikk Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orana:

ORTALAMA FON NET

GIDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE
ORANI (%)
ilan Giderleri 0,00 0,00
Aracilik komisyon Giderleri 313,44 0,04
Noter Harg¢ ve Tasdik Ucreti 129,39 0,02
Fon Yénetim Ucreti 3.389,42 0,43
Denetim Ucretleri 892,84 0,11
Vergi Resim Harg vb Giderler 0,00 0,00
Saklama Hizmeti igin Odenen Ucretler 239,58 0,03
Borsa Pay: Giderleri 202,28 0,03
Diger Giderler 720,51 0,09
Kayda Alma Ucreti 66,43 0,01
Endeks Kullamm Ucretleri 0,00 0,00
Toplam Giderler 5.953,89 0,75
Ortalama Fon Net Varhk Degeri 793.517,22

ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
OKS ATAK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

Asuman POYRAZOGLU Kadri
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

EKLER: 1 Fon Kurulu Faaliyet Raporu



