ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S Baslangic Katiim Emeklilik Yatirnm Fonu’nun
01.01.2018-30.06.2018 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, ilgili donemin son igguni itibariyle fon portféy dederi ve net varlik
degeri tablolarinin katiimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMEST

Gecgen yil klresel senkronize blylime ve disik enflasyon ortami risk istahini pozitif
etkilemis, piyasalardaki oynaklik verileri tarihi dusik seviyelere gerilemisti. Bu yilin ilk
aylarinda ise artmasi beklenen enflasyonun ilk sinyalleri alinirken, oynaklklarda ciddi
artiglar goézlemlendi. Ayrica, kiresel gapta yasanan siyasi gelismelerin endiselere yol
agmasi oynakhgin ortalamalarin lzerinde yiiksek seyretmesinde 6nemli bir faktér oldu.
Artan enflasyon beklentileri ile sabit getirili varliklara satis gelirken ABD faizleri yiikselis
kaydetti. Ancak risk istahindaki zayiflama ile giivenli liman olarak s6z konusu tahvillere
gelen talep ve Amerikan Merkez Bankasi (FED) ile ilgili “sahin” beklentilerin bir miktar
yumusamasi gevsemeye yol acti. ABD Baskani Donald Trump’in gelik ve aliminyuma ek
gumrik vergisi getirecegini agiklamasiyla baslayan korumaci politikalar ile cevaben
Cin‘den gelen hamleler endise yaratmaya devam ederek riskli varliklari baskilarken,
oynakhgin ylksek seyretmesine neden oldu. Yilin ikinci geyredinde de ABD’nin vergi
tarifelerine karsilik Cin - Avrupa Birligi (AB) ve diger Ulkeler missilleme ile tepki verirken,
korumaci politikalarin kiresel blylime {zerinde olumsuz etki yapabilecedi endiseleri
gundemde kaldi. Ek olarak, Orta Dodu’dan Asya'ya jeopolitik riskler piyasalardaki
oynakliga katkida bulundu. Italya ve Ispanya’da siyasi kargasanin tekrar gindeme
gelmesi, ABD - Kuzey Kore iligkileri ve Suriye konusu giindemi mesgul eden gelismelerdi.
Ancak s0z konusu geligmeler risk istahinda gecici etkiler yaparken, kiiresel korumaci
politikalara y6nelik haber akisi piyasalarin odaginda kalmaya devam etti.

ABD’deki makro gériinti olumlu kalmaya devam ederken, Avrupa, Gin, Japonya gibi
ekonomilerde ivme kaybi goriildi. Bu da ABD dolarinin direngli kalmasiyla sonuglanirken,
ABD faizleri ve dolari senkronize bir sekilde yiikseldiler. Enflasyon ile ilgili verilerin
beklentilerden gok yiiksek gelmemesi ve FED'in hedefinin lizerinde gelebilecek enflasyon
oranina tolerans gosterilebilecedi sinyali sert fiyatlamalarnin &niine gegcti. Ancak dolarin
gugli gorintisi ozellikle Gelismekte Olan Ulke (GOU) kurlarinda baskiya yol agti. Bazi
GOU’lerinin kendine has zayifliklari ve Gin yuanindaki deger kaybi diger GOU kurlarina da
baski ile sonuglandi. Yilin ilk yarisinda GOU kurlari ortalama %7.3 oraninda deger
kaybetti. GOU borsalari ise %7.7 oraninda deger kaybetti. Gelismis Ulke borsalar ise
hafif deder kaybetti.

Yurt icinde ise ilk geyredin sonunda Turk Lirasi‘ndaki (TL) sert deder kaybi piyasalarin
odagindaydi. Kiiresel gapta zayif risk istahi GOU kurlarini baskilasa da, TL'nin negatif
ayrismasina neden olan 6zel bir gelisme go6zlenmedi. Kredi derecelendirme kurulusu
Moody’s’in Turkiye'nin kredi notunu disltrmesi ve Ocak ayinda cari agigin beklentilerin
uzerinde gelmesi olumsuz degerlendirilebilecek gelismelerden olsa da TL, s6z konusu
olaylarin ardindan deder kaybetmeye basladi. Nisan ayinda glindeme gelen erken segim
dénemin o6nemli gelismesiydi. Yilin ikinci geyredini segim gindemiyle gegiren yurt igi
piyasalar baski altinda kaldi. 24 Haziran'da yapilan segimlerde, Cumhurbagkani Recep
Tayyip Erdogan oylarin salt gogunlugunu alirken, Anayasa dedisikligine destek veren AK
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Parti ve MHP'nin olusturdugu Cumbhur Ittifaki'nin da parlamentoda godunluk sadlamasi
oynaklhgin kismen de olsa diismesine yardimci oldu.

Ozetle, yilin ilk yarisinda TL varhklar negatif ayrisirken, TL sepet bazinda (1USD 1EUR
ortalamasi) %16.2 oraninda deder kaybederek negatif ayristi. Borsa Istanbul 100 Endeksi
(BIST100) ise TL ve USD bazinda sirasiyla %16.3 ve %31.0 oraninda deder kaybetti.
Tahvil faizlerde ylkselis gézlenirken, gosterge iki yillik tahvil faizi %19’un lzerine gikti.
Ulke risk primimiz (5 yillik CDS) ise uzun bir aradan sonra 300 seviyesinin lzerine gikti.
Yurt icinde takip edilen makro verilere bakildiginda ekonomide yiliksek biiyime devam
ederken, enflasyonda yiikselis gézlemlendi. Turkiye ekonomisi yilin ilk ceyredinde %7.4
oraninda buyurken, manget enflasyon Haziran ayinda yillik %15.39'a yiikseldi. Issizlik ise
mart ayinda %10.1'e geriledi. Yilin ilk geyredinde 50 esik seviyesinin lzerinde seyreden
Imalat PMI verisi yilin ikinci geyredinde 50 seviyesinin altina geriledi. Sanayi Uretiminde
ufak caph artiglar gézlemlendi. Yilin ilk dért ayinda cari islemler agidi ise 21.8 milyar USD
(yiliklandinlmig  57.1milyar USD) oldu. Yurt disinda ise, ABD’de ekonomi giiciinii
korurken, Avrupa ve Asya’da ekonomide ivme kaybina yol agan makro veriler izlendi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGIiLI BILGILER

Fonda Ilqgili Dénem Icinde Meydana Gelen Dedisiklikler:

01.01.2018-30.06.2018 doéneminde Fon'un ictliziik, izahname ve tanitim formunda
28.02.2018 tescil tarihi ile degisiklik yapilmistir.

1) 28.02.2018 tescil tarihi ile Fon'un igtiiziilk, Izahname ve tamtim formunda T.C.
Basbakanlk Hazine Mistesarlidi Sigortacilik Genel MidUrligu tarafindan yayimlanan
Sektor Duyurusu’nda yer alan “Bir sirket tarafindan; 4632 sayili Kanun kapsaminda
sunulan Emeklilik Yatinm Fonu net varlik dederi toplaminin yizde kirkindan fazlasi
ayni portféy yonetim sirketi tarafindan yonetilemez.” maddesi geredi portfoy
yonetim sirketi degigiklidi yapilmis olup, 28.02.20018 tarihinden gecerli olmak
Uzere Fon Vakif Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yénetilmeye baslanmistir.

01.01.2018-30.06.2018 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar::

1) 03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S.'nin kurucusu oldugu emeklilik yatirm fonlarinin  badimsiz  denetim
sozlegsmelerinin imzalanmasi hususundaki 26.12.2017 tarihli ve 179/06 sayili Yénetim
Kurulu Karar ile Fon Kurulu’na verilen yetki dogrultusunda; KPMG Badimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile bagimsiz denetim sézlesmesi
imzalanmasi ve badimsiz denetim gideri igin fondan ginliik karsilik ayriimasi uygun
gordlmustir.

2) 28.02.2018 tarih 2018/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un portféy
yonetiminin Ziraat Portféy Yonetimi A.S'den Vakif Portféy Yonetimi A.S'ye
devredilmesinden dolay! Ziraat Portféy Yonetimi A.S. Risk Yénetimi Birimi‘nden alinan
risk yonetimi hizmetinin portféy yoénetim sozlesmesi dodrultusunda Vakif Portféy
Yonetimi A.$. Risk Yonetimi Birimi‘nden alinacak olmasi sebebi ile Vakif Portféy
Yonetimi A.S.'nin Yonetim Kurulu tarafindan 22.02.2018 tarih ve 2018/10-2018/11
sayili kararlari ile onaylanan Risk Yonetim Yonetmelidi ve ekleri tetkik edilmis, Fon‘un
risk yonetimine iliskin islemlerin 02.05.2017 tarihli Fon Kurulu Kararinda onaylanan
mevcut  risk  limitlerine  uygun olarak, ilgili prosediirler dogrultusunda
gerceklestirilmesi, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatirrm Fonlari Risk
Yonetimi Uygulama Esas ve Usullerinin bu dodgrultuda revize edilmesi uygun
gorilmustir.
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3) 29.03.2018 tarih 2018/03-01 sayih fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Tebligi"™ ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Biilteninde yer alan karar uyarinca
hazirlanan Fon‘un 31 Arallk 2017 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal Raporlari ile
Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gérev ve sorumluluk alaninda sahip
oldugu bilgiler cercevesinde incelenmistir. Hazirlanmis finansal tablolarin Fon‘un
aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarar ile ilgili gergek durumu dtrlst bir
bicimde yansittigi ve fiyat raporlarinin fon ictiiziiiine, izahnamesine ve mevzuata
uygun olarak hazirlandigi gorilmustur.

4) 29.03.2018 tarih 2018/03-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi tarafindan
hazirlanan ve Fon Kurulu’'na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatinm
Fonlar 2017 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

5) 02.05.2018 tarih 2018/04-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon‘un portféy yonetimi
ve risk yonetimi igslemlerini gergeklestirmekte olan Vakif Portféy Yonetimi A.S. Risk
Yonetim Birimi‘'ni “Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3.f (01.03.2018
tarihli ve 9/316 s.k) sayil Ilke Karan” dogrultusunda Risk Yonetimi Yonetmeligi‘nin
5.2.4. nolu “Geriye Dénlk Test” baslikli maddesinin (e) ve (f) bentlerinde yaptidi ve
Vakif Portfdy Yonetimi A.S.'nin  Yonetim Kurulu'na onaylatti§i dedisiklikler
dogrultusunda ortaya cgikan Risk Yonetimi Yonetmeligi'nin son halinin yirirlide
alinmasi! uygun goérilmustdr.

6) 01.06.2018 tarih 2018/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon izahnamesinin “1.3.
Kurucu Yoneticileri” baglikli maddesinde yer alan kurucu yonetim kurulu Uyelerine
iligkin tabloda, "1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus” baslikli maddesinde
ve "7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Orani” baglikli maddesinde dedisiklik yapilmak
uzere Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuruda bulunulmasi uygun gérilmiustir.

01.01.2018-30.06.2018 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlar:

1) 24.01.2018 tarih 01/04 sayili Yonetim Kurulu karar ile Fon'un portféy ydnetiminin
Ziraat Portféy Yonetimi A.S.'den Vakif Portféy Yénetimi A.S.'ye gecmesi sebebi ile,
portfoy yonetiminin devir tarihi itibari ile halihazirda fon kurulu tyeligini yiiritmekte
olan Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel Mudiri Ugur BOGDAY'In fon kurulu dyeliginin
sonlandirilarak, Vakif Portféy Yénetimi A.S. Genel Midiiri Numan TANRIOVER'in ve
Vakif Portfoy Yonetimi A.S. Yatinm Danmismanhg: Bélim Midiri Litfi Giralp INALIN
fon kurulu Uyeligine atanmasina karar verilmistir.

Igtiiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictlizik, izahname ve fon
tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel Emeklilik”
bashdi altinda bulunan "“Emeklilik Yatinm Fonlarimiz”’ - “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme
Formu"™ bélimuinden ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokimanlar KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer almakta
olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Igtiizlik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve igtuziik, izahname ve fon
tanitm formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel Emeklilik”
bashdi altinda bulunan “Emeklilik Yatirrm Fonlarimiz”” - “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme
Formu" bélimudnden ulasilabilir. Ayrica ilgili dokimanlar KAP’da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylk, yillik) raporun ekinde yer almakta
olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.
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BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30.06.2018 TARIHLI FON P

ORTFOY DEGERI TABLOSU:

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

30.06.2018 TARIHLI FON PORTFOY DEGER TABLOSU (TL)

30.06.2018

Nominal Degeri Rayi¢ Degeri P Pg:;?’{ (OD;Jgerine
KAMU SEKTORU BORCLANMA ARACLARI
KAMU KESiMIi KiRA SERTIFiKASI
TRD260918T17 2.200.000,000 2.208.674,09 2,14
TRD21T118T18 200.000,000 197.327.97 0.19
TRD260918T17 4,900.000,000 4.919.319.57 4,77
GRUP TOPLAMI 7.300.000,00 7.325.321,63 7,11
OZEL SEKTOR KiRA SERTIFiKASI
TRDABVKE1817 9.980.000,000 10.833.212,15 10,51
TRDABVK71815 10.000.000,000 10.376.252,27 10,07
TRDBRKTAIBI6 11.500.000,000 11.599.872.86 11,25
TRDBRKTE1812 6.000.000,000 6.092.181,02 5,91
TRDBRKT91811 2.000.000,000 2.071.831,82 2,01
TRDKTVK71816 11.120.000,000 11.542.795.45 11,20
TRDKTVK71824 1.000.000,000 1.033.092.51 1,00
TRDVVRKSI1816 5.000,000 5.145,77 0,01
TRDVVRK9I1815 2.500.000,000 2.536.068.34 2,46
TRDZKVK71813 2.300.000,000 2.384.554,28 2,31
TRDZKVKS81812 1.000.000,000 1.017.792,87 0,99
GRUP TOPLAMI 57.405.000,00 59.492.799,34 57,72
SATIM VAADIYLE ALIM
TRD070623T16 3.175.215.350 3.175.215.35 3,08
GRUP TOPLAMI 3.175.215,35 3.175.215,35 3,08
KATILIM HESABI
ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S. 33.006.301,370 33.071.409,69 32,09
GRUP TOPLAMI 33.006.301,37 33.071.409,69 32,09
FON PORTFOY DEGERI 103.064.746,08 100,00
30.06.2018 TARIHLI NET VARLIK DEGERI TABLOSU:

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
30.06.2018 TARIHLI FON TOPLAM DEGER TABLOSU (TL)
30.06.2018
TUTAR %
A-) FON PORTFOY DEGERI 103.064.746,08 100.08
B-) HAZIR DEGERLER(+) 34,36 0.00
C-) ALACAKLAR(+) 0.00 0.00
D-) DIGER VARLIKLAR(+) 0.00 0.00
E-) BORCLAR(-) (78.558,62) (0.08)
FON TOPLAM DEGERI 102.986.221,82 100.00
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Fon portfoylndeki varliklarin 13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Emeklilik Yatinm Fonlarinin  Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik'teki esaslar cergevesinde dederlenmesi neticesinde bulunan Fon Portfoy
Dederi 30.06.2018 tarihi itibariyle 103.064.746,08 TL olup, s6z konusu dederin
7.325.321,63 Tl'si Hazine Muistesarhdi tarafindan ihrag edilen kira sertifikasi,
598.492.799,34 TL'si 6zel kesim tarafindan ihrag edilen kira sertifikasi, 3.175.215,35 TL'si
satim vaadiyle alim isleminden, 33.071.409,69 TL'si katilm hesabindan olusmaktadir.

Fon adina yapilmis vaad sozlesmesinin karsi tarafi Ziraat Katiim A.S. olup, vade sonu
02.07.2018, kar payi orani yillik basit %16,75dir.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Asagida Fon’un getiri grafigi bulunmaktadir.
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Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon portfoylnun en az ylizde altmisi Turk Lirasi cinsinden katilma hesaplarinda ve kaynak
kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen borsada islem goéren Turk
Lirasi cinsinden azami 184 gin vadeli veya vadesine azami 184 gliin kalmis kira
sertifikalarinda olmak Uzere, kalani vaad soOzlesmelerinde, Tirk Lirasi cinsinden
Mustesarlikca ihrag edilen 184 giin vadeli ve/veya vadesine azami 184 gin kalmis gelir
ortaklidi senetleri ve/veya kira sertifikalarinda yatinma yénlendirir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

01.01.2018-30.06.2018 arasinda portféoye alinan varliklarin alim satimlarinda araci
kuruluslara 6denen komisyonlar asagidaki gibidir:
Kira Sertifikasi Alimi Satimi :Yuzbinde 0.75 + BSMV + Borsa Payi
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Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilikk Olarak Fon Net Varhk
Degerine Orani:

ORTALAMA FON NET

GIDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE
ORANI (%)
ilan Giderleri 1.420,57 0,00
Aracihik komisyon Giderleri 0,00 0,00
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 395,79 0,00
Fon Yoénetim Ucreti 1.119.892,89 0,42
Denetim Ucretleri 2.188,46 0,00
Vergi Resim Harg vb Giderler 0,00 0,00
Saklama Hizmeti i¢in Odenen Ucretler 38.644,45 0,01
Borsa Pay: Giderleri 9.493,36 0,00
Diger Giderler 2.249,97 0,00
Kayda Alma Ucreti 15.554,03 0,01
Endeks Kullanim Ucretleri 2.419,27 0,00
Toplam Giderler 1.192.258,79 0,45
Ortalama Fon Net Varhk Degeri 267.478.364,57

ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU
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EKLER: 1 Fon Kurulu Faaliyet Raporu



