ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BASLANGIG EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2018-30.06.2018

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 27.12.2016 36/1294
Kurulusa Iliskin Kurul izni 28.12.2016 E.14120
Fon igti.izi.'lgii Tescili 28.12.2016 413047-2016
Fon Ictiiziigii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilani | 03.01.2017 9233
Izahname’nin Kurul tarafindan onaylandig tarih 28.12.2016 E.14120
Fon Izahname Tescili 28.12.2016 413047-2016
Izahname’nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilani 03.01.2017 9233
Fon'un Halka Arz Tarihi 02.01.2017

Kurulus Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

Fon, 15.12.2016 tarih 2016/30 sayih Hazine Mdistesarligi tarafindan cikarilan
Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katiim Uygulama Esaslari Hakkinda Sektor
Duyurusu (2016/30) geredince kurulmus olup, Kurucu tarafindan Fon’a avans
verilmemigtir. Fon’un halka arz tarihi 02.01.2017 olup, ilk fon alim emrinin

olustudu tarih 03.01.2017'dir.

Fon’un Yatinm Stratejisi:
02.01.2017-21.08.2017 Tarih Aralig icin:

Fon portfoylnin yluzde altmigi, Tidrk Lirasi cinsinden mevduat veya katiima
hesabinda; en az ylizde yirmisi Mistesarlikga ihrag edilen Tirk Lirasi cinsinden 180
gin vadeli veya vadesine azami 180 gin kalmis borglanma araglarinda, gelir
ortakhd: senetleri veya kira sertifikalarinda, kalani ters repoda, Takasbank ve/veya
yurtici organize para piyasasi islemlerinde, vaad so6zlesmelerinde yatirima

yonlendirilir.

22.08.2017 Tarihinden itibaren:

Fon portféyinin en az ylzde altmigi Tirk Lirasi cinsinden mevduat ve/veya
katilma hesabinda; en az yilzde yirmisi Miistesarlikga ihrag edilen Tiirk Lirasi

cinsinden azami 184 gin vadeli ve/veya vadesine azami

184 giin kalmis

borglanma araglarinda, gelir ortakligi senetleri ve/veya kira sertifikalarinda, kalani
ters repo, Takasbank ve/veya yurtigi organize para piyasasi islemlerinde, vaad

stzlesmelerinde yatirnma yoénlendirilir.
Fon'un Yatirim Yapacadi Serm P

2.01.2017-21.08.2017 Tarih Arahds Icin:

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikumleri sakh kalmak iizere asagidaki

sinirlamalara uyulur.
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VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Tirk Lirasi cinsinden mevduat veya katilma
hesab* Rl 60
Mistesarlikca ihrag edilen Tirk Lirasi
cinsinden 180 giin vadeli veya vadesine
azami 180 gin kalmis borglanma araclar,
|_gelir ortaklid: senetleri veya kira sertifikalar
Ters repo 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize
Para Piyasasi Islemleri

20 40

10

Vaad Sozlesmeleri 0 10

*Ancak sz konusu fon igin, tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféyiinin
10’'unu asamaz.

S6z konusu portféy dagihmlarinin saglanmasinda fon portféy dederleri esas alinir
ve portféyinin dengelenmesi ihtiyaci kapsaminda, bu oranlarda olusabilecek
“asadl ve yukar yilizde besi” oranindaki sapmalar dikkate alinmaz.

22.08.2017 Tarihinden itibaren:

Yonetici tarafindan, Fonun portfdy dederi esas alinarak, varlik ve islemler igin
belirlenen asgari ve azami sinirlamalar asadidaki tabloda goésterilmistir

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % Azami %
Turk Lirasi cinsinden mevduat veya katilma 60 80
hesabi*
Muastesarlikga ihrag edilen Tirk Lirasi 20 40

cinsinden azami 184 gin vadeli veya
vadesine azami 184 gin kalmis borglanma
araglan, gelir ortakligi senetleri veya kira

sertifikalan
Ters repo 0 10
Takasbank Para Piyasasl ve Yurtigi Organize 0 10
Para Piyasasi islemleri
Vaad Sozlesmeleri 0 10

*Ancak s6z konusu fon igin, tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféyinin
%10’'unu asamaz.

Karsilastirma Octiitii:

Fonun karsilastirma 6lglitii %30 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi + %60 BiST-
KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Brut) Endeksi‘dir.

Fonda Ilgili Dénem Icinde Meydana Gelen Dedisiklikler:

01.01.2018-30.06.2018 déneminde Fon’un igtiiziik, izahname ve tanitim formunda
28.02.2018 tescil tarihi ile degisiklik yapilmistir.

1) 28.02.2018 tescil tarihi ile Fon’un ictiiziik, izahname ve tanitim formunda T.C.
Basbakanlik Hazine Miistesarli§i Sigortacilk Genel Mudurligu tarafindan
yayimlanan Sektér Duyurusunda yer alan “Bir sirket tarafindan; 4632 sayili
Kanun kapsaminda sunulan Emeklilik Yatinm Fonu net varlik degeri toplaminin
ylizde kirkindan fazlasi ayni portféy yénetim sirketi tarafindan ydnetilemez.”
maddesi geredi portfoy yonetim sirketi dedisikligi yapilmis olup, 28.02.20018
tarihinden gecerli olmak (zere Fon Halk Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetilmeye baslanmistir.

01.01.2018-30.06.2018 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlari:



1)

2)

3)

4)

5)

6)

01.

1)

03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.$.'nin  kurucusu oldugu emeklilik yatirm fonlarinin bagimsiz
denetim so6zlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 26.12.2017 tarihli ve
179/06 sayil Yonetim Kurulu Karari ile Fon Kurulu'na verilen yetki
dogrultusunda; KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
A.S. ile bagimsiz denetim sozlesmesi imzalanmasi ve bagimsiz denetim gideri
igin fondan gunlik karsilik ayrilmasi uygun gérilmiistiir.

28.02.2018 tarih 2018/02-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon‘un portféy
yonetiminin 28.02.2018 tarihi itibari ile Ziraat Portféy Yénetimi A.S'den Halk
Portféy Yonetimi A.S'ye devredilmesinden dolay: Ziraat Portféy Yénetimi A.S.
Risk YOnetimi Birimi‘nden alinan risk yonetimi hizmetinin portféy yoénetim
sozlesmesi dogrultusunda Halk Portféy Yonetimi A.S. Risk Yénetimi Birimi‘nden
alinacak olmasi sebebi ile Halk Portféy Yénetimi A.S.'nin Yénetim Kurulu
tarafindan 16.02.2018 tarih ve 2018/08 sayili karar ile onaylanan Risk Yénetim
Yénetmeligi ve ekleri tetkik edilmis, Fon‘un risk yénetimine iliskin islemlerin
02.05.2017 tarihli Fon Kurulu Kararinda onaylanan mevcut risk limitlerine
uygun olarak, ilgili prosedirler dogrultusunda gergeklestiriimesi, Ziraat Hayat
ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatinm Fonlan Risk Yénetimi Uygulama Esas ve
Usulleri'nin bu dogrultuda revize edilmesi uygun gérilmistiir.

29.03.2018 tarih 2018/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmas: tarafindan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Tliskin Tebligi* ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayilh SPK Biilteninde vyer alan
karar uyarinca hazirlanan Fon‘un 31 Aralik 2017 tarihli Fiyat Raporlar, Finansal
Raporlari ile Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gérev ve
sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler gergevesinde incelenmistir.
Hazirlanmig finansal tablolarin Fon’un aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarar ile ilgili gergek durumu dirist bir bigimde yansitti§i ve fiyat
raporlarinin fon igtliziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak
hazirlandigi goriilmuistur,

29.03.2017 tarih 2018/03-02 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatinm Fonlari 2017 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

18.05.2018 tarih 2018/04-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un portféy
yonetimi ve risk y&netimi islemlerini gergeklestirmekte olan Halk Portfoy
Yonetimi A.S. Risk Yoénetim Birimi‘nin “Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-
SPK.4632 s.kn.17.3.f (01.03.2018 tarihli ve 9/316 s.k) sayili ilke Karar”
dogrultusunda Risk Yoénetimi Yénetmelidi‘nin “Geriye Doniik Test” bashkh 11.
maddesinin (e) ve (f) bentlerinde, Risk Limitleri ve Uygulama yikiamlilikleri
baglikli 14. maddesinde yaptigi ve Halk Portféy Yonetimi A.S.nin Yénetim
Kurulu'na onaylattidi degisiklikler dogrultusunda ortaya gikan Risk Yénetimi
Y6netmeligi‘nin son halinin yururltige alinmasi uygun gorilmiistar.

01.06.2018 tarih 2018/05-01 sayii fon kurulu toplantisinda; Fon
izahnamesinin “1.3. Kurucu Yoneticileri” baghkli maddesinde yer alan kurucu
yonetim kurulu Uyelerine iligkin tabloda, “1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini
Yapan Kurulug” baslklh maddesinde ve “7.1.2. Fon Igletim Gideri Kesintisi
Oram” basghkli maddesinde degisiklik yapilmak lizere Sermaye Piyasasi
Kuruluna bagvuruda bulunulmasi uygun gérilmustir.

01.2018-30.06.2018 Doneminde Alinan Yénetim Kurulu Kararlan:

24.01.2018 tarih 01/04 sayil Yonetim Kurulu karari ile Fon'un portfoy
yonetiminin Ziraat Portfdy Yonetimi A.S.’den Halk Portféy Yénetimi A.S.'ye
gecmesi sebebi ile, portféy yonetiminin devir tarihi itibari ile halihazirda
fon kurulu Gyeligini ylritmekte olan Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miudird Ugur BOGDAY'In fon kurulu tyeliinin sonlandirilarak, Halk
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PortfGy YoOnetimi A.S. Genel Mudird Alim Telci'nin ve Halk Portféy
Yonetimi A.S. Genel Midir Yardimcisi Murat Zaman’in fon kurulu
Uyeligine atanmasina karar verilmistir.

Igtiiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictlizuk, izahname ve
fon tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel
Emeklilik” baghdi altinda bulunan “Emeklilik Yatinm Fonlanmiz” - “Kamuyu
Surekli Bilgilendirme Formu" béliminden ulagilabilir. Ayrica ilgili dokiimanlar
KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili donemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Doneme Ait Genel Dederlendirme

Gegen yil kiresel senkronize biliyime ve dusiik enflasyon ortami risk istahini
pozitif etkilemig, piyasalardaki oynaklik verileri tarihi diigiik seviyelere gerilemisti.
Bu yihn ilk aylarinda ise artmasi beklenen enflasyonun ilk sinyalleri alinirken,
oynakliklarda ciddi artiglar gézlemlendi. Ayrica, kiiresel capta yasanan siyasi
gelismelerin endigselere yol agmasi oynakhdin ortalamalarin (zerinde yiiksek
seyretmesinde onemli bir faktér oldu. Artan enflasyon beklentileri ile sabit getirili
varlklara satis gelirken ABD faizleri yikselis kaydetti. Ancak risk istahindaki
zayiflama ile giivenli liman olarak s6z konusu tahvillere gelen talep ve Amerikan
Merkez Bankasi (FED) ile ilgili “sahin” beklentilerin bir miktar yumusamasi
gevsemeye yol acti. ABD Bagkani Donald Trump’in gelik ve aliiminyuma ek giimriik
vergisi getirecedini agiklamasiyla baglayan korumaci politikalar ile cevaben Gin‘den
gelen hamleler endige yaratmaya devam ederek riskli varliklar baskilarken,
oynaklidin yiksek seyretmesine neden oldu. Yihn ikinci geyredinde de ABD’nin
vergi tarifelerine karsilik Gin - Avrupa Birligi (AB) ve dider iilkeler missilleme ile
tepki verirken, korumaci politikalarin kiresel biiyime (izerinde olumsuz etki
yapabilecegi endigeleri giindemde kaldi. Ek olarak, Orta Dogu‘dan Asya'ya
jeopolitik riskler piyasalardaki oynaklia katkida bulundu. italya ve ispanya’da
siyasi kargaganin tekrar giindeme gelmesi, ABD - Kuzey Kore iligkileri ve Suriye
konusu giindemi mesgul eden gelismelerdi. Ancak s6z konusu gelismeler risk
istahinda gegici etkiler yaparken, kiresel korumaci politikalara yénelik haber akisi
piyasalarin odaginda kalmaya devam etti.

ABD’deki makro goériinti olumlu kalmaya devam ederken, Avrupa, Gin, Japonya
gibi ekonomilerde ivme kaybi gérildi. Bu da ABD dolarinin direncli kalmasiyla
sonuglanirken, ABD faizleri ve dolari senkronize bir sekilde yiikseldiler. Enflasyon
ile ilgili verilerin beklentilerden gok yiliksek gelmemesi ve FED'in hedefinin tzerinde
gelebilecek enflasyon oranina tolerans goésterilebilecedi sinyali sert fiyatlamalarin
oniune gegti. Ancak dolarin glicli goriintlisi 6zellikle Gelismekte Olan Ulke (GOU)
kurlarinda baskiya yol agti. Bazi GOU'lerinin kendine has zayifliklan ve Gin
yuanindaki deder kaybi diger GOU kurlarina da baski ile sonuclandi. Yilin ilk
yarisinda GOU kurlar ortalama %7.3 oraninda deder kaybetti. GOU borsalari ise
%?7.7 oraninda deder kaybetti. Gelismig llke borsalari ise hafif deger kaybetti.

Yurt iginde ise ilk geyredin sonunda Turk Lirasi‘ndaki (TL) sert deger kaybi
piyasalarin odagindaydi. Kiiresel gapta zayif risk istath GOU kurlarini baskilasa da,
TL'nin negatif ayrismasina neden olan &6zel bir gelisme gézlenmedi. Kredi
derecelendirme kurulusu Moody’'s’in Turkiye'nin kredi notunu diisiirmesi ve Ocak
ayinda cari acgigin beklentilerin lzerinde gelmesi olumsuz dederlendirilebilecek
gelismelerden olsa da TL, s6z konusu olaylarin ardindan deder kaybetmeye
basladi. Nisan ayinda glindeme gelen erken segim dénemin énemli gelismesiydi.
Yilin ikinci geyregini segim gilindemiyle gegiren yurt igi piyasalar baski altinda kald.
24 Haziran'da yapilan segimlerde, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan oylarin
salt gogunlugunu alirken, Anayasa degisiklijine destek veren AK Parti ve MHP'nin
olusturdugu Cumbhur ittifaki'mn da parlamentoda ¢odunluk saglamasi oynakhigin
kismen de olsa diismesine yardimci oldu.
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Ozetle, yilin ilk yarisinda TL varliklar negatif ayrigirken, TL sepet bazinda (1USD
1EUR ortalamasi) %16.2 oraninda deder kaybederek negatif ayristi. Borsa Istanbul
100 Endeksi (BIST100) ise TL ve USD bazinda sirasiyla %16.3 ve %31.0 oraninda
deger kaybetti. Tahvil faizlerde yiikselis gézlenirken, gésterge iki yillik tahvil faizi
%19'un Uzerine gikti. Ulke risk primimiz (5 yilik CDS) ise uzun bir aradan sonra
300 seviyesinin Uzerine gikti. Yurt iginde takip edilen makro verilere bakildiinda
ekonomide yiksek blyime devam ederken, enflasyonda yiikselis gézlemlendi.
Tirkiye ekonomisi yilin ilk geyreginde %7.4 oraninda biiyiirken, manset enflasyon
Haziran ayinda yillik %15.39'a yiikseldi. Issizlik ise mart ayinda %10.1’e geriledi.
Yilin ilk ceyredinde 50 esik seviyesinin {izerinde seyreden imalat PMI verisi yilin
ikinci geyredginde 50 seviyesinin altina geriledi. Sanayi Uretiminde ufak capl
artiglar gézlemlendi. Yihn ilk doért ayinda cari islemler agi§ ise 21.8 milyar USD
(yihklandirnilmig 57.1milyar USD) oldu. Yurt disinda ise, ABD’de ekonomi giiciinii
korurken, Avrupa ve Asya'da ekonomide ivme kaybina yol acan makro veriler
izlendi.

Déneme Ait Fon Portfoy islemleri

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Baslangig Emeklilik Yatinm Fonu igin ilk fon alim
emri 03.01.2017 tarihi ile gergeklesmis olup, 0.010000 TL birim fiyat ile faaliyetine
baslamistir.

30.06.2018 tarihi itibari ile 45.579.678,79 TL net varlik dederine ve 0.011908 TL
birim fon fiyatina ulagmistir. Fon portféyu %26.29 devlet tahvili, %6.34 borsa para
piyasasi isleminden ve %67.37 vadeli mevduat hesabindan olusmaktadir.

Ocak-Haziran 2018 déneminde Fon adina tiirev piyasalarda pozisyon agilmamistir.
Fon’un kira sertifikasi, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-satim islemleri
Ziraat Yatim veya Ziraat Bankas! aracilid ile yapilmaktadir. Fon‘a ait kiymetler
Takasbank’taki fon deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr _sitesinde
her gin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina Iliskin Bilgiler

Portfyiin | Karsilagtirma Sunuma Dahil
Kargilaghrma | Enflasyon Zaman lcinde Iciitiintn Dtnem Sonu
Toplam|  Olgiitiiniin Oram Standart Standart Bilgi| Portftyilin Varhk
Getiri Getirisi (%) Sapmasi (%) | Sapmasi (%) Rasyosu Degeri/Net Aktif
Yillar (%) (%) - *an *n (%) Degeri
1. yil 2017 11.38 10.57 15.47 0.03 0.02 1.66 86.432.929
2.vil 2018* 6.91 6.16 15.52¢* 0.03 0.02 3.06 45.579.679
(*) 2. yil 1 Ocak- 30 Haziran 2018 dénemini kapsamaktadir. Eflasyon orani 6
ayhk UFE oranidir
(**) Enflasyon orani 12 aylik UFE oranidir.

(***)  Portféylin ve karsilastirma olglitliniin standart sapmasi dénemdeki giinliik
getiriler Uzerinden hesaplanmstir.

GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE
SAYILMAZ
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Yukarndaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu'nun performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri gergevesinde hazirlanmistir.

Déneme Ait Performans Grafidi

10,00 -

ZEB Fon ve Karsilagtirma Olgiitii Getirisi

8,00

6,00 /

4,00 / |
2,00 -

2018 yilimin ilk yarisinda kiiresel biiyllk merkez bankalarinin para politikalarini
sikilastirma yéniinde sinyaller vermesi genel olarak gelismekte olan (ilke
piyasalarina dalgalanma seklinde yansidi. Ozellikle dolar endeksinin, yilin basindaki
88 seviyesinden ilk yarinin sonlarinda 95'li seviyelere ulagsmasi gelismekte olan
ulke kurlarini baskiladi. Petrol fiyatlarinin yilbagina gére %15 lizerinde artis
kaydetmesi petrol ithal veya ihrag eden iilke kurlarinda ayrismaya neden oldu.
Diger taraftan kiiresel ticaret savaslarinin ABD-Gin arasinda yogunlasmasi ile Gin‘in
hisse senedi endeksindeki kayiplar yilbasina gére %15'i buldu. Kiiresel ticaret
savaslarinin global ekonomiye iliskin belirsizlik yaratmasi ile risk istahi geriledi.
Guvenli liman alimlari, ABD tahvil faizlerini distriirken gelismekte olan (ilke tahvil
faizleri ise ylkselis kaydetti. Tirkiye'nin de tahvil faizleri bu yiikselis egiliminden
etkilendi. Yilbagina gére ABD dolari karsisinda deder kaybeden Tiirk Lirasi’m (TL)
Merkez Bankasi (TCMB) etkin para politikasi ile destekledi. Ozellikle Mayis ayindan
itibaren TCMB'nin ortalama fonlama faizinde 400 baz puan civarinda yikselis
yasandi. Bu durum repo ve mevduat gibi kisa vadeli TL cinsi tahvil faizlerinin
yukselmesine neden oldu. Bu stiregte Baslangic Fonu karsilastirma &lgiitiine gére
pozitif getiri farki yaratti. Dengeli portfdy yapisi ile Haziran ayindaki faiz
artiglarindan etkilenmeyen fon, istikrarli bir bigimde karsilastirma élgiitiine gére
pozitif bir performans sergiledi.
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