ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S Baslangig Emeklilik Yatirirm Fonu’nun 01.01.2018-
30.06.2018 donemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunun, ilgili donemin son igglini itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri
tablolarinin katiimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

| BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Gegen yil kiresel senkronize biiyime ve disik enflasyon ortami risk istahini pozitif
etkilemis, piyasalardaki oynaklik verileri tarihi digiik seviyelere gerilemisti. Bu yilin ilk
aylarinda ise artmasi beklenen enflasyonun ilk sinyalleri alinirken, oynakliklarda ciddi
artiglar gozlemlendi. Ayrica, kiresel gapta yasanan siyasi gelismelerin endiselere yol
agmasi oynakhgin ortalamalarin lzerinde yiiksek seyretmesinde 6nemli bir faktér oldu.
Artan enflasyon beklentileri ile sabit getirili varliklara satis gelirken ABD faizleri yiikselis
kaydetti. Ancak risk istahindaki zayiflama ile giivenli liman olarak s6z konusu tahvillere
gelen talep ve Amerikan Merkez Bankasi (FED) ile ilgili “sahin” beklentilerin bir miktar
yumugamasi gevsemeye yol acti. ABD Bagkani Donald Trump’in gelik ve aliminyuma ek
gumrik vergisi getirecedini agiklamasiyla baslayan korumaci politikalar ile cevaben
Gin‘den gelen hamleler endise yaratmaya devam ederek riskli varliklari baskilarken,
oynakligin yiiksek seyretmesine neden oldu. Yilin ikinci geyrejinde de ABD’nin vergi
tarifelerine karsilik Cin - Avrupa Birligi (AB) ve diger iilkeler missilleme ile tepki verirken,
korumaci politikalarin kiresel biyiime Uzerinde olumsuz etki yapabilecedi endlseierl
guindemde kaldi. Ek olarak, Orta Dogu‘dan Asya’ya jeopolitik riskler piyasalardaki
oynakliga katkida bulundu. Italya ve Ispanya’da siyasi kargasanin tekrar gindeme
gelmesi, ABD - Kuzey Kore iligkileri ve Suriye konusu giindemi mesgul eden gelismelerdi.
Ancak s6z konusu gelismeler risk istahinda gegici etkiler yaparken, kiiresel korumaci
politikalara y6nelik haber akisi piyasalarin odaginda kalmaya devam etti.

ABD’deki makro goriinti olumlu kalmaya devam ederken, Avrupa, Cin, Japonya gibi
ekonomilerde ivme kaybi gérildi. Bu da ABD dolarinin direngli kalmasiyla sonuglanirken,
ABD faizleri ve dolari senkronize bir sekilde yiikseldiler. Enflasyon ile ilgili verilerin
beklentilerden ok yliksek gelmemesi ve FED'in hedefinin iizerinde gelebilecek enflasyon
oranina tolerans gdsterilebilecegi sinyali sert fiyatlamalarin éniine gegti. Ancak dolarin
gugli gorintlist ézellikle Gelismekte Olan Ulke (GOU) kurlarinda baskiya yol acgti. Baz
GOU’lerinin kendine has zayifliklari ve Cin yuanindaki deder kaybi diger GOU kurlarina da
baski ile sonuglandi. Yilin ilk yansinda GOU kurlari ortalama %7.3 oraninda deder
kaybetti. GOU borsalar ise %7.7 oraninda deder kaybetti. Gelismis ulke borsalari ise
hafif deger kaybetti.

Yurt iginde ise ilk geyregin sonunda Tirk Lirasi’'ndaki (TL) sert deder kaybi piyasalarin
odagindaydi. Kiresel gapta zayif risk istahi GOU kurlarini baskilasa da, TL'nin negatif
ayrismasina neden olan 6zel bir gelisme goézlenmedi. Kredi derecelendirme kurulusu
Moody’s’in Turkiye'nin kredi notunu digiirmesi ve Ocak ayinda cari acidin beklentilerin
lzerinde gelmesi olumsuz degerlendirilebilecek gelismelerden olsa da TL, séz konusu
olaylarin ardindan deger kaybetmeye basladi. Nisan ayinda giindeme gelen erken segim
dénemin 6nemli gelismesiydi. Yilin ikinci geyredini segim giindemiyle gegiren yurt igi
piyasalar baski altinda kaldi. 24 Haziran'da yapilan segimlerde, Cumhurbaskani Recep
Tayyip Erdodan oylarin salt gogunlugunu alirken, Anayasa dedisikligine destek veren AK
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Parti ve MHP'nin olusturdugu Cumhur Ittifaki‘nin da parlamentoda coduniuk saglamasi
oynakhgin kismen de olsa diismesine yardimci oldu.

Ozetle, yilin ilk yansinda TL varliklar negatif ayrisirken, TL sepet bazinda (1USD 1EUR
ortalamasi) %16.2 oraninda deder kaybederek negatif ayristi. Borsa Istanbul 100 Endeksi
(BIST100) ise TL ve USD bazinda sirasiyla %16.3 ve %31.0 oraninda deder kaybetti.
Tahvil faizlerde yukselig gézlenirken, gosterge iki yillik tahvil faizi %19’un Uzerine gikti.
Ulke risk primimiz (5 yilhk CDS) ise uzun bir aradan sonra 300 seviyesinin lzerine gikti.
Yurt icinde takip edilen makro verilere bakildiginda ekonomide yiiksek biiyiime devam
ederken, enflasyonda yiikselis gézlemlendi. Turkiye ekonomisi yilin ilk ceyredinde %7.4
oraninda biyiirken, manget enflasyon Haziran ayinda yillik %15.39'a yikseldi. Issizlik ise
mart ayinda %10.1'e geriledi. Yilin ilk geyreginde 50 esik seviyesinin lizerinde seyreden
Imalat PMI verisi yilin ikinci geyredginde 50 seviyesinin altina geriledi. Sanayi lretiminde
ufak gapl artiglar gézlemlendi. Yilin ilk dért ayinda cari islemler agidi ise 21.8 milyar USD
(ydhklandinlmig 57.1milyar USD) oldu. Yurt disinda ise, ABD’de ekonomi giiciini
korurken, Avrupa ve Asya’da ekonomide ivme kaybina yol acan makro veriler izlendi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGiLI BILGILER

01.01.2018-30.06.2018 doéneminde Fon'un igtlziik, izahname ve tanittm formunda
28.02.2018 tescil tarihi ile dedisiklik yapilmstir.

1) 28.02.2018 tescil tarihi ile fon‘un igtiiziik, Izahname ve tanitim formunda T.C.
Basbakanlik Hazine Mistesarligi Sigortacilk Genel Miadirligua tarafindan
yayimlanan Sektér Duyurusunda yer alan “Bir sirket tarafindan; 4632 sayili Kanun
kapsaminda sunulan Emeklilik Yatinm Fonu net varlik dederi toplaminin yiizde
kirkindan fazlasi ayni portféy ydnetim sirketi tarafindan yénetilemez.” maddesi
geregi portfdy yonetim sirketi dedisikligi yapiimis olup, 28.02.20018 tarihinden
gecgerli olmak Ulzere Fon Halk Portfdy Yoénetimi A.S. tarafindan yénetilmeye
baslanmstir.

01.01.2018-30.06.2018 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar:

2) 03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.'nin kurucusu oldugu emeklilik yatinrm fonlarinin bagimsiz denetim
s6zlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 26.12.2017 tarihli ve 179/06 sayil
Yonetim Kurulu Karar ile Fon Kurulu'na verilen yetki dogrultusunda; KPMG
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile bagimsiz
denetim sotzlesmesi imzalanmasi ve bagimsiz denetim gideri igin fondan giinlik
karsilik ayrilmasi uygun goéralmustir.

3) 28.02.2018 tarih 2018/02-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon'un portféy
yonetiminin 28.02.2018 tarihi itibari ile Ziraat Portféy Yonetimi A.S'den Halk
Portfoy Yonetimi A.S'ye devredilmesinden dolay! Ziraat Portféy Yénetimi A.S. Risk
Yénetimi Birimi‘nden alinan risk yonetimi hizmetinin portféy yénetim sodzlesmesi
dogrultusunda Halk Portféy Yoénetimi A.S. Risk Yénetimi Birimi'nden alinacak
olmasi sebebi ile Halk Portféy Yonetimi A.S.'nin Yénetim Kurulu tarafindan
16.02.2018 tarih ve 2018/08 sayili karar ile onaylanan Risk Yénetim Yonetmeligi
ve ekleri tetkik edilmig, Fon‘un risk yénetimine iliskin islemlerin 02.05.2017 tarihli
Fon Kurulu Kararinda onaylanan mevcut risk limitlerine uygun olarak, ilgili
prosedirler dodrultusunda gergeklestiriimesi, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatinrm Fonlarnn Risk Yonetimi Uygulama Esas ve Usullerinin bu
dogrultuda revize edilmesi uygun gérilmistir.
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4) 29.03.2018 tarih 2018/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagdimsiz
denetim firmasi tarafindan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Tebligi" ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Biilteninde yer alan karar
uyarinca hazirlanan Fon’un 31 Aralik 2017 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal
Raporlari ile Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gérev ve sorumluluk
alaninda sahip oldugu bilgiler gergevesinde incelenmistir. Hazirlanmis finansal
tablolarin Fon‘un aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili
gercek durumu dirist bir bigimde yansittifi ve fiyat raporlarinin fon ictiziigine,
izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig: gériilmiistar.

5) 29.03.2017 tarih 2018/03-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu'na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatinm Fonlan 2017 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

6) 18.05.2018 tarih 2018/04-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un portfoy
yonetimi ve risk yénetimi islemlerini gergeklestirmekte olan Halk Portféy Yonetimi
A.$. Risk Yonetim Birimi'nin “Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3.f
(01.03.2018 tarihli ve 9/316 s.k) sayil Ilke Karari” dogrultusunda Risk Yoénetimi
Y6netmeligi‘nin “Geriye D&niik Test” baslkl 11. maddesinin (e) ve (f) bentlerinde,
Risk Limitleri ve Uygulama yiikimlilikleri bashkl 14. maddesinde yapti§i ve Halk
Portféy YOnetimi A.S.'nin Yénetim Kurulu’na onaylattig: de§isiklikler dodrultusunda
ortaya gikan Risk Y6netimi Yonetmeligi'nin son halinin yirirli§e alinmasi uygun
gérilmdstdr.

7) 01.06.2018 tarih 2018/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon izahnamesinin
"1.3. Kurucu Yoneticileri” baghkli maddesinde yer alan kurucu yénetim kurulu
uyelerine iligkin tabloda, “1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus” bashkli
maddesinde ve “7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Orani” baslhkli maddesinde

dedisiklik yapilmak (lzere Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuruda bulunulmasi
uygun goérilmustir.

01.01.2018-30.06.2018 Déneminde Alinan Yénetim Kurulu Kararlar:

1) 24.01.2018 tarih 01/04 sayili Yénetim Kurulu karan ile Fon'un portféy yonetiminin
Ziraat PortfGy Yonetimi A.S.'den Halk Portféy Yénetimi A.S.’ye gecmesi sebebi ile,
portféy yénetiminin devir tarihi itibari ile halihazirda fon kurulu dyeli§ini
ylratmekte olan Ziraat Portféy Yonetimi A.S. Genel Midiiri Ugur BOGDAY'in fon
kurulu Gyeliginin sonlandirilarak, Halk Portféy Yénetimi A.S. Genel Midiri Alim
Telci’nin ve Halk Portféy Yonetimi A.S. Genel Midiir Yardimcisi Murat Zaman‘in fon
kurulu Gyeligine atanmasina karar verilmistir.

Igtiiziik, izahname ve fon tamitim formunun en son haline ve ictuzlik, izahname ve fon tanitim
formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel Emeklilik” bashd altinda
bulunan “Emeklilik Yatinm Fonlanmiz” - “Kamuyu Siirekli Bilgilendirme Formu“ béliminden
ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP‘da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili donemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer almakta olup,
www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

| BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30.06.2018 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLOSU:

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BASLANGIC EMEKLILiK YATIRIM FONU

30.06.2018 TARIHLi FON PORTFOY DEGER TABLOSU (TL)

30.06.2018
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Fon Portfty

Nominal Degeri Rayig Degeri Degerine Oram
%
KAMU SEKTORU BORCLANMA ARACLARI -
DEVLET TAHVILi
TRT110718T18 1.800.000,00 1.869.872,21 4,10
TRTI141118T19 10.300.000,00 10.124.008,51 22,20
GRUP TOPLAMI 12.100.000,00 11.993.880,72 26,29
TAKASBANK PARA PiYASASI
Takasbank Para Piyasasi 2.892.255,18 2.892.255,18 6,34
GRUP TOPLAMI 2.892.255,18 2.892.255,18 6,34
MEVDUAT
ANADOLUBANKI A S. 405.514,52 409.814,48 0,90
ANADOLUBANKI A.S. 1.000.000,00 1.012.646,15 2,22
ANADOLUBANKI A.S. 1.314.479,45 1.324.129,25 2,90
ANADOLUBANKI A S. 763.252,60 770.754,86 1,69
AKBANK TAS 1.000.000,00 1.010.175,39 2,21
ALTERNATIFBANK AS 507.652,05 509.459,95 1,12
ALTERNATIFBANK AS 1.013.740,98 1.029.502,42 2,26
ALTERNATIFBANK AS 1.500.000,00 1.509.180,84 3,31
DENIZBANK AS 805.959,57 816.151,85 1,79
DENIZBANK AS 507.232,88 508.038,34 1,11
DENIZBANK AS 1.009.616,44 1.013.313,62 2,22
DENIZBANK AS 539.450,01 544.710,85 1,19
DENIZBANK AS 755.190,70 763.198,53 1,67
FIBABANKA 1.013.832,88 1.024.559,07 2,25
FIBABANK A 1.013.561,64 1.029.355,15 2,26
FIBABANKA 1.000.000,00 1.002.614,25 2,20
FINANSBANK AS 2.514.671,23 2.523.879,87 5,53
FINANSBANK AS 750.000,00 767.096,93 1,68
ODEABANK 1.000.000,00 1.001.575,84 2,20
ODEABANK 1.123.190,41 1.127.144,48 2,47
ODEABANK 900.000,00 910.721,21 2,00
SEKERBANK TAS 812.593,56 820.539,04 1,80
SEKERBANK TAS 932.441,43 942,328,78 2,07
SEKERBANK TAS 1.015.824,66 1.019.592,49 2,24
SEKERBANK TAS 804.386,99 810.292,12 1,78
T.GARANTI BANKASI AS 1.013.019,18 1.025.558,46 2,25
T.GARANTI BANKASI AS 1.000.000,00 1.012.089,97 2,22
T.GARANTI BANKASI AS 819.664,38 829.555,80 1,82
T.HALK BANKASI AS 507.287,67 509.145,34 1,12
T.HALK BANKASI AS 1.215.991,23 1.224.987,17 2,69
T.HALK BANKASI AS 400.000,00 404.013,99 0,89
T.HALK BANKASI AS 500.000,00 506.514,50 1,11
T.HALK BANKASI AS 1.013.589,04 1.015.190,38 2,23
GRUP TOPLAMI 30.472.143,50 30.727.831,37 67,37
FON PORTFQOY DEGERi 45.613.967,27 100,00
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30.06.2018 TARIHLI NET VARLIK DEGERI TABLOSU:

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU
30.06.2018 TARIHLI FON TOPLAM DEGER TABLOSU (TL)

30.06.2018
TUTAR %
A-) FON PORTFOY DEGERI 45.613.967,28 100.08
B-) HAZIR DEGERLER(+) 551,24 0.00
C-) ALACAKLAR(+) 0.00 0.00
D-) DIGER VARLIKLAR(+) 0.00 0.00
E-) BORCLAR(:) (34.839,73) (0.08)
FON TOPLAM DEGERI] 45.579.678,79 100.00

Fon portféylndeki varliklarin 13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Emeklilik Yatinm Fonlarimin  Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik'teki esaslar gergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon Portfoy
Degeri 30.06.2018 tarihi itibariyle 45.579.678,79 TL olup, sbz konusu dederin
11.993.880,72 TL'si devlet tahvili, 2.892.255,18 TL'si takasbank borsa para piyasasi ve
30.727.831,37 TL'si mevduat hesabindan olusmaktadir.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKiN BiLGILER

Asadida Fon'un getiri grafigi bulunmaktadir.
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ZEB Fon ve Karsilastirma Olgiitii Getiri

8,00




Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon portféyiniin en az ylzde altmigi Tiirk Lirasi cinsinden mevduat ve/veya katiima
hesabinda; en az ylizde yirmisi Miistegarlikca ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden azami 184
gun vadeli ve/veya vadesine azami 184 giin kalmis borglanma araglarinda, gelir ortakhd
senetleri ve/veya kira sertifikalarinda, kalani ters repo, Takasbank ve/veya yurtigi
organize para piyasas! islemlerinde, vaad sézlesmelerinde yatirima ydnlendirilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE iLGIiLI BILGILER

01.01.2018-30.06.2018 arasinda portféye alinan varlklanin alim satimlarinda arac
kuruluglara 6denen komisyonlar asagidaki gibidir:

Hazine Bonosu Alimi Satimi

Gunluk Repo/ Ters Repo Islemleri
Takasbank Para Piyasasi Islemleri

:Ylzbinde 0.75 + BMV + Borsa Payi
:Ylzbinde 0.50 + BMV + Borsa Payi
:Yuzbinde 0.10 + BMV+ Takasbank Masraflari

Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilhk Olarak Fon Net Varhk

Degerine Orani:

ORTALAMA FON

GIDERLER TUTAR (TL) NET VARLIK DEGERINE
ORANI (%)
ilan Giderleri 1.420,57 0,00
Aracilik komisyon Giderleri 5.176,91 0,01
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 395,79 0,00
Fon Y&netim Ucreti 291.484,78 0,42
Denetim Ucretleri 737,82 0,00
Vergi Resim Harg vb Giderler 0,00 0,00
Saklama Hizmeti igin Odenen Ucretler 1.378,90 0,00
Borsa Pay1 Giderleri 2.236,42 0,00
Diger Giderler 643,23 0,00
Kayda Alma Ucreti 4.265,44 0,01
Endeks Kullanim Ucretleri 2.015,51 0,00
Toplam Giderler 309.755,37 0,45
Ortalama Fon Net Varhk Degeri 69.349.775,47

ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
BASLANGIC EMEKLILIK YATIRIM FONU
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Asuman POYRAZOGLU
Fon Kurulu Uyesi

EKLER: 1 Fon Kurulu Faaliyet Raporu

rulu Uyesi




