ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILiK A.S.
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

01.01.2018-30.06.2018

FAALIYET RAPORU

TARIH NO

Kurulusa Iliskin Kurul Karan 26.03.2013 10/335
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 03.04.2013 314
Fon Ictiiziigii Tescili 10.04.2013 128147-

2013
Fon Ictiizii§ii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde flan1 | 16.04.2013 8301
Kurucu Tarafindan Avansin Fon’a Verildigi Tarih Avansiz kuruldu.
Izahname’nin Kurul tarafindan onaylandig: tarih 22.04.2013 4274
Fon Izahname Tescili 24.04.2013
Izahname’nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’‘nde ilan 30.04.2013 8310
Fon’‘un Halka Arz Tarihi 30.04.2013

Kurulus Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutar:

Fon, 26.02.2013 tarih 2013/3 sayili Hazine Mistesarli§i tarafindan gikarilan
Emeklilik Plani Hakkinda Genelge geredince kurulmus olup, kurucu tarafindan
Fon’a avans verilmemistir. Fon'un halka arz tarihi 30.04.2013 olup, ilk fon alim
emrinin olustugu tarih 23.05.2013’ diir,

02.01.2017 Fon'un Yatirim

30.04.2013-04.08.2016 Tarih Arahd: Icin:

Fon, portféylinin asgari % 60'in Hazine Mistesarlifi tarafindan ihrag edilen TL
cinsinden borglanma araglarina, gelir ortakhidi senetlerine ve kira sertifikalarina
yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon portféyliniin azami %40" ise TL cinsinden
mevduata, katiima hesabina, ters repoya, Takasbank para piyasasi islemlerine,
borsada islem gormesi kaydiyla bankalar veya yatinm vyapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan dider ihraggllar tarafindan ihrag edilen
borglanma araglarina, Kurul kaydinda bulunan kira sertifikalarina veya BIST 100
endeksindeki veya BIST katiim endeksindeki ortaklik paylarina yatirilabilir. Fon
portfoylne alinacak menkul kiymet segiminde ve sinirlamalarinda Genelge ve
Yonetmelik'te belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur.

04.08.2016-10.05.2017 Tarih Arali§ icin:

Fon, portféylinin asgari % 60°ini Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag edilen TL
cinsinden borglanma araglarina, gelir ortakliyi senetlerine ve kira sertifikalarina
yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon portféyiiniin azami %40" ise TL cinsinden
mevduata, katiima hesabina, ters repoya, Takasbank para piyasasi islemlerine,
borsada islem gdérmesi kaydiyla bankalar veya yatinm yapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen
borglanma araglarina, Kurul kaydinda bulunan kira sertifikalarina veya BIST 100
endeksindeki ortaklik paylarina yatirilabilir.

Fon portfoyline alinacak menkul kiymet seciminde ve sinirlamalarinda Genelge ve
Yénetmelik’te belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur.

11.05.2017 Tarihinden itibaren:

Fon, portfoyliniin asgari % 60n1 Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag edilen TL
cinsinden borglanma araglarina, gelir ortakligi senetlerine ve kira sertifikalarina
yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon portféyliniin azami %40’ ise TL cinsinden
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mevduata, katiima hesabina, ters repoya, yurt ici organize para piyasasi
islemlerine, borsada islem gérmesi kaydiyla bankalar veya yatirrm vyapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip olan dider ihraccilar tarafindan ihrag edilen
bor¢lanma araglarina, Tirk Lirasi cinsinden, borsada islem gérmesi kaydiyla
kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirnm yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip olan dider ihraggilar tarafindan ihrag edilen
kira sertifikalarina veya BIST 100 endeksindeki ortaklik paylarina yatirlabilir.
Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen tablodaki varlklara, belirtilen
sinirlamalar dahilinde yatinm yapilabilir. Fon portféyiine alinacak menkul kiymet
seciminde ve sinirlamalarinda Genelge ve Yénetmelik'te belirlenmis olan yénetim
ilkelerine uyulur,

Fon'un Yatirnm Yapacad: Sermaye Piyasasi Araclarinin Secimi:
30.04.2013-10.05.2017 Tarih Arahig icin:

Fon portféylinde yer alacak para ve sermaye piyasasi araclar asagidaki gibidir.

VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %
Hazine Mistesarli§i Tarafindan ihrag Edilen TL cinsinden 60 100
Borclanma Araglari +Gelir Ortakli§i Senetleri + Kira
Sertifikalan
Ozel Sektér Kira Sertifikasi (TL) 0 40
Ozel Sektér Borglanma Araclari (TL) 0 40
Vadeli Mevduat (TL) + Katiima Hesabi (TL) 0 25
BIST 100 endeksindeki veya BIST katim endeksindeki 0 30

Ortaklik Paylari

Ters Repo + Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 2

11.05.2017 Tarihinden itibaren:

Yonetici tarafindan, fon portféy dederi esas alinarak Fon portféylinde vyer
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirflamalar asadidaki
tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami_%
Hazine Mistesarlidi Tarafindan ihrac Edilen TL

Cinsinden Borglanma Araglari + Gelir Ortakligi 60 100
Senetleri + Kira Sertifikalari (*)

BIST 100 Endeksindeki Ortaklik Paylari 0 30

Tirk Liras! Cinsinden, Borsada Islem Gérmesi Kaydiyla
Kaynak Kurulusu Bankalar Olan Veya Kendisi Veya Fon
Kullanicisi Yatinm Yapilabilir Seviyede Derecelendirme 0 40
Notuna Sahip Olan Dider ihraggilar Tarafindan ihrac
Edilen Kira Sertifikalar (*)

Borsada islem Géren Ozel Sektor Borclanma Araclari

(TL) 0 40
Vadeli Mevduat (TL) + Katilma Hesabi (TL) (**) 0 25
Ters Repo + Takasbank Para Piyasasi islemleri + 0 2

Yurtici Organize Para Piyasasi islemleri

(*) Borsada iglem géren kamu/6zel sektor kira sertifikasi alim ve satim islemlerinin
BIST'in ilgili piyasalardaki asgari islem limitlerinin altinda kalmasi durumunda
Rehberde belirtilen ilkeler dogrultusunda fon portféyiine borsa disindan kira
sertifikasi dahil edilmesi mimkiindir. Miistesarlikga yapilanlar harig tek bir ihragg
tarafindan ihrag edilen 6zel sekt6r borglanma araglari ve kira sertifikasi fon portféy
degerinin %10’unu asmaz.
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(**) Mevduat/katilma hesabi agilmasi halinde tek bir bankada dederlendirilecek
tutar fon portféy degerinin % 6'sini agamaz.

Tek bir ihragg tarafindan ihrag edilen 6zel sektér borglanma araclari ve kira
sertifikasi fon portféy degerinin %10’unu asmaz.

30.04.2013-31.12.2014 Tarih Aralig: icin:

Fon Unvam Karsilastirma Olgiitii
(%90) KYD DIBS Tim Bono Endeksi

(%2) KYD O/N Briit Repo Endeksi

Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.

Standart Emekiilik (%1) BIST 100 Endeksi
Yatirrm Fonu

(%1) KYD OST Endeksi (Dedisken)

(%1) KYD OST Endeksi (Sabit)

(%5) KYD 1 Aylik Goésterge Mevduat Endeksi (TL)

02.01.2015-02.01.2017 Tarih Arahds icin:

Yatirim Stratejisi Bant
Fon Unvani Karsilastirma Olgiitii Arahig

(%50) KYD 365 Giin Bono Endeksi
Kamu ic¢ Borglanma

(%25) KYD DIBS 547 Giin Bono Araglari(TL)
Ziraat Hayat ve Endeksi % 60 - % 90
Emeklilik A.S. (%1) BIST 100 Endeksi Ortaklik Paylar % 0 - % 30
Standart Emeklilik
Yatirim Fonu (%1) KYD O/N Briit Repo Endeksi Ters Repo + Takasbank Para

Piyasasi % 0 - % 2 *

(%1) KYD OST Endeksi (Dedisken)
Tirk Ozel Sektér Borglanma

(%1) KYD OST Endeksi (Sabit) Senetleri % 0 - % 30 *
(%1) KYD Ozel Sektér Kira Sertifikasi | Tiirk Ozel Sektér Kira Sertifikasi
Endeksi % 0-9% 30 *
(%20) KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Vadeli Mevduat + Katilim
Endeksi (TL) Hesabi % 0 - % 25 *

* lle ifade edilen menkul kiymetlerin toplami fon portfoy dederinin %401
gegemez.

02.01.2017 Tarihinden itibaren:

Yatinm Stratejisi Bant Araligi 02.01.2017 tarihi itibar ile kaldirilmistir.
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Fon Unvani Karsilastirma Olgiitii

(%70) BIST-KYD DIiBS 365 Giin Endeksi

Ziraat Hayat ve

Emeklilik A.S. (%5) BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi
Standart Emekililik

Yatirnm Fonu i ..
(%5) BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi

(%20) BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL Endeksi

Fonda ilgili Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler:

01.01.2018-30.06.2018 déneminde Fon‘un ictiiziik, izahname ve tanitim formunda
degisiklik yapilmamistir.

01.01.2018-30.06.2018 Déneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar:

1)

2)

3)

4)

3)

03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.'nin  kurucusu oldugu emeklilik yatinm fonlarinin badimsiz
denetim so6zlegmelerinin imzalanmasi hususundaki 26.12.2017 tarihli ve
179/06 sayil Yonetim Kurulu Karari ile Fon Kurulu‘na verilen yetki
dogrultusunda; KPMG Bagdimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. ile bagimsiz denetim sbzlesmesi imzalanmasi ve badimsiz denetim gideri
igin fondan glinlik karsihk ayriimasi uygun gériilmistiir.

29.03.2018 tarih 2018/02-01 sayil fon kurulu toplantisinda; fonlarin badimsiz
denetim firmasi tarafindan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi* ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Biilteninde vyer alan
karar uyarinca hazirlanan Fon’un 31 Aralik 2017 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal
Raporlari ile Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gbrev ve
sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler gergevesinde incelenmistir.
Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarar ile ilgili gercek durumu dirlst bir bigimde yansitti§i ve fiyat
raporlarinin  fon ictliziigline, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak
hazirlandigi géralmastir.

29.03.2018 tarih 2018/02-02 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu'na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatinm Fonlari 2017 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

25.05.2018 tarih 2018/03-01 sayil fon kurulu toplantisinda; Fon‘un portféy
yonetimi ve risk ydnetimi iglemlerini gergeklestirmekte olan Ziraat Portféy
Yonetimi A.S. Risk Yénetim Birimi'nin “Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-
SPK.4632 s.kn.17.3.f (01.03.2018 tarihli ve 9/316 s.k) sayil ilke Karan”
dogrultusunda Risk Yonetimi Yénetmelidi‘nin 5.2.4. nolu “Geriye Déniik Test”
baslikh maddesinin (e) ve (f) bentlerinde yapti§i ve Ziraat Portféy Yonetimi
A.S.'nin Yénetim Kurulu'na onaylattigi degisiklikler dodrultusunda ortaya gikan
Risk Yonetimi Y&netmeligi'nin son halinin yirirlide alinmasi uygun
gorilmaustir,

01.06.2018 tarih 2018/04-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon
izahnamesinin “1.3. Kurucu Yé&neticileri” baghkli maddesinde yer alan kurucu
yonetim kurulu Uyelerine iligkin tabloda ve “1.6. Fonun Badimsiz Denetimini
Yapan Kurulus” baghkli maddesinde degisiklik yapilmak lizere Sermaye Piyasasi
Kuruluna bagvuruda bulunulmasi uygun gérilmiistir.

01.01.2018-30.06.2018 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlar::




1)

2)

3)

4)

3)

6)

7)

24.01.2018 tarih 01/04 sayili Yénetim Kurulu karan“ ile Ziraat Portfoy Yoénetimi
A.5. Genel Midir Yardimasi Gokgen Yaman AKGUN'in fon kurulu Uyeligine
atanmasi uygun gérilmuastir.

26.01.2018 tarih 02/01 sayilh Yénetim Kurulu Karan ile ile Fon portféylinde
yeralan, yeniden yapilandiriimis olan Akyiirek Tiketim Urinleri Pazarlama
Daditim ve Ticaret A.S. (ihragg firma) tarafindan ihrag edilen TRSAKYP41612
ISIN kodlu kiymete iliskin olarak ihracg firma tarafidan 26.01.2018 tarihli
kismi ana para ve kupon édeme yikumliluginin yerine getirilemeyecedi ilan
edilmistir. Bu dogrultuda ilgili &demelerin Giinlik Fon Toplam Deger
Tablosu’nun “"Diger Alacaklar” kaleminin altinda muhasebelestiriimesine,
anapara alacak tutarina ait nominal bedelin fon portféyiinden gikarilarak

“Alacaklar” kaleminde izlenmesine, fondan karsilik ayriimamasina karar
verilmistir.

09.03.2018 tarih 06/01 sayili Yonetim Kurulu Karari ile Fon portféyiinde
yeralan, yeniden yapilandinimis olan Akyiirek Tiketim Uriinleri Pazarlama
Dagitim ve Ticaret A.S. (ihragg firma) tarafindan ihrag edilen TRSAKYP41612
ISIN kodu kiymete iliskin olarak ihragg firma 26.01.2018 tarihinde ana para ve
kupon édeme yikimliliginu yerine getiremeyecedini ilan etmis, 16.02.2018
tarihi ile gdénderilen ihtarnameye doéniis yapmamis, yapilan inceleme ve
aragtirmalar sonucu firmanin borcunu 6deme kabiliyetinin kalmadid
anlagildigindan 09.03.2018 tarihi itibariyla anapara ve kupon 6demesi dahil
toplam 1.565.482,97 TL's tutarin portféyden gikarilmasina, 15 giine yayilarak
ilgili tutar igin kargihk ayriimasina, fon muhasebesinde alacak kayitlarinda takip
edilmesine, toplam alacagin fon toplam dederine oraninin %0,257 olmasi
sebebi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilmemesine karar
verilmistir,

15.03.2018 tarih 07/01 sayili Yonetim Kurulu Kararn ile Fon _portféylinde
2.390.000,00-TL nominal deger ile yer alan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.
tarafindan ihrag edilen TRSBISEA1611 ISIN kodlu kiymetin ana para ve faiz
6demesine iliskin oteleme talebine istinaden édemenin 14.06.2018 tarihine
kadar ertelenmesi, fon bazinda karsilik ayrilmamasi uygun gérilmistir.

31.05.2018 tarih 12/09 sayih Yonetim Kurulu Karari ile Fon portféylnde
2.400.000,00-TL nominaal deder ile yer alan Beykoz Doda Ogretim Yatirrm ve
Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodlu kiymetin ana
para ve faiz 6demesine iligkin 6teleme talebine istinaden édemenin 29.06.2018
tarihine kadar ertelenmesi, fon bazinda karsiik ayrilmamasi uygun
gorilmustir.

14.06.2018 tarih 13/01 sayil Yénetim Kurulu Karar ile Fon _portfdyilinde
2.390.000,00-TL nominal deder ile yer alan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.
tarafindan ihrag edilen TRSBISEA1611 ISIN kodlu kiymetin ana para ve faiz
6demesine iligkin 6teleme talebine istinaden 6demenin 31.12.2018 tarihine
kadar ertelenmesi, fon bazinda karsilik ayrilmamasi uygun gérulmdistir.

29.06.2018 tarih 15/01 sayili Yénetim Kurulu Karari ile Fon portféyiinde
2.400.000,00-TL nominaal deder ile yer alan Beykoz Doda Ogretim Yatirm ve
Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodlu kiymetin ana
para ve faiz 6demesine iliskin 6teleme talebine istinaden édemenin 31.12.2018
tarihine kadar ertelenmesi, fon bazinda karsihlk ayriilmamasi uygun
goridlmastdr.

Igtiiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve igtiiziik, izahname
ve fon tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda
"Bireysel Emeklilik” bashgdl altinda bulunan “Emeklilik Yatinm Fonlanmiz” -
“Kamuyu Surekli Bilgilendirme Formu" bélumiinden ulasilabilinir. Ayrica ilgili
dokimanlar KAP'da da yayimlanmaktadir.



Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili ddnemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Doneme Ait Genel Dederlendirme:

Gegen yil kiresel senkronize blyime ve disik enflasyon ortami risk istahini
pozitif etkilemig, piyasalardaki oynaklik verileri tarihi diisiik seviyelere gerilemisti.
Bu yilin ilk aylarinda ise artmasi beklenen enflasyonun ilk sinyalleri alinirken,
oynaklklarda ciddi artiglar gbzlemlendi. Ayrica, kiresel gapta yasanan siyasi
gelismelerin endiselere yol agmasi oynakhdin ortalamalarin Ulzerinde vyiiksek
seyretmesinde énemli bir faktér oldu. Artan enflasyon beklentileri ile sabit getirili
varliklara satis gelirken ABD faizleri ylkselis kaydetti. Ancak risk istahindaki
zayiflama ile glvenli liman olarak s6z konusu tahvillere gelen talep ve Amerikan
Merkez Bankasi (FED) ile ilgili “sahin” beklentilerin bir miktar yumusamasi
gevsemeye yol agti. ABD Bagkani Donald Trump’in gelik ve aliminyuma ek giimrik
vergisi getirecegini agiklamasiyla baglayan korumaci politikalar ile cevaben Cin’den
gelen hamleler endise yaratmaya devam ederek riskli varliklari baskilarken,
oynaklidin yiiksek seyretmesine neden oldu. Yilin ikinci ¢eyredinde de ABD’nin
vergi tarifelerine kargilik Cin — Avrupa Birligi (AB) ve dider ulkeler missilleme ile
tepki verirken, korumaci politikalarin kiresel biyime (zerinde olumsuz etki
yapabilecegi endiseleri glindemde kaldi. Ek olarak, Orta Dogu’dan Asya'ya
jeopolitik riskler piyasalardaki oynakhia katkida bulundu. italya ve Ispanya’da
siyasi kargasanin tekrar giindeme gelmesi, ABD - Kuzey Kore iligkileri ve Suriye
konusu gindemi mesgul eden gelismelerdi. Ancak séz konusu gelismeler risk
istahinda gegcici etkiler yaparken, kiiresel korumaci politikalara yénelik haber akigi
piyasalarin odaginda kalmaya devam etti.

ABD'deki makro gérunti olumlu kalmaya devam ederken, Avrupa, Gin, Japonya
gibi ekonomilerde ivme kaybi gériildi. Bu da ABD dolarinin direngli kalmasiyla
sonuglanirken, ABD faizleri ve dolari senkronize bir sekilde yiikseldiler. Enflasyon
ile ilgili verilerin beklentilerden gok yiiksek gelmemesi ve FED'in hedefinin iizerinde
gelebilecek enflasyon oranina tolerans gdsterilebilecedi sinyali sert fiyatlamalarin
oniine gecti. Ancak dolann giigli gériuntist 6zellikle Geligmekte Olan Ulke (GOU)
kurlarinda baskiya yol agti. Bazi GOU'lerinin kendine has zayifliklar ve Gin
yuanindaki deder kaybi dijer GOU kurlarina da baski ile sonuglandi. Yilin ilk
yarisinda GOU kurlari ortalama %7.3 oraninda deger kaybetti. GOU borsalari ise
%?7.7 oraninda deger kaybetti. Gelismis llke borsalari ise hafif deder kaybetti.

Yurt icinde ise ilk ceyredin sonunda Tirk Lirasi'ndaki (TL) sert deder kaybi
piyasalarin odagindaydi. Kiiresel capta zayif risk istahi GOU kurlarini baskilasa da,
TL’'nin negatif ayrismasina neden olan 6zel bir gelisme go6zlenmedi. Kredi
derecelendirme kurulusu Moody’s’in Tiirkiye'nin kredi notunu diisiirmesi ve Ocak
ayinda cari agigin beklentilerin lzerinde gelmesi olumsuz dederlendirilebilecek
gelismelerden olsa da TL, s6z konusu olaylarin ardindan deder kaybetmeye
basladi. Nisan ayinda giindeme gelen erken segim dénemin &nemli gelismesiydi.
Yilin ikinci geyregdini segim gliindemiyle gegiren yurt igi piyasalar baski altinda kaldi.
24 Haziran'da yapilan secimlerde, Cumhurbagskani Recep Tayyip Erdodan oylarin
salt cogunlugunu alirken, Anayasa degisikligine destek veren AK Parti ve MHP'nin
olusturdugu Cumbhur ittifaki'nin da parlamentoda ¢ogunluk saglamasi oynakligin
kismen de olsa diismesine yardimci oldu.

Ozetle, yilin ilk yarisinda TL varliklar negatif ayrisirken, TL sepet bazinda (1USD
1EUR ortalamasi) %16.2 oraninda deder kaybederek negatif ayristi. Borsa istanbul
100 Endeksi (BIST100) ise TL ve USD bazinda sirasiyla %16.3 ve %31.0 oraninda
deger kaybetti. Tahvil faizlerde yiikselis gdzlenirken, gésterge iki yillik tahvil faizi
%19'un uzerine gikti. Ulke risk primimiz (5 yilik CDS) ise uzun bir aradan sonra
300 seviyesinin Gzerine gikti. Yurt iginde takip edilen makro verilere bakildiinda
ekonomide yliksek biylime devam ederken, enflasyonda yiikselis gézlemlendi.
Turkiye ekonomisi yilin ilk ceyredinde %7.4 oraninda bilyiirken, manset enflasyon
Haziran ayinda yillik %15.39a yiikseldi. issizlik ise mart ayinda %10.1’e geriledi.
Yilin ilk ceyreginde 50 esik seviyesinin lizerinde seyreden Imalat PMI verisi yilin
ikinci geyredinde 50 seviyesinin altina geriledi. Sanayi iretiminde ufak capl
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artiglar gézlemlendi. Yilin ilk dort ayinda cari islemler agi§i ise 21.8 milyar USD
(ylliklandinimig 57.1milyar USD) oldu. Yurt diginda ise, ABD'de ekonomi giiciini
korurken, Avrupa ve Asya’da ekonomide ivme kaybina yol acan makro veriler
izlendi.

Déneme Ait Fon Portfoy islemleri

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatinrm Fonu; 03 Nisan 2013
tarihli Kurul izni ile avans konulmadan kurulmus, 30.04.2013 tarihinde halka arz
olus, ilk fon alim emri 23.05.2013 tarihi ile gergeklesmistir. 30.06.2018 tarihi
itibari ile 635.170.098,55 TL net varlik dederine ve 0.014475 TL birim fon fiyatina
ulagsmigtir. Fon portféyl % 60,67 devlet tahvili/hazine bonosundan, %17,51 6zel
sektér borglanma araglarindan, %0,05 ters repo, %21,14 mevduat ve %0,63
Takasbank Borsa Para Piyasasi Islemlerinden olusmaktadir.

Ocak-Haziran 2018 déneminde Fon adina tiirev piyasalarda pozisyon agilmamistir.

Fon portféyline 02.07.2015 tarihinde 1.700.000 TL nominal bedel ile Akyiirek
Tuketim Uriinleri Pazarlama Dagitim ve Ticaret A.S. (ihraca firma) tarafindan ihrag
edilen, TRSAKYP41612 ISIN kodlu ve 29.04.2016 itfa tarihli 6zel sektér borclanma
aracindan alinmig olup, ihragg firma ana para 6demesini yapilamayacadinin
agiklanmasi Uzerine 25.04.2016 tarih 146/04 sayili Yonetim Kurulu Karar ile
yeniden yapilandirmaya gidilmistir. Ihracg firma 29.04.2016 ila 27.10.2017
tarihleri arasinda kupon ve kismi anapara &demelerini yapmis, ancak
26.01.2018’inde itibaren yukdmliliklerini gergeklestirememistir. 26.01.2018 tarih
02/01 sayili Yonetim Kurulu karari ile &demelerin alacaklar hesabinda takip
edilmesi, kargihk ayrnimamasi uygun gérilmistir. 16.02.2018 tarih ve
ZE018/12633 sayili ile ihragg firmaya ihtar gekilmistir. Cekilen ihtar sonrasinda
ihraggi firmadan olumlu veya olumsuz herhangi bir déniis olmamasi sebebiyle
yapilan inceleme ve arastirmalar sonucu firmanin borcunu &deme kabiliyetinin
kalmadigi anlagildigindan anapara ve kupon faizi bedellerinin toplami 1.565.482,97
TL'nin yatinmcilara etkisini azaltmak amaci ile Emeklilik Yatirnm Fonlarina iliskin
Rehber’in 4.1.2. maddesi uyarinca 15 giin boyunca 1.565.482,97 TL'lik tutarin
gunluk 104.365,54 TL'sinin karsilik ayrilarak dederinin portféyden cikartiimasi, ilgili
tutarin fon muhasebesinde alacak kayitlarinda takip edilmesi 15.03.2018 tarihli
Yonetim Kurulu karari ile uygun gérilmiistir.

Benzer bigcimde raporlama dénemi iginde Fon portféylinde 2.390.000,00-TL
nominal deger ile yer alan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan ihrag edilen
6zel sektér borglanma senedine iligkin 15.03.2017 tarihinde yapilmasi gereken
ikinci kupon ve kismi anapara 6deme tutar ihragg tarafindan 15.03.2018 tarihinde
KAPta yapilan agiklama uyarinca 14.06.2018 tarihine kadar yilik %15,9972 basit
faiz orani ile degerlenerek ertelenmesi 15.03.2018 tarihli Yénetim Kurulu karari ile
uygun goérulmaustir,

31.05.2018 tarih 12/09 sayili Yénetim Kurulu Karar ile Fon portféylinde
2.400.000,00-TL nominal deger ile yer alan Beykoz Doda Odgretim Yatirm ve
Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodlu kiymetin ana para
ve faiz 6demesine iliskin 6teleme talebine istinaden édemenin 29.06.2018 tarihine
kadar ertelenmesi, fon bazinda karsilik ayriimamasi uygun gériilmiistr.

14.06.2018 tarih 13/01 sayili Yoénetim Kurulu Karari ile Fon portféyiinde
2.390.000,00-TL nominal deder ile yer alan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.
tarafindan ihrag edilen TRSBISEA1611 ISIN kodlu kiymetin ana para ve faiz
odemesine iligskin 6teleme talebine istinaden édemenin 31.12.2018 tarihine kadar
ertelenmesi, fon bazinda karsilik ayrilmamasi uygun gérilmustir.

29.06.2018 tarih 15/01 sayili Yonetim Kurulu Karari ile Fon portféylinde
2.400.000,00-TL nominal deger ile yer alan Beykoz Doda Odgretim Yatinm ve
Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodlu kiymetin ana para
ve faiz 6demesine iligkin 6teleme talebine istinaden édemenin 31.12.2018 tarihine
kadar ertelenmesi, fon bazinda karsilik ayrilmamasi uygun gériilmistiir.

o |



Fon’un tahvil/bono, repo, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-satim islemleri
Ziraat Yatinm aracihg: ile yapilmaktadir. Fon'a ait kiymetler Takasbank’daki fon
deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr _sitesinde
her giin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Portféyiin
Zaman | Kargilastirma Sunuma Dahil
icinde Olgiitiiniin Dénem Sonu
Karsilagtirma Standart Standart Portféyiin
Toplam Olgltiiniin | Enflasyon Sapmasi Sapmasi Biigi Varhik
Getiri Getirisi Oram (%) (%) Rasyosu Dederi/Net
Yillar (%) (%) (%) faahalaied kb (%) Aktif Dedgeri
1.yl - 2013 (*) 1.56 (3.13) 6.98 ** 0.13 0.31 0.14 24.003.111
2.yi1l - 2014 9.92 16.27 6.36 *** 0.08 0.30 (0.99) 136.599.973
3,yil - 2015 5.43 7.23 5.71%*x 0.12 0.11 (1.15) 271.554.849
4.yl - 2016 10.24 10.27 G.94**x 0.12 0.09 (0.01) 434.507.790
S5.yil - 2017 8.83 9.29 15.47*%*x* 0.05 0.06 (0.34) 580,850,329
6.y1l - 2018 (*) 2.51 3.72 15.52** 0.10 0.08 (1.32) 635.170.099

(*) 1. yil 30 Nisan-31 Aralik 2013, 6. yil 1 Ocak-30 Haziran 2018 dénemini

kapsamaktadir.

(**)

oranidir.

(***) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE oranidir.

Enflasyon orani 1. yil Mayis-Aralik 2013, 6. yiIl Ocak-Haziran 2018 UFE

(****) Portféylin ve karsilastirma 6lgutiiniin standart sapmasi donemdeki giinliik
getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE

SAYILMAZ

Yukaridaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu’nun performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemeleri cergevesinde hazirlanmistir.

Doneme Ait Performans Grafigi

4,50

ZHS Fon ve Karsilastirma Olgiitli Getirisi




2018 yihmin ilk yansinda yurt ici ve yurt disinda yasanan siyasi ve ekonomik
olaylarin yansimalan ile finansal piyasalarda dalgalanma artmis ve risk algisinda
bozulmalar gézlemlenmistir. Buna karsilik gesitli para politikasi ve maliye politikasi
aksiyonlari ahinmistir.

ABD ve Avrupa’da parasal likidite bollujunun sona erecegi beklentisi ile gelismekte
olan piyasalarda tedirginlik olustu. Ayni dénemde kiiresel enflasyonun artmaya
baglamasi ve faizlerin yiikselmesi ile giiglenen ABD dolar sayesinde, dis ticaret
acid! veren ulkelerde satiglar hakim oldu.

Enflasyonun yukari gelmesi ve dolayisi ile fonlama maliyetinin artmasini takiben,
kisa vadeli yerel faizler artisa gecti. ZHS fonu yapisal olarak vade riskini optimal
seviyede tutmak icin kisa ve orta vadeli borglanma araclarina yatinmi tercih
etmektedir. Bu sayede fon yasal sinir olan asgari %60 devlet i¢ borglanma
senetleri oranindan verimli sekilde fayda saglarken, faiz oynakligina olan duyarhilig
indirgemeyi hedeflemektedir.

Bahsedilen dénemde yaganan kiiresel ve yerel gelismeler dogrultusunda yasanan
dalgalanma ve fonlama maliyetinin yukari gelmesi ile birlikte, getiri egrisinin orta-
kisa tarafina yatinm yapan tiim fonlar gibi fonumuz da etkilenmistir. Tahvil/bono
pozisyonuna ek olarak, vadeli mevduat ve &zel sektér tahvilleri limitler
cercevesinde azami verimle kullaniimistir. Yakin piyasa takibi ve analizi sonucu
yapilan yatinmlar dogrultusunda fon, karsilastirma élglitine yakin getiri elde
etmistir.
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