ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ALTIN KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2018-30.06.2018

TARIH NO

Kurulusa Iliskin Kurul Karan 14.03.2013 9/309
Kurulusa Iliskin Kurul izni 04.04.2013 3483
Fon Ictiiziigii Tescili 10.04.2013 | 128147-

2013
Fon Ictiizii§ii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde flam1 | 16.04.2013 8301
Kurucu Tarafindan Avansin Fon’a Verildigi Tarih 17.09.2013
Izahname’nin Kurul tarafindan onaylandig tarih 19.04.2013 4147
Fon izahname Tescili 24.04.2013
izahname’nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilam 30.04.2013 8310
Fon’un Halka Arz Tarihi 17.09.2013

Fon, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Emeklilik Yatinm Fon‘u unvan ile
kurulmus olup, 11.05.2017 tarihi i r_ile ise Rehbere uyum kapsaminda
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Katihm Emeklilik Yatinm Fonu'na
dénismustir. Fonda yapilan degisikliklere iliskin yeni diizenlemeler asagida ilgili
bashklar altinda gésterilmistir.

Kurulus Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutari:

Fon, 13.03.2013 tarih 28586 sayill Resmi Gazetede yayimlanan Sermaye Piyasasi
Kurulunu tarafindan gikarilan Emeklilik Yatinnm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik geredince kurulmus olup, Kurucu tarafindan
Fon'a 500.000 TL avans verilmistir. Fon‘un halka arz tarihi 17.09.2013 olup, ilk fon
allm emrinin olustuu tarih 30.04.2013'dir. Avans tutarinin Kurucuya geri
6demesi 06.12.2013 tarihi itibari ile sona ermistir.

Fon'un Yatirnnm Stratejisi:
30.04.2013-10.09.2015 Tarih Arahg icin:

Fon, portfoylinin en az %80'ini altin ve/veya altina dayali sermaye piyasasi
araglarina yatirarak, altin fiyatlarina paralel gelir elde etmeyi hedefler. Fonun
y6netiminde Yénetmelik'te belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur.

Fon ydénetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglari seciminde nakde
dénisimi kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon portféyu istikrarl, yiiksek reel
getiri hedefi ile yonetilir.

11.09.2015-10.05.2017 Tarih Arahé icin:

Fon, portféyliniin en az %80'ini pesin islem yapilmas: ve fiziki karsiligi bulunmasi
sarti ile altin ve/veya altina dayali Tiirkiye veya uluslararasi piyasalarda ihrag
edilen sermaye piyasasl araglarina yatirarak, altin fiyatlarina paralel gelir elde
etmeyi hedefler. Fonun ydnetiminde Yd&netmelik'te belirlenmis olan ydnetim
ilkelerine uyulur.

11.05.2017 Tarihinden itibaren:

Fon “Katihm Fonu” niteliinde olup, fon portféyl Danisma Kurulu’nca icazet verdigi
para, sermaye piyasas! araglari ile altin ve diger kiymetli madenlerden olusturulur.



Fon, portféylinin en az %80'ini pesin islem yapilmasi ve fiziki karsili§i bulunmasi
sarti ile altin ve/veya altina dayali Tirkiye veya uluslararasi piyasalarda ihrag
edilen para ve sermaye piyasasl araglarina yatirarak, altin fiyatlarina paralel gelir
elde etmeyi hedefler. Fon, portfoylnin %20'lik kisminda ise kira sertifikalari,
katiima hesaplari, Damisma Kurulu’nun Islami Finans prensiplerini esas alarak
onayladigi ortaklik paylari, diger kiymetli madenler ile para ve sermaye piyasasi
araglari yer alir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen tablodaki
varliklara, belirtilen sinirlamalar dahilin de yatinm yapilabilir. Fonun y6netiminde
Yonetmelik ve Genelge’de belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur.

Fon'un Yatinnm Ya 1 Sermaye Pivasasi Araclarinin Secimi:

30.04.2013-31.12.2014 Tarih Aralig: icgin:

VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %
Altin ve/veya Altina Dayali Borglanma Araclan 80 100
Diger Kiymetli Madenler ve/veya Bu Madenlere Dayali 0 20
Borclanma Araglan
Kamu I¢ Borglanma Araclan 0 20
Kamu Dis Borglanma Araglan 0 20
Tiirk Ozel Sektdr Borclanma Araclari 0 20
Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklar Tarafindan fhrag 0 20
Edilen Sermaye Piyasas! Araglari ve Girisim Sermayesi
Yatinm Fonu Katilma Paylari
Varant 0 15
Vadeli Mevduat (TL/Doviz/Altin) + Katilma Hesabi 0 20
(TL/Doviz/Altin)

Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 10
Menkul Kiymet Yatirnm Fonu + Yabanci Yatinm Fonu +Borsa 0 20
Yatirirm Fonu + Serbest Yatirim Fonu + Koruma Amach

Yatirnm Fonu + Garantili Yatinm Fonu Katilma Paylari

Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Kira Sertifikasi 0 20
Ozel Sektér Dis Borclanma Araclari 0 20
Tiirk Ortaklik Paylan 0 20
02.01.2015-10.09.2015 Tarih Arali§: icin:

VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %
Altin ve/veya Altina Dayali Borglanma Araglan 80 100
Diger Kiymetli Madenler ve/veya Bu Madenlere Dayall 0] 20
Borclanma Araglan
Kamu Ic Borclanma Araclari 0 20
Kamu Dig Borglanma Araglari 0 20
Tiirk Ozel Sektor Borclanma Araclarn 0 20
Ters Repo 0 10
Repo 0 10




Girigsim Sermayesi Yatinm Ortakliklar Tarafindan ihrag 0 20
Edilen Sermaye Piyasasi Araglari ve Girisim Sermayesi
Yatinm Fonu Katilma Paylari

Varant 0 15
Vadeli Mevduat (TL/Déviz/Altin) + Katilma Hesabi 0 20
(TL/Déviz/Altin)

Vadesiz Mevduat (TL/Déviz) * 0 20
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 10
Menkul Kiymet Yatirnm Fonu + Yabanci Yatinm Fonu +Borsa 0 20

Yatirim Fonu + Serbest Yatirim Fonu + Koruma Amacgl
Yatinm Fonu + Garantili Yatinm Fonu Katilma Paylarn

Gayrimenkule Dayall Sermaye Piyasas| Araclari 0 20
Kira Sertifikasi 0 20
Ozel Sektér Dis Borclanma Araclari 0 20

Tirk Ortaklik Paylari 0 20

Fonun yo6netiminde yukarida belirtilen fon portféyune alinacak varliklara iliskin
oranlara ek olarak, Yénetmelik'te yer alan ve yukarida belirtimeyen diger ilgili
portféy simirlamalarina iliskin hiikimler saklidir.

Fon, Yonetmeligin 15 inci maddesi gergevesinde tiirev ara¢ islemlerine risk
y6netim sisteminin olusturulmasi ile taraf olur.

* Fonun yatinm kisitlan iginde yer alan TL ve déviz cinsi vadesiz mevduat
hesaplar yatinm amagh kullanilmayacaktir. Ancak fonun yatinm yapacadi para ve
sermaye piyasas! araglarinin piyasada mevcut olmamasi, fona gunlik buyik
miktarda para ve sermaye giris gikisinin olusmasi ve acil ihtiyag gibi giinliik
operasyondan kaynaklanan zaruri haller halinde kullamilacak olup, sireklilik arz
etmemesi igin azami 6zen gdsterilecektir.

11.09.2015-10.05.2017 Tarih Aralig: icin:

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakh kalmak lzere; fon portféyline
dahil edilecek agsadidaki varlik tirlerinden fon portféyiine ilk defa dahil edilmesi
planlanan varlik tirleri icin Danigma Kurulu’ndan géris alinir.

EN
VARLIK TURU AZ EN SOK
%
%
Pegin alinmasi ve fiziki kargilidi bulunmasi sartiyla Altin
ve/veya Altina Dayali Sermaye Piyasasi Araclar (TL/Déviz) 80 100
Pesin alinmasi ve fiziki kargiligi bulunmasi sartiyla Gimis
ve/veya Guimiise Dayall Sermaye Piyasasi Araglar 0 20
(TL/Déviz)
Diger Kiymetli Madenler ve/veya Bu Madenlere Dayali
Sermaye Piyasasi Araclari (TL/Doviz) 0 20
Katilma Hesabi (TL/Déviz/Altin) 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektér Tarafindan Ihrag Edilen Gelir
Ortakiigi Senetleri (TL/Déviz) Y 20
Yatirrm Fonu + Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari 0 20
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklari Tarafindan Ihrag
Edilen Sermaye Piyasas! Araglari ve Girigim Sermayesi 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylari
Kamu ve/veya Ozel Sektér Tarafindan ihrac Edilen Kira 20
Sertifikasi (TL/Doviz) 0
Tirk Ortaklik Paylar 0 20

N 2

/



11.05.2017 Tarihinden itibaren:

Yonetici tarafindan, fon portféy dederi esas alinarak Fon portféyiinde yer
alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki
tabloda gdsterilmistir.

Fon ydnetiminde ilgili yonetmelik hiikimleri sakh kalmak lizere, fon portféyiine
dahil edilecek asadidaki varlik tirlerinden fon portféyiine ilk defa dahil edilmesi
planlanan varlik tirleri igin Damisma Kurulu’ndan gériis alinir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %

Pesin alinmasi ve fiziki karsilidi bulunmasi sartiyla Altin
ve/veya Altina Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 80 100
(TL/Doéviz)(*)

Pesin alinmasi ve fiziki karsilidi bulunmasi sartiyla Gimis
ve/veya GUimige Dayali Sermaye Piyasas| Araclar 0 20
(TL/Doviz)

Dider Kiymetli Madenler ve/veya Bu Madenlere Dayali
Sermaye Piyasasi Araclar (TL/Déviz)

Katilma Hesabi (TL/Déviz/Altin) (**) 0 20

Kamu ve/veya Ozel Sektér Tarafindan Ihrag Edilen Gelir
Ortakhdi Senetleri (TL/Déviz)

Katihm Fonu Katilma Paylar ile Danisma Kurulunun Icazet
Verdigi Yatinm Fonu Katilma Paylar, Yabanci Yatinm Fonu
Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari,
Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylari, Girisim
Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylari Ve Yatinm Ortaklidi
Paylari

Kamu ve/veya Ozel Sektér Tarafindan ihrac Edilen Kira 0 20
Sertifikasi (TL/Ddviz) (***)

Danisma Kurulunun icazet Verdigi Ortaklik Paylari 0 20

Fon Portféylne Alinabilecek varhgi, Taraflardan En Cok
Birinin Tek Tarafli Baglayici Vaadi ile Belli Bir Siire Sonunda

Onceden Tespit Edilmig Sartlarla Geri Satma Taahhiidiinde . 10
Bulunarak Almak (Vaad)(****)

Faizsiz ipotek ve/veya Varlik Teminathi Menkul Kiymetler 0 20
Faizsiz ipotede ve/veya Varlija Dayali Menkul Kiymetler 0 20

(*) Altna dayall katilma hesaplarina yapilan yatinmlar %80 oranin
hesaplanmasinda dikkate alinir.

(**) Katilma hesabi agilmasi halinde tek bir bankada degerlendirilecek tutar fon
portféy dederinin %6’sini asamaz.

(***) Borsada islem goéren kamu/dzel sektér kira sertifikasi ahm ve satim
islemlerinin BIST'in ilgili piyasalardaki asgari islem limitlerinin altinda kalmasi
durumunda Rehberde belirtilen ilkeler dogrultusunda fon portféyiine borsa
disindan kira sertifikasi dahil edilmesi mimkiindir.

(****) Fon portféyiinde yer alan varliklarin rayi¢ dederlerinin %10’'una kadar en
gok islemin karsi tarafinin tek tarafli badlayici vaadi ile belli bir siire sonunda
Oonceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak borsa disinda
satabilir. Vaad sézlesmelerinin amac fonun nakit ihtiyacinin giderilmesi olup, bu
sozlesme dahilinde el dedistirmis olsa bile islem vadesinde fon portféyline geri
alinmasi saglanacaktir.

Vaade dayal islem vadesi geldigi halde yapilmadidinda bu vaadden cayan karsi
taraf, vaadden cayilmasi sebebiyle fonun ugradid: fiili / gergek zarari — masraflari
tazmin eder.

Karsilastirma Olgiitii ve Yatirim Stratejisi Arahid:
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30.04.2013-31.12.2014 Tarih Aralid: igin:

Fon Unvani

Karsilastirma Olciitii

Yatirim Stratejisi Bant Aralig:

Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.
Altin Emeklilik
Yatirim Fonu

(%99) KYD Altin Fiyat Endeksi
(Adirlikli Ortalama)

Altin ve/veya Altina dayali sermaye
piyasasi araglari % 90 - % 100

(%1) BIST 100 Endeksi

Tirk Ortaklik Paylan % 0 - % 10

02.01.2015-10.09.2015 Tarih Arali& icin:

Fon Unvani

Karsilastirma Olciitii

Yatirnim Stratejisi Bant Aralig:

Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.
Altin Emeklilik
Yatirrm Fonu

(%98) KYD Altin Fiyat Endeksi
(Agirhkh Ortalama)

Altin ve/veya Altina dayali sermaye
piyasasi araglari % 80 - % 100

(%1) Katihm Endeksi

Tirk Ortaklik Paylan % 0 - % 20

(%1) KYD Aylik Kar Payl Endeksi

Katiima Hesabi (TL) % 0 - % 20

11.09.2015-02.01.2017 Tarih Araligs igin:

Fon Unvam

Karsilastirma Olgiitii

Yatinnm Stratejisi Bant
Aralhigi

Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.

Altin Emeklilik
Yatirnm Fonu

(%98) KYD Altin Fiyat Endeksi
(Adirlikh Ortalama)

Altin ve/veya Altina dayali sermaye
piyasasi araglari % 80 - % 100

(%1) Katihm 30 Endeksi

Turk Ortakhk Paylari % 0 - % 20

(%1) KYD Aylk Kar
Pay: Endeksi

Katilma Hesabi (TL) % 0 - % 20

02.01.2017 Tarihinden itibaren:

Yatirim Stratejisi Bant Araligi 02.01.2017 tarihi itiban ile kaldirilmistir.

Fon Unvani

Karsilastirma Olgiiti

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Altin Emeklilik Yatinm Fonu

(%95) BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikli Ortalama Endeksi

(%5) BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay! TL Endeksi

01.01.2018-30.06.2018 déneminde Fon’un igtlzlk, izahname ve tanitim formunda
28.02.2018 tescil tarihi ile degdisiklik yapiimistir.

1) 28.02.2018 tescil tarihi ile fon‘un igtiiziik, Izahname ve tanitim formunda T.C.

Basbakanlik Hazine Mustesarligi Sigortaciik Genel

Miduarligid  tarafindan

yayimlanan Sektér Duyurusu’nda yer alan “Bir girket tarafindan; 4632 sayili
Kanun kapsaminda sunulan Emeklilik Yatinm Fonu net varlik dederi toplaminin
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ylzde kirkindan fazlasi ayni portféy yonetim sirketi tarafindan yénetilemez.”
maddesi geredi portféy yonetim sirketi dedisikligi yapilmis olup, 28.02.20018
tarihinden gecerli olmak izere Fon Vakif Portféy Yénetimi A.S. tarafindan
y6netilmeye baglanmistir.

01.01.2018-30.06.2018 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.'nin  kurucusu oldugu emeklilik yatirm fonlarinin ba§imsiz
denetim sdézlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 26.12.2017 tarihli ve
179/06 sayih Yonetim Kurulu Karar ile Fon Kurulu'na verilen vyetki
dogrultusunda; KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. ile bagimsiz denetim sézlesmesi imzalanmasi ve badimsiz denetim gideri
icin fondan guinlik karsilik ayrilmasi uygun gérilmustir.

28.02.2018 tarih 2018/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon‘un portféy
yonetiminin Ziraat Portfoy Yénetimi A.S'den Vakif Portfoy Yoénetimi A.S'ye
devredilmesinden dolay! Ziraat Portféy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Birimi‘'nden
alinan risk ydnetimi hizmetinin portfoy yénetim sézlesmesi dogrultusunda Vakif
Portféy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Birimi‘'nden alinacak olmasi sebebi ile Vakif
Portféy Yénetimi A.S.'nin Yénetim Kurulu tarafindan 22.02.2018 tarih ve
2018/10-2018/11 sayili kararlarn ile onaylanan Risk Y6netim Yonetmelidi ve
ekleri tetkik edilmig, Fon’un risk yonetimine iligkin islemlerin 02.05.2017 tarihli
Fon Kurulu Kararinda onaylanan mevcut risk limitlerine uygun olarak, ilgili
prosedirler dogrultusunda gergeklestiriimesi, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatinm Fonlan Risk Yoénetimi Uygulama Esas ve Usullerinin bu
dogrultuda revize edilmesi uygun gériilmiistiir.

29.03.2018 tarih 2018/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi" ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Biilteninde yer alan
karar uyarinca hazirlanan Fon'un 31 Aralik 2017 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal
Raporlan ile Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gérev ve
sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler gergevesinde incelenmistir.
Hazirlanmig finansal tablolarin Fon’un aktifleri, pasifieri, finansal durumu ve kar
ve zaran ile ilgili gergek durumu durist bir bigimde yansittigi ve fiyat
raporlarinin  fon igtliziglne, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak
hazirlandigi gérulmustdr.

29.03.2018 tarih 2018/03-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu‘na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatinm Fonlari 2017 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

02.05.2018 tarih 2018/04-01 sayilh fon kurulu toplantisinda; Fon'un portféy
yonetimi ve risk yo6netimi islemlerini gergeklestirmekte olan Vakif Portféy
Yonetimi A.S. Risk Y&netim Birimi‘nin “Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-
SPK.4632 s.kn.17.3.f (01.03.2018 tarihli ve 9/316 s.k) sayih Ilke Kararl”
dogrultusunda Risk Yénetimi Yonetmelidi'nin 5.2.4. nolu “Geriye Déniik Test”
bashkli maddesinin (e) ve (f) bentlerinde yaptigi ve Vakif Portféy Yénetimi
A.S.'nin Yonetim Kurulu’na onaylattigi degisiklikler dogrultusunda ortaya gikan
Risk Yoénetimi Yonetmeligi'nin son halinin vyirirlige alinmasi uygun
gorilmustdr.

01.06.2018 tarih 2018/05-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon
izahnamesinin “1.3. Kurucu Yéneticileri” baslikh maddesinde yer alan kurucu
yénetim kurulu Uyelerine iliskin tabloda ve “1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini
Yapan Kurulug” bashkl maddesinde degisiklik yapiilmak lizere Sermaye Piyasasi
Kuruluna basvuruda bulunulmasi uygun gorilmustir.

21.06.2018 tarih 2018/06-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon‘un risk
ybnetim iglemlerini gergeklestirmekte olan Vakif Portféoy Yonetimi A.S. Risk
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Yonetim Birimi'nin talebi dogrultusunda oladandisi piyasa kosullarinin varlidi
sebebi ile geriye doénik test sonuglarinda asim yasanan 18.04.2018,
25.05.2018, ve 29.05.2018 tarihli glnlerin olaganisti giin olarak kabul
edilmesi ve geriye donik test galismalarinda dikkate alinmamasi konusunda
talepte bulunulmus olup, yapilan degerlendirme sonucu ilgili ginlerin istisnai
gun olarak belirlenmesi uygun goérilmdstir.

01.01.2018-30.06.2018 Ddneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlan:

1) 24.01.2018 tarih 01/04 sayih Yénetim Kurulu karar ile Fon'un portfoy
y6netiminin Ziraat Portféy Yonetimi A.S.'den Vakif Portfoy Yonetimi A.S.'ye
gegmesi sebebi ile, portféy ydnetiminin devir tarihi itiban ile halihazirda fon
kurulu Uyeligini ylritmekte olan Ziraat Portféy Yonetimi A.S. Genel Mudiri
Ugur BOGDAY'in fon kurulu Uyeliginin sonlandirilarak, Vakif Portféy Yonetimi
A.S. Genel Midiri Numan TANRIOVER'nin ve Vakif Portféy Yénetimi A.S.
Yatinm Danigmanhd Bolim Midiri Litfi Giralp INAL‘In fon kurulu tyeligine
atanmasina karar verilmistir.

Ictiiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictiiziik, izahname ve
fon tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel
Emeklilik” bashdi altinda bulunan “Emeklilik Yatinm Fonlarimiz” - “Kamuyu
Surekli Bilgilendirme Formu"™ béliminden ulasilabilir. Ayrica ilgili dokiimanlar
KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Doneme Ait Genel Dederlendirme:

Gecen yil kiiresel senkronize biylime ve disik enflasyon ortami risk istahin
pozitif etkilemis, piyasalardaki oynaklik verileri tarihi diisiik seviyelere gerilemisti.
Bu yilin ilk aylarinda ise artmasi beklenen enflasyonun ilk sinyalleri alinirken,
oynakliklarda ciddi artislar gdézlemlendi. Ayrica, kiresel capta yasanan siyasi
gelismelerin endiselere yol agmasi oynakligin ortalamalarin (zerinde yliksek
seyretmesinde onemli bir faktor oldu. Artan enflasyon beklentileri ile sabit getirili
varliklara satis gelirken ABD faizleri yilikselis kaydetti. Ancak risk igtahindaki
zayiflama ile glivenli liman olarak s6z konusu tahvillere gelen talep ve Amerikan
Merkez Bankasi (FED) ile ilgili “sahin” beklentilerin bir miktar yumusamasi
gevsemeye yol acti. ABD Baskani Donald Trump’in gelik ve aliiminyuma ek gumriik
vergisi getirecegini agiklamasiyla baglayan korumaci politikalar ile cevaben Cin’den
gelen hamleler endise yaratmaya devam ederek riskli varliklari baskilarken,
oynakhdin yiksek seyretmesine neden oldu. Yilin ikinci geyredinde de ABD'nin
vergi tarifelerine karsilik Cin - Avrupa Birligi (AB) ve diger Ulkeler missilleme ile
tepki verirken, korumaci politikalarin kiresel bliyiime (izerinde olumsuz etki
yapabilecedi endigeleri giindemde kaldi.. Ek olarak, Orta Dogu‘dan Asya‘ya
jeopolitik riskler piyasalardaki oynakhga katkida bulundu. Italya ve Ispanya’da
siyasi kargasanin tekrar giindeme gelmesi, ABD — Kuzey Kore iligkileri ve Suriye
konusu gindemi mesgul eden gelismelerdi. Ancak séz konusu gelismeler risk
istahinda gegici etkiler yaparken, kiresel korumaci politikalara yénelik haber akisi
piyasalarin odadinda kalmaya devam etti.

ABD’deki makro goériunti olumlu kalmaya devam ederken, Avrupa, Cin, Japonya
gibi ekonomilerde ivme kaybi goérildii. Bu da ABD dolarinin direngli kalmasiyla
sonuglanirken, ABD faizleri ve dolar senkronize bir sekilde yiikseldiler. Enflasyon
ile ilgili verilerin beklentilerden gok yuksek gelmemesi ve FED'in hedefinin lzerinde
gelebilecek enflasyon oranina tolerans gdsterilebilecedi sinyali sert fiyatlamalarin
oniine gecti. Ancak dolarin glgli goriintisu 6zellikle Gelismekte Olan Ulke (GoU)
kurlarinda baskiya yol agti. Bazi GOU'lerinin kendine has zayifliklari ve Gin
yuanindaki deger kaybi dier GOU kurlarina da baski ile sonuglandi. Yilin ilk
yarisinda GOU kurlan ortalama %?7.3 oraninda deder kaybetti. GOU borsalari ise
%7.7 oraninda deder kaybetti. Gelismis lilke borsalan ise hafif deger kaybetti.
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Yurt iginde ise ilk geyregin sonunda Turk Lirasi’‘ndaki (TL) sert deder kaybi
piyasalarin odagindaydi. Kiiresel gapta zayif risk istahi GOU kurlarini baskilasa da,
TL'nin negatif ayrismasina neden olan 6zel bir gelisme gézlenmedi. Kredi
derecelendirme kurulusu Moody’s‘in Tirkiye'nin kredi notunu disiirmesi ve Ocak
ayinda cari agigin beklentilerin Uzerinde gelmesi olumsuz dederlendirilebilecek
gelismelerden olsa da TL, s6z konusu olaylarin ardindan deder kaybetmeye
bagladi. Nisan ayinda giindeme gelen erken secim dénemin énemli gelismesiydi.
Yilin ikinci geyredini segim giindemiyle gegiren yurt igi piyasalar baski altinda kaldi.
24 Haziran'da yapilan segimlerde, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan oylarin
salt gogunlugunu alirken, Anayasa dedisiklidine destek veren AK Parti ve MHP'nin
olusturdugu Cumbhur Ittifaki'nin da parlamentoda gogunluk sadlamasi oynakhdin
kismen de olsa diismesine yardimci oldu.

Ozetle, yilin ilk yansinda TL varliklar negatif ayrisirken, TL sepet bazinda (1USD
1EUR ortalamasi) %16.2 oraninda deder kaybederek negatif ayristi. Borsa istanbul
100 Endeksi (BIST100) ise TL ve USD bazinda sirasiyla %16.3 ve %31.0 oraninda
deder kaybetti. Tahvil faizlerde yiikselis gézlenirken, gésterge iki yillik tahvil faizi
%19’un Uzerine gikti. Ulke risk primimiz (5 yillik CDS) ise uzun bir aradan sonra
300 seviyesinin Uzerine gikti. Yurt iginde takip edilen makro verilere bakildidinda
ekonomide ylksek bilyliime devam ederken, enflasyonda yiikselis gozlemlendi.
Tarkiye ekonomisi yilin ilk geyredinde %7.4 oraninda biyilrken, manset enflasyon
Haziran ayinda yillik %15.39'a yiikseldi. igsizlik ise mart ayinda %10.1’e geriledi.
Yilin ilk geyredinde 50 esik seviyesinin Uzerinde seyreden Imalat PMI verisi yilin
ikinci geyredginde 50 seviyesinin altina geriledi. Sanayi Uretiminde ufak capli
artiglar gézlemlendi. Yihn ilk dort ayinda cari islemler acigi ise 21.8 milyar USD
(yrhklandinlmis 57.1milyar USD) oldu. Yurt disinda ise, ABD'de ekonomi giiclinii
korurken, Avrupa ve Asya‘'da ekonomide ivme kaybina yol acan makro veriler
izlendi.

Déneme Ait Fon Portfdy islemleri:

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Altin Katiim Emeklilik Yatirrm Fonu; 04 Nisan 2013
tarihli Kurul izni ile avans konulmadan kurulmus, 17.09.2013 tarihinde halka arz
olug, ilk fon alim emri 30.09.2013 tarihi ile gergeklesmistir. 30.06.2018 tarihi
itibari ile 202.002.556,62 TL net varlik dederine ve 0.019760 TL birim fon fiyatina
ulagmigtir. Fon portféyl %93.15 altin, %3.96 6zel kesim kira sertifikasi, %2,26
katiima hesabi ve %0.63 satim vaadiyle alimdan olusmaktadir.

Ocak-Haziran 2018 déneminde Fon adina tirev piyasalarda pozisyon agiimamistir.

Fon’un tahvil/bono, repo, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-satim isglemleri
Ziraat Yatinm aracihidi ile yapiimaktadir. Fon'a ait kiymetler Takasbank’daki fon
deposunda saklanmaktadir. Altin borsasi nezdinde yapilan islemler ise Ziraat
Bankasi araciligi ile gergeklestirilmektedir.

Fon fiyati ve portfoy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr _sitesinde
her gin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

Portféyln

Zaman | Kargilastirma Sunuma Dahil

icinde Olgitiiniin Dénem Sonu

Karsilastirma Standart Standart Portféyin

Olglitiniin | Enflasyon Sapmasi Sapmasi Bilgi Varhk

Toplam Getirisi Oram (%) (%) | Rasyos Degeri/Net
Yillar | Getiri (%) (%) (%) s *xax | u (%) Aktif Deferi |

1.yil - 2013 * (3.29) {0.27) 3.33 ** 0.48 0.01 (2.76) 1.026.995
2.yil - 2014 5.73 8.92 6.36 *** 0.95 0.95| (4.37) 8.276.284
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3.yil - 2015 9.03 11.09 5.71%** 0.89 0.89 | (4.58) 21.097.294
4.yil - 2016 29.67 31.20 9.94>*x 1.02 1.01| (2.65) 57.569.702
5.yil - 2017 18.19 19.39 15.47%** 0.79 0.77] (1.43)]131,815,199,13
6.yil - 2018 * 15.66 15.91 15.52** 1.05 1.02 | (0.28) 202.002.557

(*) 1. yil 17 Eylil - 31 Aralik 2013, 6. yil 1 Ocak-30 Haziran 2018 dénemini
kapsamaktadir.

(**) Enflasyon orani 1. yil Eylil-Aralik 2013, 6. yil Ocak-Haziran 2018 UFE
oranidir.

(***) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE oranidir.

(K***) Portféyln ve karsilastirma olgutiiniin standart sapmasi dénemdeki
gunluk getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE
SAYILMAZ

Yukaridaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu’nun performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemeleri gergevesinde hazirlanmistir.

Déneme Ait Performans Grafigi:

ZHN Fon ve Karsilestirme Olgiitii Getirisi

29,00

2018 yilinin ilk aylarinda Amerikan Merkez Bankasi (FED) Bagkani J.Yellen'in gérev
suresinin tamamlanmasi ile koltugu gérece sahin olan Jerome Powell’a birakmasi
ve izleyen slregte ABD veri setlerinin giigli gergeklesmeye devam etmesi ABD'de
faiz artinm sirecinin hizlanmasina neden olmustur.

2018 yilinin ilk yarisinda ABD ekonomisinde istihdam, enflasyon, ortalama saatlik
kazanglar gibi gostergelerin gligli seyretmeye devam etmesi ile 10 yillik ABD tahvil
faizleri 3%’li seviyelere ve dolar endeksi 90 seviyelerinden 95‘%¢ dogru
yukselmistir. Bunun sonucunda emtialar ve givenli liman olarak én plana c¢ikan
altinda satisg baskisi yasanmistir. Bu dénemde altinin onsu 1300 dolar seviyesinden
1250 dolar seviyelerine geri gekilmistir.



Yukarida bahsettigimiz ABD'deki faiz artirrm sirecinin gelismekte olan llke para
birimlerine olumsuz etkisinin yaninda ilkemiz 6zelinde enflasyonun yukari yonlu
ivmesi, cari agikta yasanan yilkselis ve erken segim siireci gibi olaylar Tirk
Lirasi'nin (TL) deger kaybetmesine neden olmustur. Bu da altinin TL cinsi gram
fiyatinda sert yonll yukar harekete neden olmustur.

Bu sebeple karsilastirma odlgltinde 95% BIST KYD Altin Fiyat Adirikli Ortalama
Endeksi ve 5% BIST KYD Kar payi endeksi yer alan fonda ortalama 92%-95% fiziki
altin tasinirken, 5%-8% araliginda altina dayali katilim hesab: agilarak ve getirisi
altina dayal o©zel sektdér kira sertifikasi alinarak fonun getirisi artirnimaya
galigilmistir. Buna badh olarak fonun 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle karsilastirma
6lgutlinin lzerinde getiri sagladigi gorilmektedir. (%15.66 vs %15.92)

Y

Asuman Umran POYRAZOGLU
Fon Kurulu Uyesi
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