ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2018-30.06.2018

TARIH NO
Kurulusa Iliskin Kurul Karari 24.02.2011 6/2010
Kurulusa Iliskin Kurul Izni 04.03.2011 2621
Fon Ictiiziigii Tescili 10.03.2011 | 74905-2011
Fon Ictiiziigii‘'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde | 15.03.2011 7772
flami
Kurucu Tarafindan Avansin Fon’a Verildi§i Tarih 01.04.2011
izahname’nin Kurul tarafindan onaylandig tarih 20.06.2011 6236
Fon izahname Tescili 24.06.2011
Izahname’nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilam 29.06.2011 7842
Fon’un Halka Arz Tarihi 01.07.2011

Fon, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Likit Kamu Emeklilik Yatinm Fon’u unvani ile

kurulmus olup, 19.08.2013 tarihi itibari ile Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S Likit
Karma Emeklilik Yatinm Fon‘una, 14.02.2014 tarihi itibari ile ise Ziraat Hayat
ve Emeklilik A.$. Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’na, Rehbere uyum
kapsaminda 11.05.2017 tarihi itibari ile ise Ziraat Hayat ve Emekililik A.S. Para
Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu'na dénigmiistiir. Fonda yapilan degisikliklere
iliskin yeni diizenlemeler asagida ilgili baglklar altinda gosterilmistir.

Kurulus Asamasinda Fon'a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutar:

1,000,000 TL olup, 23.08.2011 itibari ile avans iadesi tamamlanmistir.

Devamli olarak portféyilinde vadesine en fazla 180 giin kalmis likiditesi yiiksek
para ve sermaye piyasas! araglar yer alan ve portféyiin adirhkli ortalama vadesi
en fazla 45 gilin olan fondur.

Fon portfoyliniin en az %80'ini ters repo dahil devlet ig borglanma senetlerine
yatirmak kaydiyla fon varliklarini borsa para piyasas! islemleri dahil para piyasasi
fonu tamiminda yer alan vade yapisina sahip para ve sermaye piyasasi araglarinda
dederlendirir.

Devamli olarak portfédyiinde vadesine en fazla 180 giin kalmis likiditesi yiiksek
para ve sermaye piyasasi araglari yer alan ve portféyin adirlikli ortalama vadesi
en fazla 45 gin olan fondur.

Fon portféydnun tamamini kamu ve/veya Gzel sektdér borglanma araglari ve
Takasbank para piyasasi iglemleri dahil para piyasasi fonu taniminda yer alan vade
yapisina sahip para ve sermeye piyasas! araglarinda dederlendirir.

Devamli olarak portféyiinde vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi yiiksek
para ve sermaye piyasas! araglari yer alan ve portféyiin agirlikli ortalama vadesi
en fazla 45 giin olan fondur.



Fon; portféylnin en az %80'ini borglanma araglarina, kira sertifikalarina ve ters
repoya yatirmak kaydiyla, fon varliklarini Takasbank para piyasas: islemleri dahil
para piyasasi fonu taniminda yer alan vade yapisina sahip para ve sermaye
piyasasi araglarinda dederlendiren fondur.

11.05.2017 Tarihinden itibaren Fon’un Yatirim Stratejisi:

Fon portféyline dahil edilecek sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde
dénusimi kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

Fon portféylinde devamli olarak vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi yiiksek
para ve sermaye piyasasl araglari yer alir. Fon portfoylinin adirlikh ortalama
vadesi en fazla 45 giindir. Fon portféyli kamu ve/veya &zel sektdr borglanma
araglarindan, kira sertifikalarindan, ters repo ve Takasbank para piyasasi islemleri
dahil para piyasasi fonu taniminda yer alan vade yapisina sahip para ve sermaye
piyasasi araglari yani sira 2.4. maddesindeki varlk tiirleri ile Ydnetmelik ve
Rehberde yer alan varlik tirlerinden olusur.

Fon portféyline vadeye kalan glin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.
Fon'un Yatinm Yapacadi: Serm iyasasi Aracl In Secimi:

01.07.2011-16.08.2013 Tarih Aralié icin:

Fon yo6netiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakli kalmak lizere asagidaki
sinirlamalara uyulur,

VARLIK TURU ENAZ % |EN COK %
Kamu Borclanma Senetleri 0 100
Ters Repo * 0 100
Tirk Ozel Sektér Borclanma Senetleri ** 0 20
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Vadeli Mevduat (TL) + Katilma Hesabi (TL) 0 20
Girigsim Sermayesi Yatinm Ortakliklari /Fonlar 0 20
Varantlar 0 15
Menkul Kiymet + Yabanci + Borsa + Serbest + Koruma 0 20
Amacl + Garantili Yatinm Fonu Katilma Paylari

* Fon, Y6netmeligin 21/A-a maddesi uyarinca portfdyiiniin %10’unu gecmemek
kaydi ile borsa disinda ters repo islemlerine taraf olabilir.

** Fon, portféy dederinin en fazla %10’u kadar borsada islem gérmeyen &6zel
sektér borglanma araglarina yatinm yapabilir.

Fon, Yénetmelidin 21’ inci maddesi dogrultusunda, portféyliniin en fazla %20’sini
girisim sermayesi yatinm ortakhklan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araglarina ve girisim sermayesi yatinm fonlarinin katiima paylarina
yatirabilir. Girisim sermayesi yatinm ortakliklarina yapilacak yatirmlarda
Yénetmelidin 21’ inci maddesinin (c) bendindeki sinirlamalar dikkate alinmaz. Tek
bir girisim sermayesi yatinm fonuna yapilan yatirnm tutari, fon portféyiiniin %5'ini
gecemez.

Fon, Yonetmeligin 24’ Gncli maddesi dogrultusunda ve Kurulca belirlenen esaslar
cergevesinde, portféylne riskten korunma amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal géstergeler ve sermaye piyasasi araglar lzerinden dizenlenmis opsiyon
sozlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayal
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opsiyon islemleri dahil edebilir. Vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile varantlar
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon net varlik degerini asamaz.

Portféye alinan vadeli islem s6zlegmelerinin fonun yatinm stratejisine ve
kargilagtirma 6lguitiine uygun olmasi zorunludur.

Araci kurulug ve ortaklk varantlarina yapilan yatinmlarin toplami fon portfoyiinin
%15'ini gegemez. Ayrica, ayni varlia dayali olarak cikarilan araci kurulug ve
ortakhik varantlarinin toplami fon portféyiiniin %10°unu, tek bir ihragg tarafindan
Gikarilan araci kurulus varantlarinin/ortaklik varantlarinin toplami ise fon
portfoylinin %5'ini gegcemez. Fonun agik pozisyonunun hesaplanmasinda,
varantlar ile Vadeli islemler Borsasinda taraf olunan ayni varhga dayal vadeli
islem s6zlegsmelerinde alinan ters pozisyonlar netlestirilir.

19.08.2013-14.02.2014 Tarih Arahd icin:

sinirlamalara uyulur.

Fon yénetiminde ilgili Yonetmelik hiikimleri sakh kalmak iizere asagidaki
sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %
Kamu Borglanma Araclari 0 100
Ters Repo 0 100
Tirk Ozel Sektér Borclanma Araclar 0 100
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat (TL) + Katilma Hesab (TL) 0 25
Araci Kurulusg ve Ortaklik Varantlari/Sertifikalar 0 15
Menkul Kiymet Yatinm Fonu + Yabana Yatinm Fonu + 0 20
Borsa Yatinm Fonu + Serbest Yatirnm Fonu + Koruma
Amaclh ve Garantili Yatinm Fonu Katilma Paylari
Fon yo6netiminde ilgili Yonetmelik hiikiimleri sakh kalmak iizere asadidaki

VARLIK TURU ENAZ % |EN COK %
Kamu Borglanma Araglan + Tiirk Ozel Sektsr Borglanma 80 100
Araclar + Ters Repo + Kira Sertifikalan
Takasbank Para Piyasasi islemleri 10
Vadeli Mevduat (TL) + Katiima Hesabi (TL) 20

11.05.2017 Tarihinden itibaren:

Yonetici tarafindan, fon portféy dederi esas alinarak Fon portfoyiinde yer

alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki
tabloda gé6sterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami_%
Kamu ve Ozel Sektér Borclanma Araclari (*) 0 100
Ters Repo islemleri 0 100
Takasbank Pal_*a Piyasasi Islemleri + Yurtici Organize 0 100
Para Piyasas! Islemleri

Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalari(**) 0 100
Ipotek ve/veya Varlik Teminathi Menkul Kiymetler 0 100
Ipotede ve/veya Varlija Dayali Menkul Kiymetler 0 100

@[Lﬂ
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(TL ) / Altina Dayali Vadeli Mevduat ve Katiima

Hesabi(***) 0 25

(*)Fon, borsada iglem gérmeyen &zel sektér borglanma araglarini fon portfdy
dederinin  %10'unu gegmeyecek sekilde portféyiine dahil edilebilir. Ancak bu
isleme iligkin olarak fonun yatirm asamasinda portféyde bulunan 6zel sektér
borglanma araglanmin gerektiginde nakde dénistirilmesini teminen emeklilik
sirketi veya bir araci kurumla konuya iligkin sézlesme imzalamasi gerekir. Banka
borglanma araglari digindaki 6zel sektér borglanma araglari ihraccilarinin Rehberde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur.

Fon, borsada iglem géren dis borglanma araglarini, borsa disinda yapilacak
islemlerle fon portféyiine dahil edebilir veya fon portféyiinden gikarabilir.

(**)Borsada islem géren kamu/6zel sektér kira sertifikasi alim ve satim
islemlerinin BIST’in ilgili piyasalardaki asgari islem limitlerinin altinda kalmasi
durumunda Rehberde belirtilen ilkeler dogrultusunda fon portféyiine borsa
disindan kira sertifikasi dahil edilmesi miimkinddr.

(***) Mevduat/katiima hesabi agiimasi halinde tek bir bankada degerlendirilecek
tutar fon portféy degerinin % 6’sini asamaz.

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi
bir anda portféylindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa dederinin en fazla %50
si tutarindaki sermaye piyasasi araglarimi 6ding verebilir.

Fon portféylinden 6ding verme islemi, 6ding verilen sermaye piyasasi araglarinin
en az %100'd karsihdinda Kurulun ilgili dizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul
edilen varliklarin fon adina Takasbank’da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz
kaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili
diizenlemelerine uyulur.

01.07.2011-16.08.2013 Tarih Aralig icin:

Fon Unvam Karsilastirma Olgiitii Yatirim Stratejisi Bant Aralig:
(%25) KYD DIBS 91 Giin Bono Devlet I¢c Borglanma Senetleri
Endeksi % 20 - % 50

Ziraat Hayat ve )
Emeklilik A.S. (%73) KYD O/N Briit Repo Endeksi | Ters Repo ve Borsa Para Piyasasi Islemleri

Likit Kamu % 50 - %80 *
Emeklilik Yatinm Tirk Ozel Sektér Borglanma Senetleri
Fonu (%1) KYD OST Endeksi (Sabit) % 0 - % 20
(%1) KYD 1 Aylik Gdsterge Vadeli Mevduat + Katilim Hesabi
Mevduat Endeksi (TL) % 0 - % 20

* Borsa para piyasasi islemleri fon portféylinin % 0 - %20 araliginda
olacaktir.

Fon Unvani Karsilastirma Olciitii Yatinnm Stratejisi Bant Araligi
(%39) KYD DIBS 91 Giin Bono Kamu ig Borglanma Araglari
Endeksi % 10 - % 40
Ziraat Hayat ve (%55) KYD O/N Briit Repo Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi
Emeklilik A.S. Endeksi islemleri *% 30 - % 60




Likit Karma ' (%1) KYD OST Endeksi (Sabit) Tirk Ozel Sektér Borclanma Araclari

Emekililik % 0 - % 30
Yatirrm Fonu (%5) KYD 1 Aylik Gésterge Vadeli Mevduat (TL) + Katilma Hesabi (TL) %
Mevduat Endeksi (TL) 0-%25

* Takasbank para piyasasi islemleri fon portféyiiniin % 0 - %10 aralifinda
olacaktir.

14.02.2014-02.01.2017 Tarih Arah§ icin:

Fon Unvam Karsilastirma Olgiitii Yatinm Stratejisi Bant Arali)
(%38) KYD DIBS 91 Giin Bono Kamu Ig Borglanma Araglari
Endeksi % 10 - % 40
Ziraat Hayat ve | (%55) KYD O/N Briit Repo Endeksi Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi
Emeklilik A.S. Islemleri *
Likit Esnek % 30 - % 60
Emeklilik Yatinm (%1) KYD OST Endeksi (Sabit) Tiirk Ozel Sektér Borglanma Araglar
Fonu % 0 - % 30
(%1) KYD Ozel Sektér Kira Ozel Sektér Kira Sertifikasi %0 - %20
Sertifikasi Endeksi
(%5) KYD 1 Aylik Gosterge Vadeli Mevduat (TL) + Katilma Hesabi (TL)
Mevduat Endeksi (TL) % 0 - % 20

* Takasbank para piyasasi iglemleri fon portféylinin % 0 - %10 araliginda
olacaktir.

02.01.2017 Tarihinden itibaren:
Yatinm Stratejisi Bant Aralidi 02.01.2017 tarihi itibari ile kaldiriimistir.

Fon Unvani Karsilastirma Olciitii i
(%45) BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. (%45) BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi
Likit Esnek Emeklilik Yatirim (%5) BiST-KYD OSBA Sabit Endeksi
Fonu >
(%5) BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

01.01.2018-30.06.2018 déneminde Fon‘un igtiiziik, izahname ve tanitim formunda
28.02.2018 tescil tarihi ile dedisiklik yapilmistir.

1) 28.02.2018 tescil tarihi ile fon'un igtliziik, izahname ve tanitim formunda T.C. |
Bagbakanlik Hazine Mustesarligi Sigortacilk Genel Mudirliglu tarafindan
yayimlanan Sektér Duyurusu’nda yer alan “Bir girket tarafindan; 4632 sayil
Kanun kapsaminda sunulan Emeklilik Yatinm Fonu net varlik dederi toplaminin
ylzde kirkindan fazlasi ayni portféy yonetim sirketi tarafindan ydnetilemez.”
maddesi geregdi portfdy yonetim girketi degisikligi yapilmis olup, 28.02.20018
tarihinden gegerli olmak (zere Fon Halk Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan
yonetilmeye baslanmistir.

01.01.2018-30.06.2018 Déneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar:
1) 03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve

Emeklilik A.$.'nin  kurucusu oldugu emeklilik yatinrm fonlarinin bagimsiz
denetim so6zlegmelerinin imzalanmasi hususundaki 26.12.2017 tarihli ve
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2)

3)

4)

3)

6)

7)

179/06 sayil Yénetim Kurulu Karari ile Fon Kurulu'na verilen yetki
dogrultusunda; KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
A.S. ile bagimsiz denetim soézlesmesi imzalanmas! ve badimsiz denetim gideri
igin fondan ginlik karsilik ayriimasi uygun gérilmistur.

28.02.2018 tarih 2018/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un portféy
yonetiminin 28.02.2018 tarihi itibari ile Ziraat Portféy Yénetimi A.S'den Halk
Portfoy Yonetimi A.S'ye devredilmesinden dolay! Ziraat Portféy Yonetimi A.S.
Risk Yonetimi Birimi‘'nden alinan risk yénetimi hizmetinin portféy yonetim
sbzlesmesi dogrultusunda Halk Portféy Yénetimi A.S. Risk Yonetimi Birimi‘nden
alinacak olmasi sebebi ile Halk Portfoy Yénetimi A.S.’nin Yoénetim Kurulu
tarafindan 16.02.2018 tarih ve 2018/08 sayili karar ile onaylanan Risk Yonetim
Yonetmeligi ve ekleri tetkik edilmis, Fon’un risk ydnetimine iliskin islemlerin
02.05.2017 tarihli Fon Kurulu Kararinda onaylanan mevcut risk limitlerine
uygun olarak, ilgili prosedirler dogrultusunda gergeklestirilmesi, Ziraat Hayat
ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatinm Fonlarn Risk Yénetimi Uygulama Esas ve
Usulleri'nin bu dogrultuda revize edilmesi uygun gériilmustiir.

08.03.2018 tarih 2018/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon portfoyiine
Ozel Sektér Borglanma Araclarinin (OST) dahil edilebilmesi icin alim tarihi
itibari ile ihragginin “yatinm yapilabilir” seviyede kredi derecelendirme notuna
sahip olmasi ve Borsa'da islem gérmesi, Tirkiye’de merkezi bulunan bir banka
ya da bagh ortakhd ile ilgili bir aim yapiliyorsa; ilgili bankamin Tiirkiye
Bankalar Birligi‘nin internet sayfasinda en son agiklanmis sermaye yeterliligi
oraninin belirlenmis minimum sermaye yeterlili§i oraninin Uzerinde olmasi
sartlarinin aranmasi uygun gérilmistir.

29.03.2018 tarih 2018/04-01 sayil fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Tebligi“ ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Bilteninde vyer alan
karar uyarinca hazirlanan Fon’un 31 Aralik 2017 tarihli Fiyat Raporlan, Finansal
Raporlan ile Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gérev ve
sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler gergevesinde incelenmistir.
Hazirlanmis finansal tablolarin Fon‘un aktifleri, pasifieri, finansal durumu ve kar
ve zarar ile ilgili gergek durumu dirist bir bigimde yansittidi ve fiyat
raporlarinin  fon ictlizigline, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak
hazirlandig1 gortlmustiir.

29.03.2018 tarih 2018/04-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatinm Fonlar 2017 Yilh Denetim Raporu incelenmistir.

07.05.2018 tarih 2018/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon portféyiine
Ozel Sektér Borglanma Araclarinin (OST) dahil edilebilmesine iliskin 08.03.2018
tarihli 2018/03 sayili kararda yer alan kurallar genisletilerek Tiirkiye'de merkezi
bulunan bir banka ya da bagl ortaklid ile ilgili bir ahm yapiliyorsa; alim tarihi
itibari ile ilgili bankanin Tirkiye Bankalar Birligi‘'nin internet sayfasinda en son
agiklanmig sermaye yeterliligi oraninin, BDDK tarafindan belirlenmis olan
minimum sermaye yeterlili§i oraminin 1 puan Uzerinde olmasi, sermaye
yeterliligi orani igin ise Turkiye Bankalar Birlii'nin internet sayfasinda
yayinlanan konsolide sermaye yeterliligi oraninin  dikkate alinmasi uygun
gorilmustar.

18.05.2018 tarih 2018/06-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un portféy
yonetimi ve risk yoénetimi islemlerini gergeklestirmekte olan Halk Portféy
Yonetimi A.5. Risk Y&netim Birimi‘nin “Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-
SPK.4632 s.kn.17.3.f (01.03.2018 tarihli ve 9/316 s.k) sayili Ilke Karan”
dogrultusunda Risk Yonetimi Yonetmeligi’'nin “Geriye Déniik Test” bashkh 11.
maddesinin (e) ve (f) bentlerinde, Risk Limitleri ve Uygulama yukimlilikleri
bashkh 14. maddesinde yapti§i ve Halk Portféy Yénetimi A.S.'nin Yoénetim
Kurulu’na onaylattigi degisiklikler dogrultusunda ortaya gikan Risk Yonetimi
Yénetmeligi‘nin son halinin yurirlidge alinmasi uygun gorilmistar.
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8) 01.06.2018 tarih 2018/07-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon
izahnamesinin “1.3. Kurucu Yoneticileri” baslhkli maddesinde yer alan kurucu
yonetim kurulu Uyelerine iliskin tabloda ve “1.6. Fonun Badimsiz Denetimini
Yapan Kurulus” bashkl maddesinde degisiklik yapilmak (izere Sermaye Piyasasi
Kuruluna basvuruda bulunulmasi uygun gérilmustr.

01.01.2018-30.06.2018 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlan:

1) 24.01.2018 tarih 01/04 sayili Yénetim Kurulu karari ile Fon'un portfdy
yonetiminin Ziraat Portfdy Yonetimi A.S.'den Halk Portféy Yonetimi A.S.'ye
gegmesi sebebi ile, portféy ydénetiminin devir tarihi itiban ile halihazirda
fon kurulu Uyeligini ylritmekte olan Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Midiri Ugur BOGDAYIn fon kurulu dyeliginin sonlandirilarak, Halk
Portféy Yonetimi A.S. Genel Mudirld Alim Telci'nin ve Halk Portfoy
Yonetimi A.S. Genel Miudir Yardimcisi Murat Zaman’in fon kurulu
tyeligine atanmasina karar verilmistir.

Ictiiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve igtliziik, izahname ve
fon taniim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel
Emeklilik” bashdl altinda bulunan "Emeklilik Yatinm Fonlanmiz” - "Kamuyu
Surekli Bilgilendirme Formu™ béliminden ulasilabilinir. Ayrica ilgili dokliimanlar
KAP’da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili donemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Déneme Ait Genel Dedgerlendirme:

Gegen yil kiresel senkronize blylime ve disik enflasyon ortami risk igtahini
pozitif etkilemis, piyasalardaki oynaklik verileri tarihi diisiik seviyelere gerilemisti.
Bu yilin ilk aylarinda ise artmasi beklenen enflasyonun ilk sinyalleri alinirken,
oynakliklarda ciddi artiglar goézlemlendi. Ayrica, kiiresel capta yasanan siyasi
gelismelerin endiselere yol agmasi oynaklidin ortalamalarin lizerinde yiiksek
seyretmesinde dnemli bir faktér oldu. Artan enflasyon beklentileri ile sabit getirili
varliklara satis gelirken ABD faizleri yiikselis kaydetti. Ancak risk istahindaki
zayiflama ile givenli liman olarak s6z konusu tahvillere gelen talep ve Amerikan
Merkez Bankasi (FED) ile ilgili “sahin” beklentilerin bir miktar yumusamasi
gevsemeye yol acti. ABD Bagkani Donald Trump’in gelik ve aliminyuma ek giimriik
vergisi getirecegini agiklamasiyla baglayan korumaci politikalar ile cevaben Gin‘den
gelen hamleler endise yaratmaya devam ederek riskli varliklan baskilarken,
oynakligin yliksek seyretmesine neden oldu. Yilin ikinci ¢eyredinde de ABD’nin
vergi tarifelerine kargihk Cin - Avrupa Birligi (AB) ve dider lilkeler missilleme ile
tepki verirken, korumaci politikalarin kiiresel biiyiime tizerinde olumsuz etki
yapabilecedi endiseleri giindemde kaldi. Ek olarak, Orta Dogu’dan Asya'ya
jeopolitik riskler piyasalardaki oynakhda katkida bulundu. italya ve ispanya’da
siyasi kargasanin tekrar giindeme gelmesi, ABD - Kuzey Kore iligkileri ve Suriye
konusu gindemi mesgul eden gelismelerdi. Ancak s6z konusu gelismeler risk
istahinda gegici etkiler yaparken, kiiresel korumaci politikalara yénelik haber akisi
piyasalarin odaginda kalmaya devam etti.

ABD’deki makro gériintl olumlu kalmaya devam ederken, Avrupa, Gin, Japonya
gibi ekonomilerde ivme kaybi gérildii. Bu da ABD dolarinin direngli kalmasiyla
sonuglanirken, ABD faizleri ve dolari senkronize bir sekilde ylikseldiler. Enflasyon
ile ilgili verilerin beklentilerden gok yiiksek gelmemesi ve FED'in hedefinin lizerinde
gelebilecek enflasyon oranina tolerans gdsterilebilecedi sinyali sert fiyatlamalarin
6nine gegti. Ancak dolarin gigli gérintiisii ézellikle Gelismekte Olan Ulke (GOU)
kurlarinda baskiya yol acti. Bazi GOU'lerinin kendine has zayifliklari ve Gin
yuanindaki deder kaybi diger GOU kurlarina da baski ile sonuglandi. Yilin ilk
yarisinda GOU kurlari ortalama %7.3 oraninda deder kaybetti. GOU borsalar ise
%7.7 oraninda deder kaybetti. Gelismis lilke borsalar ise hafif deder kaybetti.
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Yurt iginde ise ilk geyregin sonunda Tirk Lirasi‘ndaki (TL) sert deder kaybi
piyasalarin odagindaydi. Kiresel gapta zayif risk istahi GOU kurlarini baskilasa da,
TL'nin negatif ayrismasina neden olan &zel bir gelisme gézlenmedi. Kredi
derecelendirme kurulusu Moody’s’in Tirkiye'nin kredi notunu disiirmesi ve Ocak
ayinda cari agigin beklentilerin Uzerinde gelmesi olumsuz dederlendirilebilecek
gelismelerden olsa da TL, s6z konusu olaylarin ardindan deder kaybetmeye
basladi. Nisan ayinda giindeme gelen erken segim dénemin énemli gelismesiydi.
Yilin ikinci geyredini segim giindemiyle gegiren yurt igi piyasalar baski altinda kaldi.
24 Haziran'da yapilan segimlerde, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan oylarin
salt gogunlugunu alirken, Anayasa degisiklidine destek veren AK Parti ve MHP'nin
olusturdugu Cumhur Ittifaki'min da parlamentoda gogunluk saglamasi oynakhigin
kismen de olsa diismesine yardima oldu.

Ozetle, yilin ilk yarisinda TL varliklar negatif ayrisirken, TL sepet bazinda (1USD
1EUR ortalamasi) %16.2 oraninda deger kaybederek negatif ayristi. Borsa Istanbul
100 Endeksi (BIST100) ise TL ve USD bazinda sirasiyla %16.3 ve %31.0 oraninda
deder kaybetti. Tahvil faizlerde yiikselis gézlenirken, gésterge iki yillik tahvil faizi
%19'un tzerine gikti. Ulke risk primimiz (5 yillik CDS) ise uzun bir aradan sonra
300 seviyesinin Uzerine gikti. Yurt iginde takip edilen makro verilere bakildiginda
ekonomide ylksek biliyiime devam ederken, enflasyonda yiikselis gézlemlendi.
Tirkiye ekonomisi yilin ilk ceyredinde %7.4 oraninda biilyiirken, manset enflasyon
Haziran ayinda yillik %15.39'a yiikseldi. Igsizlik ise mart ayinda %10.1’%e geriledi.
Yilin ilk geyreginde 50 esik seviyesinin lizerinde seyreden Imalat PMI verisi yilin
ikinci geyredinde 50 seviyesinin altina geriledi. Sanayi (retiminde ufak capli
artiglar gézlemlendi. Yihn ilk dort ayinda cari iglemler aci§i ise 21.8 milyar USD
(ytliklandinimig 57.1milyar USD) oldu. Yurt disinda ise, ABD'de ekonomi giiciini
korurken, Avrupa ve Asya‘'da ekonomide ivme kaybina yol agan makro veriler
izlendi.

Déneme Ait Fon Portféy Islemleri:

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatirrm Fonu; 01 Nisan 2011
tarihinde 1.000.000 TL avans tutarinin kurucu tarafindan fona aktariimasi ile
0.010000 TL birim fiyat ile faaliyetine baglamig, 06.01.2014 tarih 14-100 sayili
SPK izin yazisi dogrultusunda 14.02.2014 tarihinden gegerli olmak iizere Fon‘un
unvani Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu,
24.04.2017 tarih 5290 sayili SPK izin yazisi dogrultusunda 11.05.2017 tarihinden
gegerli olmak uzere Fon'un unvani Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi
Emeklilik Yatirnm Fonu olarak degistirilmistir.

30.06.2018 tarihi itibari ile 330.328.437,56 TL net varlik degerine ve 0.018322 TL
birim fon fiyatina ulagmistir. Fon portféyii %9,50 Takasbank Borsa Para Piyasasi
islemlerinden, %7,88 ters repo islemlerinden, %24,17 mevduattan ve %58.45
Ozel sektor borglanma araglarindan olusmaktadir.

Ocak- Haziran 2018 déneminde Fon adina tiirev piyasalarda pozisyon acilmamistir.
Fon’un tahvil/bono, repo, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-satim islemleri

Ziraat Yatinm aracihd ile yapiimaktadir. Fon‘a ait kiymetler Takasbank’daki fon
deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portfdy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde her
guin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler:
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Portfiyiin Sunuma

Zaman | Kargilagtirma Dahil

Iginde I¢iitliniin Diénem Sonu

Karsilastirma Standart Standart PortfSyiin

Olgiitiiniin |  Enflasyon Sapmasi Sapmasi Bilgi Varlik

Toplam Getirisi Oram (%) (%) Rasyosu | Degeri/Net

Yillar Getiri (%) (%) (%) ik bbbk (%) | Aktif Degeri
2. vil - 2012 6,59 8,41 2,45 *** 0,02 0,02 (2,51)| 46.172.766
3.yl - 2013 5,54 6,05 6,97 *** 0,02 0,02 (0,01) | 101.432.389
4. yil - 2014 9,05 9,37 6,36 *** 0,02 0,02 (0,33) | 150.492.376
5.yl - 2015 9,73 9,95 5,71 *#*# 0,02 0,02 (0,28) | 206.049.214
6. yil - 2016 9.81 9.52 9.94%** 0.02 0.02 0.68 | 262.390.498
Tyl - 2017 12.23 11.03 15.47%%* 0.03 0.02 1.59| 306.650.954
8.yl - 2018* 6.79 6.49 15.52** 0.03 0.02 0.80 | 330.328.438

(*) 8. yil 1 Ocak-30 Haziran 2018 dénemini kapsamaktadir.
(**) Enflasyon orani 8. yil Ocak —Haziran 2018 UFE oranidir.
(***) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE oranidir.

(****) Portféylin ve karsilastirma 6lglitiinin standart sapmasi dénemdeki ginlik
getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

GEGCMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE
SAYILMAZ.

Yukaridaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu'nun performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri gergevesinde hazirlanmistir.

Doneme Ait Performans Grafigi:
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ZHR Fon ve Karsilastirma Olgiitu Getirisi
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e _ — =
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2018 yihinin ilk yansinda kiresel blylik merkez bankalarinin para politikalarini
sikilastirma ydniinde sinyaller vermesi genel olarak gelismekte olan lke
piyasalarina dalgalanma seklinde yansidi. Ozellikle dolar endeksinin, yilin basindaki
88 seviyesinden ilk yarinin sonlarinda 95'li seviyelere ulasmasi gelismekte olan
ulke kurlarini baskiladi. Petrol fiyatlarinin yilbasina goére %15 lzerinde artis
kaydetmesi petrol ithal veya ihrag eden Ulke kurlarinda ayrigmaya neden oldu.
Dider taraftan kuresel ticaret savaslarinin ABD-Cin arasinda yogunlasmasi ile Cin’in
hisse senedi endeksindeki kayiplar yilbasina goére %15‘i buldu. Kiresel ticaret
savaglarinin global ekonomiye iliskin belirsizlik yaratmasi ile risk istahi geriledi.
Guvenli liman alimlari, ABD tahvil faizlerini dislrirken gelismekte olan tlke tahvil

9




faizleri ise yilikselis kaydetti. Turkiye'nin de tahvil faizleri bu yiikselis ediliminden
etkilendi. Yilbagina gére ABD dolarn kargisinda deder kaybeden Tiirk Lirasi'ni (TL)
Merkez Bankasi (TCMB) etkin para politikasi ile destekledi. Ozellikle Mayis ayindan
itibaren TCMB'nin ortalama fonlama faizinde 400 baz puan civarinda yikselis
yasandi. Bu durum repo ve mevduat gibi kisa vadeli TL cinsi tahvil faizlerinin
yukselmesine neden oldu. Bu siiregte ZHR yilin 3.ayindan itibaren karsilastirma
dlgutiine gére pozitif getiri farki yaratti. Ozellikle Mayis'in ikinci yarisindan itibaren
bu farki belirginlestiren fon, dengeli portféy yapisi ile Haziran ayindaki faiz

artiglarindan etkilenmeyerek karsilagtirma olgiitiine gére pozitif bir performans
sergiledi.

Asuman Umran POYRAZOGLU ]
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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