ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu’nun (Fon,
Hayat ve Emeklilik A.$ Likit Kamu Emeklilik Yatinm Fon’u unvani ile kurulmus olup,
19.08.2013 tarihi itiban ile Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S Likit Karma Emeklilik Yatirim
Fon‘una, 14.02.2014 tarihi itibari ile ise Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Likit Esnek
Emeklilik Yatinm Fonu’na, 11.05.2017 tarihi itibar ile ise Rehbere uyum kapsaminda
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatinm Fonu’na déniismiistiir)
01.01.2018-30.06.2018 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, ilgili dénemin son igglni itibariyle fon portféy dederi ve net varlik
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Gegen yil kiresel senkronize bilyime ve disik enflasyon ortami risk istahini pozitif
etkilemis, piyasalardaki oynaklik verileri tarihi diigiik seviyelere gerilemisti. Bu yilin ilk
aylarinda ise artmasi beklenen enflasyonun ilk sinyalleri alinirken, oynakliklarda ciddi
artiglar gozlemlendi. Ayrica, kiiresel gapta yasanan siyasi gelismelerin endiselere yol
agmasi oynakhgin ortalamalarin iizerinde yiiksek seyretmesinde énemli bir faktér oldu.
Artan enflasyon beklentileri ile sabit getirili varliklara satis gelirken ABD faizleri yiikselis
kaydetti. Ancak risk istahindaki zayiflama ile giivenli liman olarak s6z konusu tahvillere
gelen talep ve Amerikan Merkez Bankasi (FED) ile ilgili “sahin” beklentilerin bir miktar
yumusamasi gevsemeye yol acti. ABD Baskani Donald Trump’in celik ve aliiminyuma ek
gumriik vergisi getirecedini agiklamasiyla baslayan korumaci politikalar ile cevaben
Gin‘den gelen hamleler endise yaratmaya devam ederek riskli varliklari baskilarken,
oynakhgin yliksek seyretmesine neden oldu. Yilin ikinci geyredinde de ABD’nin vergi
tarifelerine karsilik Gin - Avrupa Birligi (AB) ve diger Ulkeler missilleme ile tepki verirken,
korumaci politikalarin kiiresel blylime {izerinde olumsuz etki yapabilecedi endiseleri
gindemde kaldi. Ek olarak, Orta Dodu’dan Asya‘ya jeopolitik riskler piyasalardaki
oynakhda katkida bulundu. italya ve Ispanya’da siyasi kargasanin tekrar giindeme
gelmesi, ABD - Kuzey Kore iligkileri ve Suriye konusu giindemi mesgul eden gelismelerdi.
Ancak s6z konusu gelismeler risk istahinda gegici etkiler yaparken, kiiresel korumaci
politikalara yénelik haber akisi piyasalarin odaginda kalmaya devam etti.

ABD'deki makro gérunti olumlu kalmaya devam ederken, Avrupa, Cin, Japonya gibi
ekonomilerde ivme kaybi gériildi. Bu da ABD dolarinin direngli kalmasiyla sonuglanirken,
ABD faizleri ve dolari senkronize bir sekilde yiikseldiler. Enflasyon ile ilgili verilerin
beklentilerden gok yiiksek gelmemesi ve FED'in hedefinin (izerinde gelebilecek enflasyon
oranina tolerans gdsterilebilecedi sinyali sert fiyatlamalarin 6niine gecti. Ancak dolarin
gugli goriintlisti Gzellikle Gelismekte Olan Ulke (GOU) kurlarinda baskiya yol acti. Baz
GOU'lerinin kendine has zayifliklari ve Gin yuanindaki deder kaybi diger GOU kurlarina da
baski ile sonuglandi. Yiin ilk yansinda GOU kurlari ortalama %7.3 oraninda deder
kaybetti. GOU borsalar ise %7.7 oraninda deder kaybetti. Gelismis Ullke borsalan ise
hafif deger kaybetti.

Yurt iginde ise ilk geyregin sonunda Tirk Lirasi'ndaki (TL) sert deder kaybi piyasalarin
odadindaydi. Kiiresel gapta zayif risk istahi GOU kurlarini baskilasa da, TL'nin negatif
ayrismasina neden olan 6zel bir gelisme godzlenmedi. Kredi derecelendirme kurulusu
Moody’s’in Tirkiye'nin kredi notunu duslirmesi ve Ocak ayinda cari agidin beklentilerin
tzerinde gelmesi olumsuz dederlendirilebilecek gelismelerden olsa da TL, s6z konusu
olaylarin ardindan deder kaybetmeye basladi. Nisan ayinda giindeme gelen erken segim
donemin énemli gelismesiydi. Yilin ikinci geyredini segcim glindemiyle gegiren yurt igi
piyasalar baski altinda kaldi. 24 Haziran’da yapilan segimlerde, Cumhurbaskani Recep
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Tayyip Erdodan oylarin salt gogunlugunu alirken, Anayasa degisikliine destek veren AK
Parti ve MHP'nin olusturdugu Cumhur Ittifaki'nin da parlamentoda codunluk saglamasi
oynakligin kismen de olsa diismesine yardimci oldu.

Ozetle, yilin ilk yarisinda TL varliklar negatif aynigirken, TL sepet bazinda (1USD 1EUR
ortalamasi) %16.2 oraninda deger kaybederek negatif ayristi. Borsa istanbul 100 Endeksi
(BIST100) ise TL ve USD bazinda sirasiyla %16.3 ve %31.0 oraninda deder kaybetti.
Tahvil faizlerde yiikselis gdzlenirken, gésterge iki yillik tahvil faizi %19’un Gzerine cikti.
Ulke risk primimiz (5 yillik CDS) ise uzun bir aradan sonra 300 seviyesinin {izerine ¢ikti.
Yurt iginde takip edilen makro verilere bakildijinda ekonomide yiiksek biiyime devam
ederken, enflasyonda yiikselis gézlemlendi. Tirkiye ekonomisi yilin ilk ceyredinde %7.4
oraninda buylrken, manget enflasyon Haziran ayinda yillik %15.39'a yiikseldi. issizlik ise
mart ayinda %10.1'e geriledi. Yilin ilk geyredinde 50 esik seviyesinin iizerinde seyreden
Imalat PMI verisi yilin ikinci geyredinde 50 seviyesinin altina geriledi. Sanayi Uretiminde
ufak capl artiglar gézlemlendi. Yilin ilk dért ayinda cari islemler agigi ise 21.8 milyar USD
(yilhklandirilmig  57.1milyar USD) oldu. Yurt disinda ise, ABD'de ekonomi giiciini
korurken, Avrupa ve Asya’da ekonomide ivme kaybina yol agan makro veriler izlendi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGiLiI BILGILER

01.01.2018-30.06.2018 ddéneminde Fon’un igtiiziik, izahname ve tanitim formunda
28.02.2018 tescil tarihi ile degisiklik yapilmistir.

1) 28.02.2018 tescil tarihi ile fon'un igtiiziik, Izahname ve tanitm formunda T.C.
Bagbakanlik Hazine Mistesarligi Sigortaciik Genel Midirligi tarafindan yayimlanan
Sekt6ér Duyurusunda yer alan “Bir sirket tarafindan; 4632 sayili Kanun kapsaminda
sunulan Emeklilik Yatinm Fonu net varlik dederi toplaminin yiizde kirkindan fazlasi
ayni portfdy yénetim sirketi tarafindan yonetilemez.” maddesi geredi portfoy yonetim
sirketi degisikligi yapilmis olup, 28.02.20018 tarihinden gegerli olmak tizere Fon Halk
Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmeye baslanmistir.

01.01.2018-30.06.2018 Déneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar::

1) 03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S.'nin kurucusu oldugu emeklilik yatinm fonlarinin badimsiz denetim
s6zlesmelerinin imzalanmas! hususundaki 26.12.2017 tarihli ve 179/06 sayili Yénetim
Kurulu Karan ile Fon Kurulu’na verilen yetki dogrultusunda; KPMG Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Muisavirlik A.S. ile badimsiz denetim sbézlesmesi
imzalanmasi ve bagimsiz denetim gideri igin fondan giinliik karsilik ayrilmasi uygun
goridlmdastdr.

2) 28.02.2018 tarih 2018/02-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon'un portfdy
yoénetiminin 28.02.2018 tarihi itibari ile Ziraat Portfoy Yonetimi A.S'den Halk Portféy
Yonetimi A.S'ye devredilmesinden dolay! Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Risk Y&netimi
Birimi‘nden alinan risk yénetimi hizmetinin portféy yénetim s6zlesmesi dogrultusunda
Halk Portféy Yénetimi A.$. Risk Yonetimi Birimi‘'nden alinacak olmasi sebebi ile Halk
Portféy Yonetimi A.S.'nin Y6énetim Kurulu tarafindan 16.02.2018 tarih ve 2018/08
sayili karar ile onaylanan Risk Yonetim Yonetmeligi ve ekleri tetkik edilmis, Fon‘un
risk yonetimine iligkin islemlerin 02.05.2017 tarihli Fon Kurulu Kararinda onaylanan
mevcut risk limitlerine uygun olarak, ilgili prosediirler dogrultusunda
gerceklestiriimesi, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.$S. Emeklilik Yatinm Fonlan Risk
Yonetimi Uygulama Esas ve Usullerinin bu dogrultuda revize edilmesi uygun
gorulmustir.



3)

4)

5)

6)

7)

8)

08.03.2018 tarih 2018/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon portféyiine Ozel
Sektér Borglanma Araglarinin (OST) dahil edilebilmesi igin alim tarihi itibari ile
ihragginin “yatinm yapilabilir’ seviyede kredi derecelendirme notuna sahip olmasi ve
Borsa'da islem gérmesi, Tirkiye’de merkezi bulunan bir banka ya da bagl ortakhd: ile
ilgili bir alim yapiliyorsa; ilgili bankanin Tirkiye Bankalar Birligi‘nin internet sayfasinda
en son agiklanmis sermaye yeterliligi oraninin belirlenmis minimum sermaye yeterliligi
oraninin Uzerinde olmasi sartlarinin aranmasi uygun gérilmustir.

29.03.2018 tarih 2018/04-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin
Tebligi" ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Biilteninde yer alan karar uyarinca
hazirlanan Fon‘un 31 Aralhik 2017 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal Raporlar ile
Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gérev ve sorumluluk alaninda sahip
oldugu bilgiler gergevesinde incelenmistir. Hazirlanmis finansal tablolarin Fon’un
aktifleri, pasifieri, finansal durumu ve kar ve zarar ile ilgili gercek durumu durist bir
bicimde yansittigi ve fiyat raporlarinin fon ictiizigiine, izahnamesine ve mevzuata
uygun olarak hazirlandidi gériilmustiir.

29.03.2018 tarih 2018/04-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi tarafindan
hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatinm
Fonlari 2017 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

07.05.2018 tarih 2018/05-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon portfoyiine Ozel
Sektér Borglanma Araglarinin (OST) dahil edilebilmesine iliskin 08.03.2018 tarihli
2018/03 sayill kararda yer alan kurallar genisletilerek Tiirkiye’de merkezi bulunan bir
banka ya da badl ortakhidi ile ilgili bir alim yapiliyorsa; alim tarihi itibari ile ilgili
bankanin Tirkiye Bankalar Birligi'nin internet sayfasinda en son agiklanmis sermaye
yeterliligi oraninin, BDDK tarafindan belirlenmis olan minimum sermaye yeterlilidi
oraninin 1 puan Uzerinde olmasi, sermaye yeterliligi orani igin ise Tlrkiye Bankalar
Birligi‘nin internet sayfasinda yayinlanan konsolide sermaye yeterlili§i oraninin dikkate
alinmasi uygun gérilmistir.

18.05.2018 tarih 2018/06-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon‘un portféy yénetimi
ve risk ybnetimi islemlerini gergeklestirmekte olan Halk Portféy Yénetimi A.S. Risk
Yonetim  Birimi‘nin “Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3.f
(01.03.2018 tarihli ve 9/316 s.k) sayili ilke Karan” dogrultusunda Risk Yénetimi
Yénetmeligi'nin “Geriye Donik Test” basglikli 11. maddesinin (e) ve (f) bentlerinde,
Risk Limitleri ve Uygulama ylkimlalikleri baslhkh 14. maddesinde yapti§i ve Halk
Portféy Yonetimi A.S.'nin Yonetim Kurulu'na onaylattidi dedisiklikler dodrultusunda
ortaya gikan Risk Yénetimi Yodnetmeligi'nin son halinin yiirirlie alinmasi uygun
goridlmustdr.

01.06.2018 tarih 2018/07-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon izahnamesinin “1.3.
Kurucu Yoneticileri” baslikh maddesinde yer alan kurucu yénetim kurulu iyelerine
iliskin tabloda ve “1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus” baslikh maddesinde
degisiklik yapilmak lzere Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuruda bulunulmasi uygun
gordlmustir.

01.01.2018-30.06.2018 Déneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlar:

1)

24.01.2018 tarih 01/04 sayili Yénetim Kurulu karan ile Fon'un portfoy yénetiminin
Ziraat Portféy Yonetimi A.S.’den Halk Portféy Yénetimi A.S.'ye gegmesi sebebi ile,
portfdy yonetiminin devir tarihi itiban ile halihazirda fon kurulu tyelidini yuritmekte
olan Ziraat Portfdy Yénetimi A.S. Genel Miidiirii Ujur BOGDAY'In fon kurulu dyelidinin
sonlandinlarak, Halk Portfdy Yoénetimi A.S. Genel Mudiri Alim Telci‘nin ve Halk
Portféy Yonetimi A.S. Genel Mudir Yardimcisi Murat Zaman’in fon kurulu Gyeligine
atanmasina karar verilmistir.
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Ictiiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictiziik, izahname ve fon
tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel Emeklilik”
baghg! altinda bulunan "Emeklilik Yatinm Fonlarimiz” - “"Kamuyu Siirekli Bilgilendirme
Formu" boliminden ulagilabilir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer almakta
olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30.06.2018 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLOSU:

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PiYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30.06.2018 TARIHLi FON PORTFOY DEGER TABLOSU (TL)

30.06.2018

[ Nominal Degeri | Rayig Degeri ] (%)
OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI
FINANSMAN BONOSU
TRFAKBK71813 3.000.000,00 2.989.752,62 0,90
TRFALFK81811 5.000.000,00 4.887.142,87 1,48
TRFALNFE1810 3.000.000,00 2.858.640,61 0,86
TRFALNF71816 4.900.000,00 4.890.362,02 1,48
TRFALNF91814 3.000.000,00 2.912.535,34 0,88
TRFCKKB91817 3.820.000,00 3.719.167,82 1,13
TRFDNFKE1818 4.000.000,00 3.850.879,29 1,17
TRFDNFK91810 5.000.000,00 4.799.304,40 1,45
TRFDZBKE1826 2.000.000,00 1.912.844,39 0,58
TRFDZBK 71864 2.000.000,00 1.996.840,34 0,60
TRFDZFK81815 2.000.000,00 1.969.692,87 0,60
TRFDZFK81823 5.000.000,00 4.914.037,11 1,49
TRFFFKRE1812 5.000.000,00 4.764.275,94 1,44
TRFFFKRK 1814 4.000.000,00 3.794.765.45 1,15
TRFFFKR91832 3.000.000,00 2.898.041,07 0,88
TRFFFKR91840 5.000.000,00 4,787.688,21 1,45
TRFFIBA71825 2.000.000,00 1.987.599,65 0,60
TRFFIBA81824 2.500.000,00 2.471.198,47 0,75
TRFFIBA91823 1.800.000,00 1.742.515,81 0,53
TRFFINFE1810 5.000.000,00 4.736.016,99 1,43
TRFFNBKE1828 6.000.000,00 5.650.720,94 1,71
TRFFNBK91814 10.000.000,00 9.725.233,10 2,94
TRFGRAN91850 5.000.000,00 4.820.149.85 1,46
TRFGRFA81816 4.540.000,00 4.475.154,51 1,35
TRFHALK71818 10.000.000,00 9.965.095,16 3,01
TRFHALK71826 3.000.000,00 2.973.266,56 0,90
TRFHLFK71817 2.000.000,00 1.987.512,80 0,60
TRFISMD818A0 7.000.000,00 6.896.250,70 2,09
TRFISMD818B8 5.000.000,00 4.913.736,93 1,49
TRFISMD81893 3.000.000,00 2.958.888,50 0,90
TRFOYMDS81816 2.000.000,00 1.967.190,28 0,60




TRFOYMDS81824 3.000.000,00 2.949.017,94 0,89
TRFSKBK71815 3.000.000,00 2.994.099,20 0,91
TRFSKFK71824 3.000.000,00 2.970.344,53 0,90
TRFSKFK91822 5.000.000,00 4.795.032,03 1,45
TRFSKMD71817 4.000.000,00 3.988.903,32 1,21
TRFTHALE1812 4.500.000,00 4.290.349,59 1,30
TRFTHAL71827 7.000.000,00 6.970.215,55 2,11
TRFVKFBY18A0 5.000.000,00 4.835.310,83 1,46
TRFVKFK91818 3.340.000,00 3.210.252,95 0,97
TRFYAKF91821 5.000.000,00 4.800.701,70 1,45
TRFYKBK71813 2.000.000,00 1.999.032,57 0,60
TRFYKFKE1824 3.000.000,00 2.872.398,58 0,87
TRFYKFK81813 5.000.000,00 4.906.882,31 1,48
TRFYKYM81810 3.000.000,00 2.952.960,11 0,89
TRFYKYM81828 5.000.000,00 4.871.249,76 1,47
TRFYKYM91819 3.000.000,00 2.881.885,93 0,87
TRFHLFKE1816 6.000.000,00 5.700.354,34 1,72
GRUP TOPLAMI 198.400.000,00 193.205.491,84 58,45
T.REPO

TRT060121T16 17.021,43 17.021,43 0,01
TRT200422T14 4.005.917,81 4.005.917,81 1,21
TRT200422T14 6.008.876,71 6.008.876,71 1,82
TRT270319T13 6.008.876,71 6.008.876,71 1,82
TRT270319T13 3.004.438,36 3.004.438,36 0,91
TRT270319T13 7.010.356,16 7.010.356,16 2,12
GRUP TOPLAMI 26.055.487,18 26.055.487,18 7,88
TAKASBANK PARA PiYASASI

Takasbank Para Piyasasi 6.521.080,05 6.521.080,05 1,97
Takasbank Para Piyasasi 5.100.027,76 5.100.027,76 1,54
Takasbank Para Piyasasi 14.745.393,81 14.745.393,81 4,46
Takasbank Para Piyasasi 4.022.491,12 4.022.491,12 1,22
Takasbank Para Piyasasi 1.005.622,78 1.005.622,78 0,30
GRUP TOPLAMI 31.394.615,52 31.394.615,52 9,50
MEVDUAT

ALTERNATIFBANK AS 7.467.344,77 7.583.445,48 2,29
DENIZBANK AS 11.741.780,83 11.760.426,21 3,56
DENIZBANK AS 6.189.687,81 6.206.003,16 1,88
FIBABANKA 10.988.135,58 11.159.354,82 3,38
FIBABANKA 7.418.438,12 7.437.831,77 2,25
ODEABANK 7.240.879,14 7.252.289,60 2,19
SEKERBANK TAS 7.705.050,83 7.798.542,28 2,36
SEKERBANK TAS 4.307.694,77 4.339.318,23 1,31
SEKERBANK TAS 1.191.326,00 1.193.198,53 0,36
T.HALK BANKASI AS 8.619.479,74 8.642.315,99 2,61
T.HALK BANKASI AS 4.211.157,75 4.242.312,02 1,28
T.HALK BANKASI AS 2.230.894,83 2.257.964,04 0,68
GRUP TOPLAMI 79.311.870,17 79.873.002,13 24,17
FON PORTFOY DEGERI 330.528.596,67 100,00




30.06.2018 TARIHLI NET VARLIK DEGERI TABLOSU:

ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30.06.2018 TARIHLI FON TOPLAM DEGER TABLOSU (TL)

30.06.2018
TUTAR %

A-) FON PORTFOY DEGERI 330.528.596,67 100,06
B-) HAZIR DEGERLER(+) 982,44 0.00
C-) ALACAKLAR(+) 118.269,63 0.04
D-) DIGER VARLIKLAR(+) 0.00 0.00
E-) BORGLAR(-) (319.411,17) (0.10)
FON TOPLAM DEGERI 330.328.437,56 100.00

Fon portféylindeki varliklarin 13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yénetmelik'teki esaslar cergevesinde dederlenmesi neticesinde bulunan Fon Portfdy
Dederi 30.06.2018 tarihi itibariyle 330.528.596,67 TL olup, s6z konusu dederin
193.205.491,84 TL'si 6zel sektdor finansman bonosu, 79.873.002,13 TL'si mevduat
islemleri, 26.055.487,18 TL'si ters repo ve 31.394.615,52 TL'si Takasbank borsa para
piyasasi islemlerinden olusmaktadir.

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BiLGILER

Asadida Fon'un getiri grafigi bulunmaktadir.
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Fonun Yatirnm Stratejisi:

Fon portfoyline dahil edilecek sermaye piyasas! araglarinin seciminde nakde dénisumdi
kolay ve riski az olanlar tercih edilir.
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Fon portféylinde devamli olarak vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi ylksek para
ve sermaye piyasasi araglari yer alir. Fon portféyiiniin adirlikh ortalama vadesi en fazla
45 gundur. Fon portféyli kamu ve/veya o6zel sektér borglanma araglarindan, kira
sertifikalarindan, ters repo ve Takasbank para piyasasi iglemleri dahil para piyasasi fonu
taniminda yer alan vade yapisina sahip para ve sermaye piyasas! araclari yani sira 2.4.
maddesindeki varlik tirleri ile Yonetmelik ve Rehberde yer alan varlik tiirlerinden olusur.
Fon portféylne vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE ILGIiLI BILGILER

01.01.2018-30.06.2018 arasinda portféye alinan varliklarin alim satimlarinda arac
kuruluglara édenen komisyonlar asagidaki gibidir:

Hazine Bonosu Alimi Satimi :Ylzbinde 0.75 + BSMV + Borsa Payi
Gunlik Repo/ Ters Repo Iglemleri :Ylzbinde 0.50 + BSMV + Borsa Pay
Takasbank Para Piyasasi Islemleri Ylzbinde 0.10 + BSMV+ Takasbank Masraflari

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilhk Olarak Fon Net Varlik
Degerine Orani:

ORTALAMA FON NET
GIDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE
ORANI (%)

ilan Giderleri 1.420,58 0,00
Aracilik komisyon Giderleri 45.923,78 0,01
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 395,80 0,00
Fon Y&netim Ucreti 1.690.756,12 0,53
Denetim Ucretleri 2.007,48 0,00
Vergi Resim Harg vb Giderler 0,00 0,00
Saklama Hizmeti i¢in Odenen Ucretler 36.761,61 0,01
Borsa Pay1 Giderleri 54.493,65 0,02
Diger Giderler 4.677,33 0,00
Kayda Alma Ucreti 19.499,51 0,01
Endeks Kullanim Ucretleri 3.056,14 0,00
Toplam Giderler 1.858.992,00 0,58
Ortalama Fon Net Varhk Degeri 320.273.915,79
ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.

PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU

l
Asuman POYRAZOGLU Kadi\ Giiner UCER
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

EKLER: 1 Fon Kurulu Faaliyet Raporu



