ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2018-30.06.2018

TARIH NO

Kurulusa Iliskin Kurul Karar 14.03.2013 9/309
Kurulusa Iliskin Kurul izni 04.04.2013 3483
Fon Ictiiziigii Tescili 10.04.2013 | 128147-2013
Fon Ictiizii§ii'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde flam | 16.04.2013 8301
Kurucu Tarafindan Avansin Fon’a Verildigi Tarih Avansiz

kuruldu.
Izahname’nin Kurul tarafindan onaylandi§ tarih 19.04.2013 4147
Fon izahname Tescili 24.04.2013
Izahname’nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilam 30.04.2013 8310
Fon’un Halka Arz Tarihi 30.04.2013

Kurulus Asamasinda Fon‘a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutar::

Fon, 29.12.2012 tarih 28512 sayili Hazine Mustesarli§ tarafindan gikarilan Bireysel
Emekililik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmelik geregince kurulmus olup,
Kurucu tarafindan Fon‘a avans verilmemistir. Fon'un halka arz tarihi 30.04.2013
olup, ilk fon alim emrinin olustudu tarih 30.04.2013’ diir.

Fon’un Yatinm Stratejisi:
30.04.2013- 04.08.2016 Tarih Arahd icin:

Fon, portfoydnin en az %75'ini Hazine Mistesarli§i tarafindan ihrag edilen Tiirk
Lirasi cinsinden borglanma araglari, kira sertifikasi ve gelir ortaklidi senetlerine
yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon, portféyiiniin azami %15'ini BIST 100
Endeksi veya BIST Katihm Endeksindeki ortaklik paylarina yatirir. Fonun, Turk
Lirasi cinsinden katilma ve/veya vadeli mevduat hesabina, borsada islem gérmek
kayd ile bankalar tarafindan gikarilan borglanma araclari veya kaynak kurulusu
bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalari yapacagd|
yatinmlarin toplam tutari ise fon portféyliniin %15‘ini asamaz.

Fon portféyline alinacak menkul kiymet segiminde ve sinirlamalarinda Yénetmelik
ve Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmelik'te belirlenmis olan yénetim ilkelerine
uyulur.

Fon, portféylnin en az %75’ini Hazine Mustesarlifi tarafindan ihra¢ edilen Tiirk
Lirasi cinsinden borglanma araglari, kira sertifikasi ve gelir ortakliyi senetlerine
yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon, portféyliniin azami %15‘ini BIST 100
Endeksindeki ortaklik paylarina yatirir. Fonun, Tirk Lirasi cinsinden katilma
ve/veya vadeli mevduat hesabina, borsada islem gérmek kaydi ile bankalar
tarafindan gikarilan borglanma araglar veya kaynak kurulusu bankalar olan varhk
kiralama girketlerince ihrag edilen kira sertifikalarina yapacagi yatinmlarin toplam
tutari ise fon portféyliniin %15'ini asamaz.

Fon, portféylnin en az %75'ini Hazine Mustegarli§i tarafindan ihrag edilen Tiirk
Lirasi cinsinden borglanma araglari, kira sertifikasi ve gelir ortakligi senetlerine
yatirarak gelir elde etmeyi hedefler. Fon, portféyiiniin azami %15‘ini BIST 100
Endeksindeki ortaklik paylarina yatirir. Fonun, Tirk Lirasi cinsinden katiima




ve/veya vadeli mevduat hesabina, borsada islem goérmek kaydi ile bankalar
tarafindan gikarilan borglanma araglari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik
kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarina yapacagi yatinmlarin toplam
tutan ise fon portféyliniin %15‘ini asamaz.

Fon portféyline alinacak menkul kiymet segiminde ve sinirlamalarinda Yénetmelik
ve Devlet Katkisi Hakkinda Yonetmelik'te belirlenmis olan yénetim ilkelerine
uyulur.

Fon portféyline dahil edilecek sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde
dénusumu kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon portfoyd istikrarl, yiiksek reel
getiri hedefi ile yonetilir.

30.04.2013-10.05.2017 Tarih Arahé icin:

VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %

Hazine Mistesarligi Tarafindan ihrag edilen Tiirk Lirasi 75 100
Cinsinden Borglanma Araglari, Gelir Ortakhigi Senetleri veya
Kira Sertifikalari

Tdrk Liras: Cinsinden; Vadeli Mevduat, Katilma Hesabi, 0 15
Borsada Islem Gérmesi Kaydiyla Bankalar Tarafindan ihrag
Edilen Borglanma Araclarn veya Kaynak Kurulusu Bankalar
Olan Varlik Kiralama Sirketlerince Ihrac Edilen Kira

Sertifikalar
BIST 100 Endeksi veya BIST Katilim Endeksindeki Paylar 0 15
Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 1

11.05.2017 Tarihinden itibaren:

Yonetici tarafindan, Fon portféylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami_ %

Hazine Mistesarlifinca veya Hazine Mustesarhd Varlik
Kiralama Sirketlerince ihrag Edilen Tirk Lirasi Cinsinden
Borglanma Araglarinda, Gelir Ortakhdi Senetlerinde veya
Kira Sertifikalan

75 100

Turk Lirasi Cinsinden Mevduat, Katiima Hesabinda,
Borsada Islem Gérmesi Kaydiyla Bankalar Tarafindan
GCikarilan Borglanma Araclari veya Kaynak Kurulusu | 0 15
Bankalar Olan Varlik Kiralama Sirketlerince fhrag Edilen
Kira Sertifikalari(*)

BIST 100 Endeksindeki Ortaklik Paylari(**) 0 15

BIST Repo-Ters Repo Pazarinda Gergeklestirilen Ters Repo
ve Takasbank Para Piyasasi islemleri

* Tek bir banka tarafindan ihrag edilen yatinm araglari ve kira sertifikalarina fon
portféylnin binde on besinden fazlasi yatirlamaz. Tek bir bankada katilma hesabi olarak
dederlendirilebilecek tutar fon portféyiiniin ylzde Ugiini agamaz.

** Tek bir ortaklik payina fon portféyliniin ylzde birinden fazla yatirim yapilamaz.



Karsilastirma (")Igiitu" ve Yatinnm Stratejisi Bant Aralig:
30.04.2013-31.12.2014 Tarih Arahid: icin:

Fon Unvani

Karsilastirma Olciitii

Yatinnm Stratejisi Bant Aralhid:

Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.
Katki Emeklilik

Yatinnm Fonu

(%95) KYD Bono
Endeksi TUm

Hazine Miistesarlifinca ihrag Edilen Tiirk
Lirasi Cinsinden Borglanma Araglari +Gelir
Ortakhd Senetleri + Kira Sertifikalari %75

- %100

(%1) KYD O/N Briit Repo
Endeksi

Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi
Islemleri % 0 - %1

(%2) KYD OST Endeksi
(Sabit)

Tirk Lirasi Cinsinden Bankalar Tarafindan
Cikarilan Tiirk Ozel Sektér Borglanma
Araglar + Kaynak Kurulusu Bankalar Olan
Varlik Kiralama Sirketlerince ihrag Kira
Sertifikalari % 0 - % 15

(%1) BIST 100 Endeksi

Tirk Ortaklik Paylar %0 - %15

(%1) KYD 1 Aylik
Gosterge Mevduat Endeksi

(TL)

Vadeli Mevduat + Katilma Hesabi
% 0 -% 15

02.01.2015-31.12.2016 Tarih Aralig icin:

Fon Unvam

Karsilastirma Olciitii

Yatirnm Stratejisi Bant Aralig

Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.
Katki Emeklilik
Yatinnm Fonu

(%95) KYD Tum
Bono Endeksi

Hazine Mistesarhdinca Ihrac Edilen
Tark Lirast Cinsinden Borglanma
Araglari +Gelir Ortakhdi Senetleri +
Kira Sertifikalari % 75 - % 100

(%1) KYD O/N Briit
Repo Endeksi

Ters Repo ve Takasbank Para Piyasasi
Islemleri % 0 - % 1

(%1) KYD OST Endeksi
(Sabit)

(%1) KYD OST Endeksi
(Degisken)

(%1) KYD 1
Gdosterge
Endeksi (TL)

Aylik
Mevduat

Turk Lirasi  Cinsinden Bankalar
Tarafindan Cikarilan Turk Ozel Sektér
Borglanma Araglan + Kaynak Kurulusu
Bankalar Olan Varhk Kiralama
Sirketlerince hrac Kira Sertifikalar +
Vadeli Mevduat (TL) + Katilma Hesabi
(TL)

% 0 - % 15

(%1) BIST 100 Endeksi

Turk Ortaklik Paylari % 0 - %15

AN




02.01.2017-31.12.2017 Tarih Arahgs icin:

Yatinm Stratejisi Bant Aralidi 02.01.2017 tarihi itibari ile kaldirilmistir.

Fon Unvam Karsilastirma Olciitii

(%90) BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi
Ziraat Hayat ve

Emeklilik A.S. ; ;
Katki Emeklilik (%5) BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

Yatirnm Fonu
(%5) BIST 100 Endeksi

Raporlama dénemi sonrasinda 02.01.2018 tescil tarihi ile fon izahnamesinde
kargilastirma olgltleri asagidaki gibi degistirilmistir.

02.01.2018 Tarihinden Itibaren:

Fon Unvani Karsilastirma Olciitii

(%85) BIST-KYD Uzun Endeksi
Ziraat Hayat ve

Emeklilik A.S.

%10) Bi TL i
Katki Emeklilik (%10) BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

Yatirnm Fonu
(%5) BIST 100 Endeksi

02.01.2018 Tarihinden iItibaren:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 20.06.2018 tarihli ve 26/740 sayili toplanti karari ile.

Fon Unvani Karsilastirma Olciitii
(%85) BIST-KYD Uzun Endeksi

Ziraat Hayat ve

Emeklilik A.S.

o, i i
Katki Emeklilik (%10) BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi

Yatirnm Fonu

(%5) BIST 100 Getiri Endeksi

Fonda Iigili Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler:

01.01.2018-30.06.2018 déneminde Fon’un igtiiziik, izahname ve tanitim formunda
02.01.2018, 28.02.2018 tescil tarihleri ile birlikte ayrica Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 20.06.2018 tarihli ve 26/740 sayili toplantisina gére yapilmis olan
degisiklikler 6zetle agagidaki gibidir.

1) 02.01.2018 tescil tarihi ile fon izahnamesinde karsilastirma &lgltleri asagidaki
gibi degistirilmistir.

Eski Yeni
(%90) BIST-KYD DIBS Tim Endeksi (%85) BIST-KYD Uzun Endeksi
(%5) BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi | (%10) BIST KYD 1 Aylk Mevduat TL Endeksi
(%5) BIST 100 Endeksi (%5) BIST 100 Endeksi

2) 28.02.2018 tescil tarihi ile fon'un igtliziik, Izahname ve tanittm formunda
T.C.Bagbakanlik Hazine Mistesarligi Sigortaciik Genel Miidiirligdi tarafindan
yayimlanan Sektér Duyurusunda yer alan “Bir sirket tarafindan; 4632 sayili
Kanun kapsaminda sunulan Emeklilik Yatinm Fonu net varlik dederi toplaminin

&\




3)

yuzde kirkindan fazlasi ayni portféy yoénetim sirketi tarafindan ybnetilemez.”
maddesi geregi portfoy yonetim sirketi dedisikligi yapilmis olup, 28.02.20018
tarihinden gegerli olmak lizere Fon Vakif Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan
yOnetilmeye basglanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 20.06.2018 tarihli ve 26/740 sayili toplantisinda,
“Emeklilik Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber”in;

a) 8.4. maddesine emeklilik yatinm fonlan tarafindan yapilan performans
sunumlarinda esas alinacak pay endeksinin tiriine iliskin olarak performans
hesaplamasinda kullanilacak endeks segiminde fiyat endeksi yerine getiri
endeksinin kullaniimasi ilkesi eklenmis, bu dogrultusundaki Fon’un
kargilagtirma élglitiinde %5 oraninda bulunan Ziraat Portféy Katilim Endeksi
01.01.2018 tarihinden gegerli olmak Uzere performans sunuslarinda Ziraat
Portféy Katim Getiri Endeksi kullaniimaya baslanmistir.

b) Gegici 1. maddesi dogrultusunda ise kargilastirma olglti dedisikligi icin
Izahname dedisikligine gidilmeden izahnamenin karsilastirma &lgltl
bilgilerinin yer aldigi 2.5. maddesine getiri endeksi ifadesinin eklenerek
Izahname degisikligi yapiimaksizin KAP ‘da ilanina izin verilmis olup, bu
dogrultuda izahnamenin son hali KAP'ta ilan edilmistir.

Eski Yeni
(%85) BIST-KYD Uzun Endeksi (%85) BiST-KYD Uzun Endeksi
(%10) BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL (%10) BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi Endeksi
(%5) BIST 100 Endeksi (%5) BIST 100 Getiri Endeksi

01.01.2018-30.06.2018 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar:

1)

2)

3)

03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.$.’nin  kurucusu oldugu emeklilik yatinm fonlarinin bagimsiz
denetim so6zlesmelerinin imzalanmasi hususundaki 26.12.2017 tarihli ve
179/06 sayih Y6netim Kurulu Karari ile Fon Kurulu’‘na verilen yetki
dogrultusunda; KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. ile bagimsiz denetim s6zlesmesi imzalanmasi ve bagimsiz denetim gideri
igin fondan giinliik karsilik ayrilmasi uygun gériilmiistir.

28.02.2018 tarih 2018/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un portféy
yonetiminin Ziraat Portféy Yonetimi A.S'den Vakif Portféy Yénetimi A.S'ye
devredilmesinden dolay: Ziraat Portféy Yénetimi A.S. Risk Yonetimi Birimi‘nden
alinan risk yénetimi hizmetinin portféy yénetim sbzlesmesi dogrultusunda Vakif
Portfoy Yénetimi A.S. Risk Yonetimi Birimi‘nden alinacak olmasi sebebi ile Vakif
Portféy Yonetimi A.S.’nin Yonetim Kurulu tarafindan 22.02.2018 tarih ve
2018/10-2018/11 sayili kararlan ile onaylanan Risk Yénetim Yénetmelidi ve
ekleri tetkik edilmis, Fon’un risk yénetimine iliskin islemlerin 02.05.2017 tarihli
Fon Kurulu Kararinda onaylanan mevcut risk limitlerine uygun olarak, ilgili
prosedlrler dogrultusunda gergeklestiriimesi, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatinrm Fonlari Risk Yonetimi Uygulama Esas ve Usullerinin bu
dogrultuda revize edilmesi uygun gériilmustir.

08.03.2018 tarih 2018/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon portfoyiine
Ozel Sektér Borglanma Araglarinin (OST) dahil edilebilmesi icin alim tarihi
itibari ile ihragginin ‘yatinm yapilabilir’ seviyede kredi derecelendirme notuna
sahip olmasi ve Borsa’'da islem gérmesi, Tirkiye’de merkezi bulunan bir banka
ya da bagh ortakh@ ile ilgili bir alim yapiliyorsa; ilgili bankamin Tirkiye
Bankalar Birligi'nin internet sayfasinda en son agiklanmis sermaye yeterliligi
oraninin belirlenmis minimum sermaye yeterlili§i oraninin (izerinde olmasi
sartlarinin aranmasi uygun gorilmustir.




4)

5)

6)

7)

8)

9)

29.03.2018 tarih 2018/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Tebligi" ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayill SPK Biilteninde yer alan
karar uyarinca hazirlanan Fon‘un 31 Aralik 2017 tarihli Fiyat Raporlar, Finansal
Raporlar ile Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gérev ve
sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler cercevesinde incelenmistir.
Hazirlanmig finansal tablolarin Fon’un aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarari ile ilgili gergek durumu durlst bir bigimde yansittidi ve fiyat
raporlarinin  fon ictliziglne, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak
hazirlandidi gérilmustur.

29.03.2018 tarih 2018/03-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatinm Fonlan 2017 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

02.05.2018 tarih 2018/05-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon'un portféy
yonetimi ve risk ydnetimi islemlerini gergeklestirmekte olan Vakif Portféy
Yonetimi A.S. Risk Yénetim Birimi‘ni “Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.4632
s.kn.17.3.f (01.03.2018 tarihli ve 9/316 s.k) sayil Ilke Karar” dogrultusunda
Risk Yonetimi Yodnetmelidi'nin 5.2.4. nolu “Geriye Doéniik Test” bashkl
maddesinin (e) ve (f) bentlerinde yaptidi ve Vakif Portfoy Yénetimi A.S.'nin
Yonetim Kurulu’na onaylattigi dedisiklikler dogrultusunda ortaya c¢ikan Risk
Yénetimi Yénetmeligi'nin son halinin ylrirlide alinmasi uygun gdérilmuistir.

07.05.2018 tarih 2018/06-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon portfoyiine
Ozel Sektér Borglanma Araclarinin (OST) dahil edilebilmesine iliskin 08.03.2018
tarihli 2018/03 sayili kararda yer alan kurallar genigletilerek Tirkiye’de merkezi
bulunan bir banka ya da bagh ortaklidi ile ilgili bir alim yapiliyorsa; alim tarihi
itibari ile ilgili bankanin Tirkiye Bankalar Birligi'nin internet sayfasinda en son
aciklanmis sermaye vyeterliligi oraninin, BDDK tarafindan belirlenmis olan
minimum sermaye yeterlili§i oramnin 1 puan Uzerinde olmasi, sermaye
yeterliligi oram igin ise Turkiye Bankalar Birli§i'nin internet sayfasinda
yayinlanan konsolide sermaye yeterliligi oraninin  dikkate alinmasi uygun
gordlmustir.

01.06.2018 tarih 2018/07-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon
izahnamesinin “1.3. Kurucu Yoneticileri” baglikh maddesinde yer alan kurucu
yonetim kurulu Uyelerine iligkin tabloda ve “1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini
Yapan Kurulug” baglikh maddesinde dedisiklik yapilmak lizere Sermaye Piyasasi
Kuruluna bagvuruda bulunulmasi uygun gériilmiistur.

21.06.2018 tarih 2018/08-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon‘un risk
yonetim iglemlerini gergeklestirmekte olan Vakif Portféy Yénetimi A.S. Risk
Yonetim Birimi‘nin talebi dogrultusunda oladandisi piyasa kosullarinin varhgi
sebebi ile geriye donik test sonuglarinda asim yasanan 06.10.2017,
20.11.2017, 02.05.2018, 03.05.2018 ve 14.05.2018 tarihli glinlerin olaganiisti
gun olarak kabul edilmesi ve geriye donlk test galismalarinda dikkate
alinmamasi konusunda talepte bulunulmus olup, yapilan degerlendirme sonucu
ilgili glinlerin istisnai giin olarak belirlenmesi uygun goriilmistir.

01.01.2018-30.06.2018 Déneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlarn:

1)

24.01.2018 tarih 01/04 sayih Yoénetim Kurulu karar ile Fon'un portfoy
yonetiminin Ziraat Portfédy Ydnetimi A.S.'den Vakif Portféy Yonetimi A.S.'ye
gecmesi sebebi ile, portfoy yonetiminin devir tarihi itibari ile halihazirda fon
kurulu dyeligini ylritmekte olan Ziraat Portfdy Yonetimi A.S. Genel Mudiiri
Ugur BOGDAY'In fon kurulu Uyelidinin sonlandirilarak, Vakif Portféy Yénetimi
A.S. Genel Mudiri Numan TANRIOVER'nin ve Vakif Portfdy Yénetimi A.S.
Yatinm Danismanlidi Bélim Midiri Litfi Giralp INALIn fon kurulu tyeligine
atanmasina karar verilmistir.



Igtuziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve igtlizlik, izahname ve
fon taniim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda "Bireysel
Emeklilik” baglidl altinda bulunan “Emeklilik Yatinm Fonlanmiz” - "Kamuyu
Sdrekli Bilgilendirme Formu™ béliminden ulasilabilir. Ayrica ilgili dokiimanlar
KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylik, vyillik) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Doneme Ait Genel Dederlendirme:

Gegen yil kiresel senkronize bilyilime ve disiik enflasyon ortami risk istahini
pozitif etkilemis, piyasalardaki oynaklik verileri tarihi diisiik seviyelere gerilemisti.
Bu yilin ilk aylarinda ise artmasi beklenen enflasyonun ilk sinyalleri alinirken,
oynakliklarda ciddi artiglar gézlemlendi. Ayrica, kiiresel gapta yasanan siyasi
gelismelerin endigelere yol agmasi oynaklidin ortalamalarin {izerinde yiiksek
seyretmesinde 6nemli bir faktér oldu. Artan enflasyon beklentileri ile sabit getirili
varliklara satis gelirken ABD faizleri yiikselis kaydetti. Ancak risk istahindaki
zayiflama ile glvenli liman olarak s6z konusu tahvillere gelen talep ve Amerikan
Merkez Bankasi (FED) ile ilgili “sahin” beklentilerin bir miktar yumusamasi
gevsemeye yol acti. ABD Bagkani Donald Trump'in gelik ve aliiminyuma ek giimriik
vergisi getirecedini agiklamasiyla baglayan korumaci politikalar ile cevaben Cin‘den
gelen hamleler endise yaratmaya devam ederek riskli varliklari baskilarken,
oynakligin ylksek seyretmesine neden oldu. Yilin ikinci geyredinde de ABD’nin
vergi tarifelerine karsilik Cin — Avrupa Birligi (AB) ve diger Ulkeler missilleme ile
tepki verirken, korumaci politikalarin kiiresel biiyiime (izerinde olumsuz etki
yapabilecedi endiseleri gundemde kaldi. Ek olarak, Orta Dodu‘dan Asya‘’ya
Jeopolitik riskler piyasalardaki oynaklida katkida bulundu. italya ve ispanya’da
siyasi kargaganin tekrar giindeme gelmesi, ABD - Kuzey Kore iliskileri ve Suriye
konusu gindemi mesgul eden gelismelerdi. Ancak séz konusu gelismeler risk
istahinda gegici etkiler yaparken, kiiresel korumaci politikalara yénelik haber akisi
piyasalanin odadinda kalmaya devam etti.

ABD’deki makro goérinti olumlu kalmaya devam ederken, Avrupa, Gin, Japonya
gibi ekonomilerde ivme kaybi gérildi. Bu da ABD dolarinin direngli kalmasiyla
sonuglanirken, ABD faizleri ve dolan senkronize bir sekilde yiikseldiler. Enflasyon
ile ilgili verilerin beklentilerden gok yiiksek gelmemesi ve FED'in hedefinin lizerinde
gelebilecek enflasyon oranina tolerans gésterilebilecedi sinyali sert fiyatlamalarin
onune gecti. Ancak dolarin gliglii gériintiisii ézellikle Gelismekte Olan Ulke (GOU)
kurlarinda baskiya yol agti. Bazi GOU'lerinin kendine has zayifliklari ve Cin
yuanindaki deger kaybi dijer GOU kurlarina da baski ile sonuglandi. Yilin ilk
yarisinda GOU kurlari ortalama %7.3 oraninda de§er kaybetti. GOU borsalari ise
%?7.7 oraninda deger kaybetti. Gelismis lilke borsalari ise hafif deder kaybetti.

Yurt icinde ise ilk ceyredin sonunda Tirk Lirasi‘ndaki (TL) sert deder kaybi
piyasalarin odagindaydi. Kiiresel gapta zayif risk istahi GOU kurlarini baskilasa da,
TL'nin negatif ayrigmasina neden olan &zel bir gelisme goézlenmedi. Kredi
derecelendirme kurulusu Moody’s‘in Tirkiye'nin kredi notunu diisiirmesi ve Ocak
ayinda cari agigin beklentilerin lzerinde gelmesi olumsuz dederlendirilebilecek
gelismelerden olsa da TL, s6z konusu olaylarin ardindan deder kaybetmeye
basladi. Nisan ayinda giindeme gelen erken segim dénemin &nemli gelismesiydi.
Yilin ikinci geyregdini segim glindemiyle gegiren yurt ici piyasalar baski altinda kaldi.
24 Haziran'da yapilan segimlerde, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan oylarin
salt cogunlugunu alirken, Anayasa degisikligine destek veren AK Parti ve MHP'nin
olusturdugu Cumbhur ittifaki'nin da parlamentoda gogunluk saglamasi oynakligin
kismen de olsa diismesine yardimci oldu.

Ozetle, yilin ilk yarisinda TL varliklar negatif aynsirken, TL sepet bazinda (1USD
1EUR ortalamasi) %16.2 oraninda deger kaybederek negatif ayristi. Borsa Istanbul
100 Endeksi (BIST100) ise TL ve USD bazinda sirasiyla %16.3 ve %31.0 oraninda
deger kaybetti. Tahvil faizlerde yiikselis gézlenirken, gésterge iki yillik tahvil faizi
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%19’un Uzerine gikti. Ulke risk primimiz (5 yillik CDS) ise uzun bir aradan sonra
300 seviyesinin lzerine giktl. Yurt iginde takip edilen makro verilere bakildiinda
ekonomide yliksek biliyime devam ederken, enflasyonda yiikselis gézlemlendi.
Turkiye ekonomisi yilin ilk ceyredinde %7.4 oraninda biiyiirken, manset enflasyon
Haziran ayinda yillik %15.39a yiikseldi. Igsizlik ise mart ayinda %10.1’e geriledi.
Yilin ilk ceyreginde 50 esik seviyesinin Uzerinde seyreden imalat PMI verisi yilin
ikinci geyreginde 50 seviyesinin altina geriledi. Sanayi iretiminde ufak gapl
artiglar gézlemlendi. Yilin ilk dort ayinda cari islemler agi§i ise 21.8 milyar USD
(yhklandiriimig 57.1milyar USD) oldu. Yurt disinda ise, ABD'de ekonomi giictinii
korurken, Avrupa ve Asya‘'da ekonomide ivme kaybina yol agan makro veriler
izlendi.

Déneme Ait Fon Portféy islemleri:

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirnm Fonu; 04 Nisan 2013 tarihli
Kurul izni ile avans konulmadan kurulmus, 30.04.2013 tarihinde halka arz olus,
ilk fon alim emri 30.04.2013 tarihi ile gergeklesmistir. 30.06.2018 tarihi itibari ile
516.637.297,32 TL net varlik dederine ve 0.012658 TL birim fon fiyatina
ulagmigtir. Fon portféyl %83,11 devlet tahvili/hazine bonosundan,% 2,69 &6zel
sektdr tahvilinden, %11,22 mevduattan, %2,95 hisse senedinden ve %0,03
Takasbank Borsa Para Piyasasi Islemlerinden olusmaktadir.

2018 Ocak- Haziran déneminde Fon'un tiirii geredi adina tiirev piyasalarda
pozisyon acilmamaktadir.

Fon’un tahvil/bono, repo, hisse senedi vb. gibi menkul kiymet alim-satim islemleri
Ziraat Yatinm aracilidi ile yapiimaktadir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon
deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr _sitesinde
her glin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler:

Portfiyiin

Zaman| Kargilastirma
icinde Olgiitiiniin Sunuma Dahil
Karsilastirma Standart Standart Dinem Sonu
Toplam Olgiitiiniin| Enflasyon Sapmasi Sapmasi Bilgi| PortfGyiin Varhik
Getiri Getirisi Oram (%) (%)| Rasyosu| Degeri/Net Aktif
Yillar (%) (%) (%) AARE sl (%) Degeri|
1.y1l -2013* (3,19) (3,56) 6,08 ** 0,26 0,32 0,01 32.341.639
2.y11 -2014 15,72 16,65 6,36*** 0,26 0,32 (0,39) 102.625.790
3.y1l -2014 (0,31) 1,17 5,71%%+ 0,36 0,36 (0,77) 200.545.299
4.y1l- 2016 9.55 9.46 9.94%** 0.32 0.32 (0.04) 344.209.794
5.y1l- 2017 10.14 9.96 15.47%%* 0.22 0.25 0.10 506.068.246
6.y1l- 2018* (6.07) (10.34) 15.52%* 048 0.69 0.53 516.637.297

*) 1. yil 30 Nisan - 31 Aralik 2013, 6.y1l Ocak-Haziran 2018 donemini
kapsamaktadir

(**)  Enflasyon orani, 1. yil Mayis-Aralik 2013, 6. y1l Ocak-Haziran 2018 UFE
oranidir.

(***) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE oramdir.

(****) Portfoylin ve karsilagtirma &lgiitiiniin standart sapmasi donemdeki giinliik
getiriler lizerinden hesaplanmigtir.
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Fon avans verilmeden kurulmustur. Fon‘un halka arz tarihi 30.04.2013'tiir. Fon’a
ilk fon alm emri 30.04.2013 tarihi ile gergeklestijinden 2013 yili performans
hesaplamalarinin baslangig tarihi olarak 30.04.2013, baslangic fiyati olarak ise
0.010000 TL esas alinmstir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE
SAYILMAZ

Yukarndaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu'nun performans sunus standartlarina
iliskin diizenlemeleri gergevesinde hazirlanmistir.

Déneme Ait Performans Grafigi:

ZHK Fon ve Karsilastirma Olgiitii Getirisi

2018 yilinin ilk aylarinda Amerikan Merkez Bankasi (FED) Bagkani 1.Yellen'in gérev
suresinin tamamlanmasi ile koltugu gérece sahin olan Jerome Powell’a birakmasi
ve izleyen slirecte ABD veri setlerinin gliglii gerceklesmeye devam etmesi ABD'de
faiz artinm siirecinin hizlanmasina neden olmustur.

ABD ekonomisinde istihdam, enflasyon ve ortalama saatlik kazanglar gibi
gostergelerin guglu seyretmeye devam etmesi faiz artirim siirecini hizlandirmistir.
Bu donemde 10 yilik ABD tahvil faizleri yukar yénlii hareket ederek 3%'Iu
seviyelere ve dolar endeksi 90 seviyelerinden 95e dogru yiikselmistir. Bu siireg
gelismekte olan Ulkeleri olumsuz etkilemistir. Bununla beraber iilkemiz 6zelinde
déviz kurunda yasanan yiikselis Merkez Bankasi’ni (TCMB) aksiyon almaya
zorlamig ve sonucunda para politikasinda sadelestirmeye gidilerek fonlamanin
haftalik repo Uzerinden gergeklestirecedi belirtilmis ve ardindan haftalik repo
faizleri 17.75% seviyesine kadar ylikseltmistir. Enflasyonda yasanan yiikselis ve
erken segim sireci 2018 yilinin ilk yarisinda dalgalanmay: artiran diger unsurlar
olarak karsimiza gikmaktadir.



Karsilagtirma 6lgutl 85% BIST-KYD DIBS Uzun Endeksi+10% BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksi+5% BIST100 Getiri Endeksi olan fonun yukarida belirtilen
olumsuz piyasa kosullarindan asgari diizeyde etkilenebilmesi amaciyla ortalama
vadesi duglk tutulmaya caligilarak riskten korunmaya calisiimistir. Finansallari
gugli olan girketlerin hisse senetlerine de yatinm yapilarak fonun getirisine katki
saglanmaya calisilmistir. Ozel sektér tahvilleri ve mevduat oranlarinin
avantajindan da vyasal limitler gergevesinde azami oranda faydalanarak fon
performansi artinlmaya calisimis ve fon Kkargilastirma 6lgltiinin {izerinde
performans ortaya koyulmustur.

Asuman Umran POYRAZOGLU ]
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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