ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S Katki Emeklilik Yatinm Fonu’nun
01.01.2018-30.06.2018 ddénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunun, ilgili donemin son isgiinii itibariyle fon portféy dederi ve net varlk
degeri tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

| BOLUM A: 01.01.2018-30.06.2018 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

Gegen yil kiresel senkronize biyime ve disik enflasyon ortami risk istahini pozitif
etkilemis, piyasalardaki oynaklik verileri tarihi diglik seviyelere gerilemisti. Bu yilin ilk
aylarinda ise artmasi beklenen enflasyonun ilk sinyalleri alinirken, oynakliklarda ciddi
artiglar gézlemlendi. Ayrica, kiiresel gapta yasanan siyasi gelismelerin endigelere yol
agmas! oynakhgin ortalamalarin lzerinde yiliksek seyretmesinde 6nemli bir faktér oldu.
Artan enflasyon beklentileri ile sabit getirili varliklara satis gelirken ABD faizleri yiikselis
kaydetti. Ancak risk istahindaki zayiflama ile giivenli liman olarak séz konusu tahvillere
gelen talep ve Amerikan Merkez Bankasi (FED) ile ilgili “sahin” beklentilerin bir miktar
yumusamasi gevsemeye yol agti. ABD Bagkani Donald Trump’in gelik ve aliminyuma ek
gumrik vergisi getirecedini agiklamasiyla baglayan korumaci politikalar ile cevaben
Cin'den gelen hamleler endise yaratmaya devam ederek riskli varliklari baskilarken,
oynakhdin yiiksek seyretmesine neden oldu. Yilin ikinci geyredinde de ABD'nin vergi
tarifelerine karsilik Cin — Avrupa Birligi (AB) ve diger ilkeler missilleme ile tepki verirken,
korumaci politikalarin kiiresel biyime uzerinde olumsuz etki yapabilecedi endiseleri
gindemde kaldi. Ek olarak, Orta Dogu’dan Asya'ya jeopolitik riskler piyasalardaki
oynakhda katkida bulundu. italya ve Ispanya’da siyasi kargasanin tekrar giindeme
gelmesi, ABD - Kuzey Kore iliskileri ve Suriye konusu gindemi mesgul eden gelismelerdi.
Ancak s6z konusu gelismeler risk istahinda gegici etkiler yaparken, kiiresel korumaci
politikalara yénelik haber akisi piyasalarin odaginda kalmaya devam etti.

ABD’deki makro goériinti olumlu kalmaya devam ederken, Avrupa, Cin, Japonya gibi
ekonomilerde ivme kaybi gériildii. Bu da ABD dolarinin direngli kalmasiyla sonuglanirken,
ABD faizleri ve dolar senkronize bir sekilde ylkseldiler. Enflasyon ile ilgili verilerin
beklentilerden gok yliksek gelmemesi ve FED’in hedefinin (izerinde gelebilecek enflasyon
oranina tolerans gésterilebilecedi sinyali sert fiyatlamalann énine gecgti. Ancak dolarin
gliglii goriintisi dzellikle Gelismekte Olan Ulke (GOU) kurlarinda baskiya yol acti. Baz
GOU'lerinin kendine has zayifliklar ve Gin yuanindaki deder kaybi diger GOU kurlarina da
baski ile sonuglandi. Yiin ilk yansinda GOU kurlari ortalama %7.3 oraninda deger
kaybetti. GOU borsalari ise %7.7 oraninda deder kaybetti. Gelismis Ulke borsalari ise
hafif deger kaybetti.

Yurt icinde ise ilk ceyredin sonunda Turk Lirasi‘ndaki (TL) sert deder kaybi piyasalarin
odagindaydi. Kiiresel gapta zayif risk istahi GOU kurlarini baskilasa da, TL'nin negatif
ayrismasina neden olan 6zel bir gelisme gézlenmedi. Kredi derecelendirme kurulusu
Moody’s’in Tiirkiye'nin kredi notunu disirmesi ve Ocak ayinda cari agigin beklentilerin
lizerinde gelmesi olumsuz dederlendirilebilecek gelismelerden olsa da TL, s6z konusu
olaylarin ardindan deder kaybetmeye basladi. Nisan ayinda giindeme gelen erken segim
dénemin 6nemli gelismesiydi. Yilin ikinci geyredini segim gilindemiyle gegiren yurt igi
piyasalar baski altinda kaldi. 24 Haziran’da yapilan se¢imlerde, Cumhurbaskani Recep
Tayyip Erdodan oylarin salt gogunlugunu alirken, Anayasa dedisikligine destek veren AK



Parti ve MHP'nin olusturdugu Cumhur ittifaki'nin da parlamentoda cogunluk saglamasi
oynakhigin kismen de olsa diigmesine yardimci oldu.

Ozetle, yilin ilk yarisinda TL varliklar negatif ayrisirken, TL sepet bazinda (1USD 1EUR
ortalamasi) %16.2 oraninda deder kaybederek negatif ayristi. Borsa istanbul 100 Endeksi
(BIST100) ise TL ve USD bazinda sirasiyla %16.3 ve %31.0 oraninda deger kaybetti.
Tahvil faizlerde yukselis gozlenirken, gosterge iki yillik tahvil faizi %19’un (izerine gikti.
Ulke risk primimiz (5 yillik CDS) ise uzun bir aradan sonra 300 seviyesinin iizerine gikti.
Yurt icinde takip edilen makro verilere bakildiginda ekonomide yiiksek biiylime devam
ederken, enflasyonda yiikselis gézlemlendi. Tiirkiye ekonomisi yilin ilk ceyredinde %7.4
oraninda buylrken, manget enflasyon Haziran ayinda yillik %15.39'a yiikseldi. Issizlik ise
mart ayinda %10.1'e geriledi. Yilin ilk ceyreginde 50 egik seviyesinin {izerinde seyreden
Imalat PMI verisi yilin ikinci ceyreginde 50 seviyesinin altina geriledi. Sanayi iiretiminde
ufak capl artiglar gézlemlendi. Yilin ilk d6rt ayinda cari iglemler agigi ise 21.8 milyar USD
(yiliklandinilmig  57.1milyar USD) oldu. Yurt disinda ise, ABD’de ekonomi gucini
korurken, Avrupa ve Asya’da ekonomide ivme kaybina yol acan makro veriler izlendi.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iILE iLGiLiI BILGILER

Fonda 1lqgili Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler:

01.01.2018-30.06.2018 doéneminde Fon'un igtiiziik, izahname ve tanitim formunda
02.01.2018, 28.02.2018 tescil tarihleri ile birlikte ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu‘nun
20.06.2018 tarihli ve 26/740 sayili toplantisina gére yapilmis olan degisiklikler 6zetle
asadidaki gibidir.

1) 02.01.2018 tescil tarihi ile fon izahnamesinde kargilastirma olgitleri asagidaki gibi
dedistirilmigtir.

Eski Yeni
(%90) BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi (%85) BIST-KYD Uzun Endeksi
(%5) BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi | (%10) BiST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
(%5) BIST 100 Endeksi (%5) BIST 100 Endeksi

2) 28.02.2018 tescil tarihi ile fon‘un ictlizik, izahname ve tanitim formunda
T.C.Bagbakanlhk Hazine Mdustesarhdi Sigortaciik Genel Mudurligiu tarafindan
yayimlanan Sektér Duyurusu’nda yer alan “Bir sirket tarafindan; 4632 sayili Kanun
kapsaminda sunulan Emeklilik Yatinm Fonu net varlik dederi toplaminin yiizde
kirkindan fazlasi ayni portfoy yonetim sirketi tarafindan yénetilemez.” maddesi geregi
portfdy ybnetim sirketi degisikligi yapilmis olup, 28.02.20018 tarihinden gecerli olmak
Uzere Fon Vakif Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yénetilmeye baslanmistir.

3) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 20.06.2018 tarihli ve 26/740 sayili toplantisinda,
“Emeklilik Yatirirm Fonlarina Iliskin Rehber”in;

a) 8.4. maddesine emeklilik yatinm fonlan tarafindan vyapilan performans
sunumlarinda esas alinacak pay endeksinin tilrine iliskin olarak performans
hesaplamasinda kullanilacak endeks segiminde fiyat endeksi yerine getiri
endeksinin kullanilmasi ilkesi eklenmis, bu dogrultusundaki Fon’un karsilastirma
Olgitinde %5 oraninda bulunan Ziraat Portféy Katiim Endeksi 01.01.2018
tarihinden gecerli olmak Ulzere performans sunuslarinda Ziraat Portféy Katihm
Getiri Endeksi kullanilmaya baslanmistir.



b) Gegici 1. maddesi dodrultusunda ise karsilastirma 6lgiiti degisikligi igin Izahname
dedisikligine gidilmeden izahnamenin karsilastirma &lgltlu bilgilerinin yer aldigi
2.5. maddesine getiri endeksi ifadesinin eklenerek Izahname degisikligi
yapilmaksizin KAP ‘da ilanina izin verilmis olup, bu dogrultuda izahnamenin son
hali KAP'ta ilan edilmistir.

Eski Yeni
(%85) BIST-KYD Uzun Endeksi (%85) BIST-KYD Uzun Endeksi
(%10) BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi (%10) BIST KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
(%5) BIST 100 Endeksi (%5) BIST 100 Getiri Endeksi

01.01.2018-30.06.2018 Déneminde Alinan Fon Kurulu Kararlari:

1)

2)

3)

4)

3)

03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve Emeklilik
A.S.'nin kurucusu oldugu emeklilik yatirm fonlarinin  badimsiz denetim
sbzlegmelerinin imzalanmasi hususundaki 26.12.2017 tarihli ve 179/06 sayili Yonetim
Kurulu Karari ile Fon Kurulu’na verilen yetki dogrultusunda; KPMG Bagdimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. ile badimsiz denetim sézlesmesi
imzalanmasi ve bagimsiz denetim gideri igin fondan giinlik karsilik ayrilmasi uygun
goralmustir.

28.02.2018 tarih 2018/02-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon‘un portféy
y6netiminin Ziraat Portféy Yonetimi A.S'den Vakif Portféy Yénetimi A.S'ye
devredilmesinden dolay Ziraat Portféy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Birimi‘nden alinan
risk yonetimi hizmetinin portfdy yonetim soézlesmesi dogrultusunda Vakif Portféy
Yénetimi A.$. Risk Yénetimi Birimi‘'nden alinacak olmasi sebebi ile Vakif Portféy
Yonetimi A.S.'nin Yénetim Kurulu tarafindan 22.02.2018 tarih ve 2018/10-2018/11
sayili kararlari ile onaylanan Risk Yénetim Yonetmeligi ve ekleri tetkik edilmis, Fon’un
risk yonetimine iligkin islemlerin 02.05.2017 tarihli Fon Kurulu Kararinda onaylanan
mevcut risk limitlerine uygun olarak, ilgili prosediirler dogrultusunda
gergeklestiriimesi, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatinrm Fonlarn Risk
Yonetimi Uygulama Esas ve Usullerinin bu dogrultuda revize edilmesi uygun
goérilmustir.

08.03.2018 tarih 2018/03-01 sayilh fon kurulu toplantisinda; Fon portféyiine Ozel
Sektér Borglanma Araglarinin (OST) dé&hil edilebilmesi igin alim tarihi itibari ile
ihragginin ‘yatinm yapilabilir’ seviyede kredi derecelendirme notuna sahip olmasi ve
Borsa’da islem gérmesi, Tirkiye'de merkezi bulunan bir banka ya da bagh ortaklid ile
ilgili bir ahm yapiliyorsa; ilgili bankanin Tirkiye Bankalar Birlidi'nin internet sayfasinda
en son acgiklanmig sermaye yeterliligi oraninin belirlenmis minimum sermaye yeterliligi
oraninin lGzerinde olmasi gsartlarinin aranmasi uygun gorulmiistir.

29.03.2018 tarih 2018/03-01 sayi fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz
denetim firmasi tarafindan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin
Tebligi™ ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 sayili SPK Biilteninde yer alan karar uyarinca
hazirlanan Fon’un 31 Arallk 2017 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal Raporlar ile
Bagimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gérev ve sorumluluk alaninda sahip
oldugu bilgiler gercevesinde incelenmistir. Hazirlanmis finansal tablolarin Fon‘un
aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili gergek durumu diirist bir
bigimde yansittigi ve fiyat raporlarinin fon igtiiziijiine, izahnamesine ve mevzuata
uygun olarak hazirlandigi goriilmustur.

29.03.2018 tarih 2018/03-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi tarafindan
hazirlanan ve Fon Kurulu'na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Yatinm
Fonlan 2017 Yili Denetim Raporu incelenmigtir.
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6)

7)

8)

02.05.2018 tarih 2018/05-01 sayil fon kurulu toplantisinda; Fon’un portféy ydnetimi
ve risk yonetimi iglemlerini gergeklestirmekte olan Vakif Portféy Yonetimi A.S. Risk
Yonetim Birimi‘ni "Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.4632 s.kn.17.3.f (01.03.2018
tarihli ve 9/316 s.k) sayili ilke Karar” dogrultusunda Risk Yénetimi Yénetmeligi’'nin
5.2.4. nolu “Geriye Doniik Test” baslikli maddesinin (e) ve (f) bentlerinde yaptigi ve
Vakif Portfdy Yonetimi A.S.'nin Yonetim Kurulu’na onaylattidi degisiklikler
dogrultusunda ortaya gikan Risk Y&netimi Yénetmeligi'nin son halinin yurirlige
alinmasi uygun gorilmistir.

07.05.2018 tarih 2018/06-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon portféyiine Ozel
Sektér Borglanma Araglarinin (OST) dahil edilebilmesine iliskin 08.03.2018 tarihli
2018/03 sayili kararda yer alan kurallar genigletilerek Tiirkiye’de merkezi bulunan bir
banka ya da bagh ortakhd ile ilgili bir aim yapiliyorsa; alim tarihi itibari ile ilgili
bankanin Tirkiye Bankalar Birligi‘nin internet sayfasinda en son agiklanmis sermaye
yeterliligi oraninin, BDDK tarafindan belirlenmis olan minimum sermaye yeterlili§i
oraninin 1 puan uUzerinde olmasi, sermaye yeterliligi orani igin ise Tiirkiye Bankalar
Birligi‘nin internet sayfasinda yayinlanan konsolide sermaye yeterliligi oraninin dikkate
alinmasi uygun gérilmdistir.

01.06.2018 tarih 2018/07-01 sayil fon kurulu toplantisinda; Fon izahnamesinin “'1.3.
Kurucu Yoneticileri” baglikli maddesinde yer alan kurucu ydnetim kurulu iiyelerine
iligkin tabloda ve “1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus” baslikli maddesinde

' degisiklik yapiimak lzere Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuruda bulunulmasi uygun

9)

gorilmdstdr.

21.06.2018 tarih 2018/08-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon'un risk yénetim
islemlerini gerceklestirmekte olan Vakif Portfdy Yénetimi A.S. Risk Yénetim Birimi‘nin
talebi dogrultusunda oladandisi piyasa kosullarinin varligi sebebi ile geriye déniik test
sonuglarinda agim yasanan 06.10.2017, 20.11.2017, 02.05.2018, 03.05.2018 ve
14.05.2018 tarihli glinlerin olaganistii glin olarak kabul edilmesi ve geriye doniik test
calismalarinda dikkate alinmamasi konusunda talepte bulunulmus olup, yapilan
degerlendirme sonucu ilgili giinlerin istisnai giin olarak belirlenmesi uygun
gérilmustir.

01.01.2017-30.06.2017 Déneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlari:

1)

24.01.2018 tarih 01/04 sayili Yonetim Kurulu karari ile Fon‘un portféy yénetiminin
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’den Vakif Portfdy Yénetimi A.S.’ye gecmesi sebebi ile,
portfdy ydnetiminin devir tarihi itibari ile halihazirda fon kurulu tyeligini yiiritmekte
olan Ziraat Portféy Yonetimi A.S. Genel Midiirii Ugur BOGDAY'In fon kurulu tyeliginin
sonlandirilarak, Vakif Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiiri Numan TANRIOVER'nin ve
Vakif Portfdy Yonetimi A.S. Yatinm Danismanhd Bélim Miidiri Latfi Giralp INAL‘In
fon kurulu Uyeligine atanmasina karar verilmigtir.

Igtuziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictliziik, izahname ve fon
tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel Emeklilik”
baghg! altinda bulunan "Emeklilik Yatinm Fonlarimiz” - “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme
Formu™ béliminden ulagilabilinir. Ayrica ilgili dokiimanlar KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili dénemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer almakta
olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

BOLUM C: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

30.06.2018 TARIHLI FON PORTFOY DEGERI TABLOSU:
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ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

30.06.2017 TARIHLI FON PORTFOY DEGER TABLOSU (TL)

30.06.2017
|  Nominal Degeri Rayic Degeri | (%)

ORTAKLIK PAYI
EKGYO.E 500,000.000 1,470,000.00 0.34
ENKALE 0.150 0.81 0.00
KORDS.E 200,000.000 1,676,000.00 0.39
MGROS.E 55,736.000 1,536,084.16 0.36
SAHOL.E 200,000.000 2,186,000.00 0.51
TCELL.E 100,000.000 1,158,000.00 0.27
TRKCM.E 200,000.000 774,000.00 0.18
TTKOM.E 407,657.000 2,543,779.68 0.59
VAKBN.E 200,000.000 1,294,000.00 0.30
VESTL.E 325,000.000 2,232,750.00 0.52
GRUP TOPLAMI 2,188,393.15 14,870,614.65| 3.45
TAKASBANK PARA PiYASASI
Takasbank Para Piyasasi 2,502,938.360 2,502,938.36 0.58
GRUP TOPLAMI 2,502,938.36 2,502,938.36| 0.58
T.REPO
TRT060121T16 287,279.770 287,279.77 0.07
GRUP TOPLAMI 287,279.77 287,279.77| 0.07
KAMU SEKTORU BORCLANMA
ARACLARI
DEVLET TAHViLi
TRT020322T17 18,200,000.000 19,179,296.78 4.45
TRT050220T17 14,800,000.000 14,173,734.96 3.29
TRT080323T10 18,800,000.000 16,603,153.83 3.85
TRT080720T19 16,200,000.000 16,475,523.57 3.82
TRT100719T18 17,800,000.000 17,819,722.47 4.13
TRT110226T13 24,500,000.000 25,860,166.70 6.00
TRT110718T18 18,700,000.000 19,075,075.07 4.43
TRT120122T17 11,500,000.000 11,591,203.02 2.69
TRT120325T12 16,200,000.000 14,646,467.85 3.40
TRT140218T10 4,300,000.000 4,287,162.10 0.99
TRT140922T17 12,100,000.000 11,477,748.79 2.66
TRT141118T19 15,120,000.000 14,882,205.69 3.45
TRT150120T16 12,500,000.000 13,072,977.77 3.03
TRT150519T15 16,500,000.000 16,805,128.67 3.90
TRT170221T12 18,300,000.000 19,114,459.97 4.43
TRT180418T14 7,200,000.000 6,623,400.64 1.54
TRT200324T13 8,500,000.000 8,788,349.44 2.04
TRT200618T18 14,300,000.000 13,987,663.00 3.24
TRT220921T18 17,000,000.000 16,667,853.89 3.87
TRT240227T17 19,800,000.000 21,362,439.05 4.96
TRT240724T15 14,000,000.000 13,675,802.32 317
TRT270319T13 7,600,000.000 7,755,556.49 1.80




TRT270923T11 14,500,000.000 13,823,284.60 3.21
TRT020322T17 2,200,000.000 2,318,376.53 0.54
TRT110226T13 500,000.000 527,758.50 0.12
TRT140218T10 3,100,000.000 3,090,744.77 0.72
TRT141118T19 1,000,000.000 984,272.86 0.23
TRT150120T16 900,000.000 941,254.40 0.22
TRT150519T15 500,000.000 509,246.32 0.12
TRT200618T18 3,000,000.000 2,934,474.76 0.68
TRT240227T17 500,000.000 539,455.53 0.13
GRUP TOPLAMI 350,120,000.00 349,593,960.34 | 81.10
MEVDUAT
ANADOLUBANKI A.S. 5,962,728.290 6,030,275.72 1.40
ANADOLUBANKI A.S. 2,094,157.470 2,098,475.86 0.49
ANADOLUBANKI A.S. 3,653,033.420 3,699,022.90 0.86
ALTERNATIFBANK AS 1,572,940.000 1,579,471.09 0.37
ALTERNATIFBANK AS 7,600,000.000 7,701,872.86 1.79
BURGAN BANK 3,151,014.110 3,167,974.23 0.73
BURGAN BANK 1,014,005.480 1,029,814.53 0.24
DENiZBANK AS 4,573,294.520 4,619,971.54 1.07
DENiZBANK AS 3,048,357.530 3,080,505.66 0.71
FINANSBANK AS 2,029,983.560 2,045,130.98 0.47
FINANSBANK AS 4,174,722.390 4,210,618.59 0.98
ODEABANK 1,800,000.000 1,829,716.24 0.42
ODEABANK 1,500,000.000 1,501,860.46 0.35
ODEABANK 1,951,642.470 1,972,180.26 0.46
SEKERBANK TAS 1,500,000.000 1,525,458.90 0.35
TURKLAND BANK A.S. 1,266,606.360 1,275,470.42 0.30
TURKLAND BANK A.S. 3,658,601.370 3,687,353.15 0.86
TURKLAND BANK A.S. 1,099,043.230 1,108,097.52 0.26
T.HALK BANKASI AS 5,334,575.340 5,408,015.69 1.25
YAPI KREDI BANKASI AS 2,033,030.140 2,064,292.50 0.48
YAPI KREDI BANKASI AS 4,123,364.440 4,176,823.35 0.97
GRUP TOPLAMI 63,141,100.12 63,812,402.45| 14.80
FON PORTFOY DEGERIi 431,067,195.57 | 100.00

30.06.2018 TARIHLI NET VARLIK DEGERI TABLOSU:

ZiRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
30.06.2018 TARIHLi FON TOPLAM DEGER TABLOSU (TL)
30.06.2018
TUTAR %

A-) FON PORTFOY DEGERI 525.699.800,27 101,75
B-) HAZIR DEGERLER(+) 440,55 0.00
C-) ALACAKLAR(+) 38.424,09 0.01
D-) DIGER VARLIKLAR(+) 0.00 0.00
E-) BORGLAR(-) (9.101.367,59) (1.76)
FON TOPLAM DEGERI 516.637.297,32 100.00




Fon portféylndeki varlklarin 13.03.2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Emeklilik Yatinm Fonlarinin  Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik'teki esaslar cergevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan Fon Portféy
Degeri 30.06.2018 tarihi itibariyle 525.699.800,27 TL olup, séz konusu dederin
436.890.846,16 TL'si devlet tahvili, 58.956.119,94 TL'si mevduat, 15.528.710,32 TL'si
hisse senedi, 174.271,73 TL'si Takasbank para piyasasi Islemleri ve 14.149.852,09 TL'si
6zel sektor tahvilinden olusmaktadir.

| BOLUM E: FON PERFORMANSINA iLiSKIN BILGILER |

Asagida Fon'un getiri grafigi bulunmaktadir.

ZHK Fon ve Karsilastirma Olgiitii Getirisi

Fonun Yatirnm Stratejisi:

Fon, portféylinin en az %75’'ini Hazine Mistesarhd tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi
cinsinden borglanma araglari, kira sertifikasi ve gelir ortaklii senetlerine yatirarak gelir
elde etmeyi hedefler. Fon, portféylinin azami %15'ini BIST 100 Endeksindeki ortaklik
paylarina yatinir. Fonun, Tirk Lirasi cinsinden katilma ve/veya vadeli mevduat hesabina,
borsada islem gérmek kaydi ile bankalar tarafindan cikarilan borglanma araglan veya
kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama sirketlerince ihrag edilen kira sertifikalarina
yapacadi yatinmlarin toplam tutar ise fon portféyliniin %15'ini asamaz.

Fon portféyline alinacak menkul kiymet segiminde ve sinirlamalarinda Yénetmelik ve
Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmelik’te belirlenmis olan ydnetim ilkelerine uyulur.

Fon portfoyline dahil edilecek sermaye piyasas! araglarinin seciminde nakde dénisumi
kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon portféyl istikrarl, yliksek reel getiri hedefi ile
yonetilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER |
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Portféye alinan varliklarin ahm satimlarinda araci kurulusa komisyon édenmez. Ancak

Takasbank Para Piyasasi Islemlerinde Takasbank Masraflari fon tarafindan karsilanir.

Fon Malvarlidindan Yapilabilecek Harcamalarin Yilik Olarak Fon Net Varlik Dederine

Orani:

ORTALAMA FON NET
GIDERLER TUTAR (TL) VARLIK DEGERINE
ORANI (%)

I1an Giderleri 1.420,58 0,00
Aracilik komisyon Giderleri 5.802,25 0,00
Noter Harg ve Tasdik Ucreti 395,79 0,00
Fon Yonetim Ucreti 940.643,02 0,18
Denetim Ucretleri 3.156,90 0,00
Vergi Resim Harg vb Giderler 0,00 0,00
Saklama Hizmeti igin Odenen Ucretler 28.505,39 0,01
Borsa Pay1 Giderleri 3.124,69 0,00
Diger Giderler 546,63 0,00
Kayda Alma Ucreti 0,00 0,00
Endeks Kullamm Ucretleri 4.937,10 0,00
Toplam Giderler 988.532,35 0,19

Ortalama Fon Net Varlik Degeri

521.586.611,75

ZIRAAT HAYAT ve EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU

p!

Asumah POYRAZOGLU
Fon Kurulu Uyesi

EKLER: 1 Fon Kurulu Faaliyet Raporu,




