ZIRAAT HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU
01.01.2018-30.06.2018

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 24.02.2011 6/2010
Kurulusa iliskin Kurul izni 04.03.2011 2621
Fon Ictiiziigii Tescili 10.03.2011 | 74905-2011
Fon igti.iziiﬁﬂai.in Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilami | 15.03.2011 7772
Kurucu Tarafindan Avansin Fon’a Verildigi Tarih 01.04.2011
Izahname’nin Kurul tarafindan onaylandig tarih 20.06.2011 6236
Fon izahname Tescili 24.06.2011
izahname’nin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde Ilani 29.06.2011 7842
Fon’un Halka Arz Tarihi 01.07.2011

Fon, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirm Fon'u unvani ile
kurulmus olup, Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Esnek Emeklilik Yatirm Fonu’nun
unvani 11.05.2017 tarihi itibari ile Rehbere uyum kapsaminda “Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S. Dedisken Emeklilik Yatinrm Fonu” olarak degistirilmistir. Fonda
yapilan degisikliklere iliskin yeni diizenlemeler asagida ilgili basliklar altinda
gosterilmistir,

Kurulus Asamasinda Fon’a Kurucu Tarafindan Verilen Avans Tutar:

1,000,000 TL olup, 20.09.2011 itibari ile avans iadesi tamamlanmistir.

01.07.2011-10.05.2017 Tarih Arahdi icin Fon‘un Yatirim Stratejisi:

Fon, portféylnin tamamini dedisen piyasa kosullarina gore Emeklilik Yatinm
Fonlari Yénetmeligi'nin 5'inci maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya
bir kismina yatirir. Fon, hem faiz hem de temettii geliri elde etmeyi hedefler.
Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde nakde dénlsimi kolay,
riski az olanlar tercih edilir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmeliginin 20'inci
maddesinde belirlenmis olan yénetim ilkelerine uyulur.

11.05.2017 Tarihinden itibaren:

Fon, portféylinin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Emeklilik Yatirim
Fonlari Yonetmeligi'nin 5'inci maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya
bir kismina yatirir. Fon, hem faiz hem de temettii geliri elde etmeyi hedefler.

Fon portféyline dahil edilecek sermaye piyasasi araglarinin segciminde nakde
donlusumu kolay, riski az olanlar tercih edilir.

Fon'un Yatirim Yapacad: Sermaye Piyasasi Araglarinin Secimi, Esik Deder
ve Yatinm Stratejisi Bant Arahdi:

01.07.2011-14.07.2013 Tarih Arahd: igin:

Fon vyonetiminde ilgili Yonetmelik hikiumleri sakh kalmak (izere asagidaki
sinirlamalara uyulur.




VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %
Turk Hisse Senetleri 0 100
Kamu Ic Borclanma Senetleri 0 100
Kamu Dis Borglanma Senetleri * 0 100
Turk Ozel Sektér Borclanma Senetleri ** 0 100
Ters Repo *** 0 100
Repo 0 10
Varant 0 15
Vadeli Mevduat (TL/Déviz) + Katilma Hesabi (TL/Déviz) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL/Déviz) + Katilma Hesabi (TL/Déviz) 0 20
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi 0 10
Araclari
Girigim Sermayesi Yatinm Ortakliklari / Fonlar 0 20
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Menkul Kiymet + Yabanci + Borsa + Serbest + Koruma 0 20
Amacl + Garantili Yatinm Fonu Katilma Paylari
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20

* Fon, borsada islem géren dis borglanma araglarini borsa disinda yapilacak
tslemlerle fon portféylne dahil edebilir veya fon portféyiinden gikarabilir.

** Fon, portféy degerinin en fazla %10'u kadar borsada islem gérmeyen &zel
sektor borglanma araglarina yatinm yapabilir.

*** Fon, Yonetmeligin 21/A-a maddesi uyarinca portféyiiniin %10°unu gecmemek
kaydi ile borsa diginda ters repo islemlerine taraf olabilir.

Fon, Yonetmeligin 21'inci maddesi dogrultusunda, portféyiiniin en fazla %20sini
girisim sermayesi yatinm ortakliklar tarafindan ihrag edilen para ve sermaye
plyasasi araglarina ve girisim sermayesi yatirrm fonlarimin katilma paylarina
yatirabilir. Girisim sermayesi yatinm ortakliklarina yapilacak yatinmlarda,
Yonetmelidin 21'inci maddesinin (c) bendindeki sinirlamalar dikkate alinmaz. Tek
bir girisim sermayesi yatinm fonuna yapilan yatirnm tutar, fon portféyinin %5'ini
gegemez.

Fon, Kurulun Seri: V, No: 65 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Aim, Agiga
Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebliginin 11‘inci maddesi
cercevesinde vyapilacak bir soézlesme cergevesinde herhangi bir anda fon
portféylniln en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araclarini édiing
verebilir veya fon portféyiinin en fazla %10'u tutarindaki para ve sermaye
piyasasi araglarini éding alabilir ve 6diing alma orani ile sinirh olmak lizere acida
satis islemi yapabilir.

Odiing verme ve alma islemi en fazla doksan is gunlu sureyle yapilir. Fon
portféylinden &6dling verme islemi, 6diing verilen para ve sermaye piyasasi
araglarinin en az %100'0 karsiidinda nakit veya devlet ig borglanma senetlerinden
olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir.
Teminat tutarinin &6ding verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin piyasa
degerinin  %80'inin altina dismesi halinde portfdy yoneticisi teminatin
tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6ding verme ve alma sodzlesmelerine,
fon lehine tek tarafli olarak s6zlesmenin fesih edilebilecedine iliskin bir hikmiin
konulmasi mecburidir.



Fon, Yonetmeligin 24'Uncli maddesi dogrultusunda ve Kurulca belirlenen esaslar
cergevesinde portféylne, riskten korunma amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglar tzerinden dizenlenmis opsiyon
sozlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayal
opsiyon islemleri dahil edebilir. Vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile varantlar
nedeniyle maruz kalinan acgik pozisyon tutari fon net varlk dederini asamaz.
Portféye alinan vadeli islem soézlesmelerinin fonun yatinm stratejisine ve
kargilastirma olgutline uygun olmasi zorunludur.

Araci kurulus ve ortaklik varantlarina yapilan yatirimlarin toplami fon portféyiniin
%15ini gegemez. Ayrica, ayni varlia dayall olarak cikarilan araci kurulus ve
ortaklik varantlarimin toplami fon portféyiiniin %10’unu, tek bir ihragg! tarafindan
cikarilan araci  kurulus varantlarinin/ortakhik varantlarinin toplami ise fon
portfoylnin %5'ini gecemez. Fonun agik pozisyonunun hesaplanmasinda,
varantlar ile Vadeli Islemler Borsasinda taraf olunan ayni varhga dayal vadeli
islem s6zlegsmelerinde alinan ters pozisyonlar netlestirilir.

15.07.2013 - 10.05.2017 Tarih Arahd icin:

Fon yonetiminde ilgili
sinirlamalara uyulur.

Yonetmelik hikimleri sakli kalmak Uzere asadidaki

VARLIK TURU EN AZ % |EN COK %
Tirk Ortaklik Paylari 0 100
Kamu I¢ Borglanma Araclari 0 100
Kamu Dis Borglanma Araclari 0 100
Turk Ozel Sektér Borglanma Araclari 0 100
Ters Repo 0 10
Repo 0 10
Araci Kurulug ve Ortaklik Varantlari/Sertifikalar 0 15
Vadeli Mevduat (TL/Ddviz) + Katilma Hesabi (TL/Déviz) 0 25
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi 0 10
Araclan
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklari / Fonlari Paylari 0 20
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 10
Menkul Kiymet Yatinm Fonu + Yabanc Yatirim Fonu + 0 20
Borsa Yatirm Fonu + Serbest Yatirim Fonu + Koruma
Amagcl ve Garantili Yatinm Fonu Katilma Paylari
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasas Araclari 0 20
Kiymetli Madenler 0 100

Fon, Yonetmeligin 15'inci maddesi cergevesinde tiirev arag islemlerine risk yénetim
sisteminin olusturulmasi ile taraf olur.

Fon portféy yapisi /yénetim stratejisi kargilastirma élgiitii kullanmaya elverisli
olmadigindan karsilastirma 6lgiitii belirlenmemistir.

11.05.2017 Tarihinden itibaren:

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurtici Ortaklik Paylari 0 100
Kamu I¢ Borglanma Araglari (TL/Déviz) 0 100
Kamu Dig Borglanma Araglari(*) 0 100
Ozel Sektdr Dig Borglanma Araclari(*) 0 100
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| Ters Repo islemleri 0 10
Yurtigi Ozel Sektér Borglanma Araclari(**) 0 100
Araci Kurulus ve Ortaklhk Varantlari/Sertifikalar 0 15
Vadeli Mevduat (TL/Doviz) + Katilma Hesabi 0 25
(TL/Daviz)(***)

Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi
Aracglan 0 160
Takasbank Para Piyasasi Islemleri + Yurtici Organize 0 10

Para Piyasasi Islemleri

Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanc Yatinm Fonu
Katilma Paylari, Borsa Yatirm Fonu Katilma Paylar,
Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylar, Girisim 0 20
Sermayesi Yatinrm Fonu Katiima Paylar Ve Yatirnm
Ortakligl Paylari

Altin ve Kiymetli Madenler(****) 0 100
Ipotek ve/veya Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 100
Ipotede ve/veya Varlia Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalar (TL/D6viz)

Gayrimenkul Sertifikalari 0 5

Fon portfoylnde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi
araclarinin rayig bedelinin %10'una kadar borsada repo yapilabilir.

(*) Fon, borsada iglem géren dis borglanma araglarini, borsa disinda yapilacak
islemlerle fon portféyline dahil edebilir veya fon portféyiinden gikarabilir.

(**) Fon, borsada islem gérmeyen 6zel sektér borglanma araclarini fon portféy
degerinin  %10’unu gegmeyecek sekilde portféyiine dahil edilebilir. Ancak bu
isleme iliskin olarak fonun yatinm asamasinda portféyde bulunan &zel sektdr
borclanma araglarinin gerektiginde nakde dénistiirilmesini teminen emeklilik
sirketi veya bir araci kurumla konuya iligkin sézlesme imzalamasi gerekir.

(***) Mevduat/katiima hesabi agilmasi halinde tek bir bankada degerlendirilecek
tutar fon portféy dederinin %6’sini asamaz.

(****) Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme cercevesinde
portféyundeki kiymetli madenlerin piyasa dederlerinin en fazla %50’si tutarindaki
kiymetli madenleri Tirkiye'de kurulu borsalarda édiing verebilir. Ayrica, piyasada
gergeklesen odlng iglemleri karsiidinda 6ding alacaklarini temsil etmek (zere
cikarilan sertifikalar ayni oranda portféye alinabilir.

Kiymetli maden dding islemleri ile kiymetli maden édiing sertifikasi alim-satim
islemleri ilgili piyasadaki islem esaslari ile teminat sistemi gercevesinde yapilir.
Fonun taraf oldugu sermaye piyasasi araci &ding verme sodzlesmelerine,
sozlesmenin fon lehine tek tarafli olarak fesih edilebilecedine iliskin bir hikmiin
konulmasi zorunludur.

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi
bir anda portféylindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa dederinin en fazla
%>50'si tutarindaki sermaye piyasasi araglarini 6diing verebilir.

Fon portfoylinden éding verme iglemi, 6diing verilen sermaye piyasas! araglarinin
en az %100°G karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6z kaynak olarak kabul
edilen varliklarin fon adina Takasbank’da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz
kaynagin degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili
dizenlemelerine uyulur.

(*****) Borsada islem géren kamu/ 6zel sektdr kira sertifikasi alim ve satim
islemlerinin BIST'in ilgili piyasalardaki asgari islem limitlerinin altinda kalmasi
durumunda Rehberde belirtilen ilkeler dogrultusunda fon portféyiine borsa
disindan kira sertifikasi dahil edilmesi mimkindiir.
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Esik Deder:

30.09.2015 Tarihinden itibaren:

30.09.2015 tescil tarihi ile Fon portféy yapisi /yénetim stratejisi karsilastirma
6lgltd kullanmaya elverisli olmadidindan %75 BIST KYD 547 Giin Bono Endeksi +
%?25 BIST 100 Endeksi'nden olusan Esik Deder belirlenmistir. Ilgili tarih 6ncesi
Fon’un karsilastirma olgltl veya esik dederi bulunmamaktadir.

02.01.2018 Tarihinden itibaren:

Sermaye Piyasas! Kurulu’nun 20.06.2018 tarihli ve 26/740 sayili toplanti kararina
gore 02.01.2018 tarihinden itibaren Fon portféy yapisi /yénetim stratejisi
karsilagtirma o6lglutd kullanmaya elverisli olmadidindan %75 BIST KYD 547 Giin
Bono Endeksi + %25 BIST 100 Getiri Endeksi‘nden olusan Esik Dedger
belirlenmistir,

Fonda Iigili Dénem icinde Meydana Gelen Degisiklikler:

01.01.2018-30.06.2018 doneminde Fon‘un izahname ve tanitim formunda
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 20.06.2018 tarihli ve 26/740 sayili toplantisina gére
asadidaki degisiklikler yapilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 20.06.2018 tarihli ve 26/740 sayili toplantisinda,
“Emeklilik Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber”in;

a) 8.4. maddesine emeklilik yatirm fonlari tarafindan yapilan
performans sunumlarinda esas alinacak pay endeksinin tiriine iliskin
olarak performans hesaplamasinda kullanilacak endeks seciminde
fiyat endeksi yerine getiri endeksinin kullaniimasi ilkesi eklenmis, bu
dogrultusundaki Fon‘un karsilagstirma olciitinde %5 oraninda
bulunan Ziraat Portféy Katilim Endeksi 01.01.2018 tarihinden gegerli
olmak Uzere performans sunuslarinda Ziraat Portféy Katiim Getiri
Endeksi kullaniimaya baslanmistir.

b) Gegici 1. maddesi dogrultusunda ise karsilastirma &lciiti dedisikligi
icin Izahname degisikligine gidilmeden izahnamenin karsilastirma
olgutd bilgilerinin yer aldigi 2.5. maddesine getiri endeksi ifadesinin
eklenerek Izahname degisikligi yapilmaksizin KAP ‘da ilanina izin
verilmis olup, bu dogrultuda Izahnamenin son hali KAPta ilan

edilmistir.
Eski Yeni
(%75) BIST KYD 547 Giin Bono Endeksi (%75) BIST KYD 547 Giin Bono Endeksi
(%25) BIST 100 Endeksi (%25) BIST 100 Getiri Endeksi

01.01.2018-30.06.2018 Doneminde Alinan Fon Kurulu Kararlar:

1) 03.01.2018 tarih 2018/01-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Ziraat Hayat ve
Emeklilik A.S.'nin kurucusu oldugu emeklilik yatinrm fonlarinin bagimsiz
denetim so6zlegmelerinin imzalanmasi hususundaki 26.12.2017 tarihli ve
179/06 sayili Yonetim Kurulu Karari ile Fon Kurulu'na verilen yetki
dogrultusunda; KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. ile bagimsiz denetim s6zlesmesi imzalanmasi ve bagimsiz denetim gideri
igin fondan gunlik karsilik ayrilmasi uygun gérilmiistiir.

2) 29.03.2018 tarih 2018/02-01 sayili fon kurulu toplantisinda; fonlarin bagimsiz

denetim firmas! tarafindan “Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Tebligi™ ve 31.12.2013 tarihli 2013/43 saylli SPK Bilteninde vyer alan
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3)

4)

5)

6)

01.

1)

2)

3)

4)

karar uyarinca hazirlanan Fon’un 31 Aralik 2017 tarihli Fiyat Raporlari, Finansal
Raporlari ile Badimsiz Denetim Raporu Fon Kurulu tarafindan gbrev ve
sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler gergevesinde incelenmistir.
Hazirlanmig finansal tablolarin Fon’un aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarar ile ilgili gergek durumu dirist bir bigimde yansittigi ve fiyat
raporlarinin - fon ictlizigline, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak
hazirlandidi gérilmustir.

29.03.2018 tarih 2018/02-02 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon Denetgisi
tarafindan hazirlanan ve Fon Kurulu’na sunulan Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.
Emeklilik Yatinm Fonlari 2017 Yili Denetim Raporu incelenmistir.

25.05.2018 tarih 2018/03-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon’un portféy
yonetimi ve risk yonetimi islemlerini gergeklestirmekte olan Ziraat Portfdy
Yonetimi A.S. Risk Yénetim Birimi'nin “Sermaye Piyasasi Kurulu‘nun i-
SPK.4632 s.kn.17.3.f (01.03.2018 tarihli ve 9/316 s.k) sayih ilke Karan”
dogrultusunda Risk Yonetimi Yénetmeligi'nin 5.2.4. nolu “Geriye Donik Test”
baglikh maddesinin (e) ve (f) bentlerinde yapti§i ve Ziraat Portféy Yonetimi
A.S.'nin Yonetim Kurulu'na onaylattigi degisiklikler dogrultusunda ortaya cikan
Risk  Yonetimi Y&énetmelidi'nin son halinin yirirlige alinmasi  uygun
gordlmistdr.

01.06.2018 tarih 2018/04-01 sayih fon kurulu toplantisinda; Fon
izahnamesinin "1.3. Kurucu Yoneticileri” baglikli maddesinde yer alan kurucu
yonetim kurulu Uyelerine iliskin tabloda ve “1.6. Fonun Badimsiz Denetimini
Yapan Kurulus” baglikli maddesinde dedisiklik yapiimak lizere Sermaye Piyasasi
Kuruluna bagvuruda bulunulmasi uygun gérilmistiir.

02.06.2018 tarih ve 2018/05-01 sayili fon kurulu toplantisinda; Fon
izahnamesinin “7.1.3 Fon Portféyiindeki Varliklarin Ahm Satimina Aracilik Eden
Kuruluslar ve Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar” baslkli maddesinde
yer alan VIOP Piyasasi islem komisyonu araci kurum ile yapilan mutabakat
cercevesinde 0,02 (onbinde iki) + BMV‘den 0,0125 (onbinde bir virgiil yirmi
bes) + BMV'ye duslrilmistiir. Fon izahnamesinin ilgili maddesinde degisiklik
yapilmak Uzere Sermaye Piyasasi Kuruluna basvuruda bulunulmasi uygun
gorulmustdr.

01.2018-31.06.2018 Doneminde Alinan Yonetim Kurulu Kararlar:

24.01.2018 tarih 01/04 sayili Yénetim Kurulu kararl__iie Ziraat Portféy Yonetimi
A.S. Genel Mudur Yardimasi Gokgen Yaman AKGUN‘Gin fon kurulu dyeligine
atanmasi uygun gérulmdistir.

15.03.2018 tarih 07/01 sayil Yonetim Kurulu Karari ile Fon portféyiinde
1.000.000,00-TL nominal deger ile yer alan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.
tarafindan ihrag edilen TRSBISEA1611 ISIN kodlu kiymetin ana para ve faiz
O0demesine iliskin Oteleme talebine istinaden édemenin 14.06.2018 tarihine
kadar ertelenmesi, fon bazinda karsilik ayrilmamasi uygun gériilmustar.

31.05.2018 tarih 12/09 sayili Yénetim Kurulu Karar ile Fon portféyiinde
1.000.000,00-TL nominal deder ile yer alan Beykoz Doga Ogretim Yatinm ve
Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodlu kiymetin ana
para ve faiz 6demesine iliskin 6teleme talebine istinaden édemenin 29.06.2018
tarihine kadar ertelenmesi, fon bazinda karsiik ayriimamasi uygun
goridlmuistar.

14.06.2018 tarih 13/01 sayih Yénetim Kurulu Kararn ile Fon _portféylnde
1.000.000,00-TL nominal deger ile yer alan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.
tarafindan ihrag edilen TRSBISEA1611 ISIN kodlu kiymetin ana para ve faiz
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O6demesine iligkin Oteleme talebine istinaden 6demenin 31.12.2018 tarihine
kadar ertelenmesi, fon bazinda karsilik ayrilmamasi uygun gérulmustdr.

5) 29.06.2018 tarih 15/01 sayilh Yénetim Kurulu Karan ile Fon portféylinde
1.000.000,00-TL nominal deder ile yer alan Beykoz Doda Odretim Yatirnm ve
Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodlu kiymetin ana
para ve faiz demesine iliskin 6teleme talebine istinaden 6demenin 31.12.2018
tarihine kadar ertelenmesi, fon bazinda karsihk ayriimamasi uygun
gorilmustir,

Igtiiziik, izahname ve fon tanitim formunun en son haline ve ictizuk, izahname ve
fon tanitim formu tadil metinlerine internet sitemizin ana sayfasinda “Bireysel
Emeklilik”  bashgi altinda bulunan “Emeklilik Yatirm Fonlarimiz” - ""Kamuyu
Surekli Bilgilendirme Formu™ béluminden ulasilabilir. Ayrica ilgili dokimanlar
KAP'da da yayimlanmaktadir.

Fon Kurulu Faaliyet Raporu ilgili donemsel (alti aylik, yillik) raporun ekinde yer
almakta olup, www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde yayimlanmaktadir.

Doneme Ait Genel Degderlendirme:

2017 yil kuresel blylimenin 6n plana giktidi bir yil oldu. Ozellikle iyi gelen imalat
verileri riskli varliklara olan talebi destekledi. Artan iiretici fiyatlar tiketici
enflasyonuna yansimazken, pozitif biiylime diisik enflasyon temasi riskli varliklara
olan talebin arkasindaki en &énemli etkendi. Merkez bankalari da destekleyici
duruslarini siirdurtrlerken, jeo-politik risklere ragmen piyasalarda oynaklik tarihi
disuk seviyelerde kaldi.

Yilin ilk yarisinda Amerikan Merkez Bankasi (FED), enflasyondaki disusin gegici
oldugunun altini gizse de s6z konusu verilerin zayif gelmesi ile yilin ikinci yarisinda
enflasyonun bazi FED Uyeleri igin endise kaynadi oldugu gézlendi. FED bu yil (ig
faiz artinmi yaparak faizleri %1.25-1.50 bélgesine yukseltirken yilin son
toplantisinda 2018 yili beklentilerini ‘li¢ faiz artirimi’ olarak korudu. Artan istihdam
ve Avrupa Merkez Bankas’'mn (ECB) destekleyici politikalariyla Avrupa’da
ekonominin son geyrekte ivmelendigini gézlemlendi. Tarihi yiiksek seviyelere yakin
seyreden tlketici guveni ile imalat verilerinin iyi gelmesi ECB’nin parasal genisleme
programindan cikis stratejilerini glindeme getirirken, Baskan Mario Draghi ihtiyag
olmasi halinde varlik alimlarinin siirebilecedini acikladi. Ancak yihn ilk yarisinda
yapilan segim sonuglarina gére (Fransa, Hollanda) siyasi risklerin azalmasi ve
olumlu makro verilerin etkisi ile avro deder kazandi. ABD Baskani Trump kaynakl
belirsizlikle birlikte zayiflayan dolarin etkisiyle EurUsd paritesi 2017 yilinda %14
oraninda prim yaparak 1.1998 seviyesinde yili kapatti. Yilin sonlarina dogru
ABD’de vergi indirimlerini dustrmeyi planlayan tasarn Temsilciler Meclisi ve
Senato’dan gegerken, oOncesinde dolarda deder kazanclari sinifli  oranda
gerceklesti. Onemli bir kismi avrodan olusan dolar endeksi de (DXY) 2017 yilini
%10 oraninda kayipla tamamladi. Brexit (Birlesik Krallikin Avrupa Birligi'nden
Gikisi) gorismelerinde Avrupa Birligi (AB) ve Ingiltere’nin uzlagsmaci tawvir
takinmalari piyasalari kismen rahatlatti. Japonya Merkez Bankasi (Bol) para
politikasini degistirmezken, Cin Merkez Bankasi (PBOC) finansal istikrari én planda
tuttu. Cin hukidmeti de, ekonomideki dengeleri bozmadan iktisadi faaliyeti
sogutmaya calisti. Ekonomi ise yeniden dengelenme siirecinde guglu seyrini
surdurdd. Buylme %6.9 seviyesinde gercgeklesti. Cin‘in en biiyiik sikintisi olan
borgluluk cercevesinde PBOC, finansal istikrari én planda tuttu. Kuzey Kore
kaynakli jeo-politik risklerin ise kiresel fiyatlamalarda belirgin bir etki yapmadigi
goézlemlendi.

Yilin ilk yarisinda kuresel gapta riskli varliklara gelen talebin yam sira yurt iginde
hlktimetin uygulamaya koydugu ekonomik tesvikler, Merkez Bankasi'nin (TCMB)
yapict hamleleri ve 16 Nisan'daki Anayasa degisikligini iceren halkoylamasinda
‘evet’ gikmasi sonrasinda siyasi belirsizligin azalmasi, asir ucuz konumundaki Tiirk
Lirasi cinsi varliklara énemli talep getirdi. Gegen yilin Eyliil ayi sonunda TL'de
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baslayan deger kaybi sonrasinda, 12 Ocak’ta TCMB'nin haftalik repo ihalalerini
agmayacadini duyurmasi ile séz konusu kayip son buldu. Daha sonra efektif
olarak kullanilan geg likidite penceresi borg verme faiz oranini %11’e ardindan
%12.25'e ylkselten TCMB piyasayi adirlikh olarak bu faiz oranindan fonladi. Siki
durusunu koruyan TCMB, dolarin kiiresel gapta deder kaybetmesinin de yardimiyla
dolar kurunun 3.40'in altina kadar dismesini sagladi. Yilin son geyredine girilirken
diplomatik ve jeo-politik risklerin giindeme gelmesi, TL cinsi varlklarin negatif
ayrismasina yol acti. Enflasyondaki artis da kurda baski yaparken, TCMB Aralik ayi
toplantisinda geg likidite penceresi faiz oranmini 50 baz puan artirarak %12.75e
yUkseltti. TL, 2017 yilinda dolar karsisinda %7.45 oraninda kaybederek gelismekte
olan dlke kurlarina gére zayf bir performans sergiledi. Borsa Istanbul 100 Endeksi
(BIST100) ise 2017 yilini %47.60 oraninda deder kazanci ile tamamlarken,
gelismekte olan llke borsalarina gére daha iyi bir performans sergiledi. TL'deki
baskiya ragmen borsanin pozitif bir gériinti sergilenmesinde, emsallerine gére
oldukga ucuz olmasi, yurt igi tesviklerin de destediyle hem bankaciik hem de
sanayi sirketlerinin karhliklarindaki artis, bazi 6nemli sirketlerin déviz bazli geliri
olmasi ve kiresel biyiime temasi ile ABD'de vergi indirimlerinin giindemde
kalmasi etkili oldu.

Yilin 6nemli bir kisminda cift hanede seyreden Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Kasim
ayinda %12.98 ile yilin en yiiksek seviyesini gérdi. 2017 yili enflasyonu ise yillik
%11.92 olarak gergeklesti. Yilin ilk iki ceyredinde (1G:%5;2C:%5.1) beklentilerin
uzerinde buyuyen Turkiye ekonomisi yilin Gglincli ceyredinde %11.1 oraninda
blyime gosterdi. Issizlik orani Ocak ayindaki %13 oranindan Eylil ayinda
%10.6'ya kadar geriledi. Sanayi tretimi verileri genel olarak iyi seyrederken, Satin
Alma Yoénetici Endeksi (PMI) verileri esik deder kabul edilen 50 seviyesinin
tzerinde seyretti,

Kuresel risk gostergesi ABD hisse senedi endeksi S&P500 2017 yilinda %19, MSCI
dinya borsalar endeksi %20 oraninda deger kazandi. Kiiresel biyimedeki pozitif
gordnum ve Cin kaynakl gelismeler emtia fiyatlarini 6zellikle yilin ikinci yarisinda
destekledi. Kiresel blylime temasi ve arz kisintilari beklentileri ile birlikte petrol
(Brent) 2017 yiinda %17 oraninda deder kazanarak yili 66.6 dolar seviyesinden
kapatti. Altinin ons fiyati ise 6zellikle zayif dolarin énemli etkisiyle 2017 yilinda
%714 prim yaparak 1.303 dolardan yili bitirdi.

Yurt ici sermaye akimlar incelendiginde; uluslararasi yatirnmcilarin toplam devlet ic
borglanma senedi (DIBS) portféyl 30.5 milyar dolara, hisse senedi portféyi 50.2
milyar dolara yiikseldi.

Doneme Ait Fon Portfoy Iislemleri:

Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. Dedisken Emeklilik Yatinm Fonu; 01 Nisan 2011
tarihinde 1.000.000 TL avans tutarinin kurucu tarafindan fona aktariimasi ile
0,010000 TL birim fiyat ile faaliyetine baslamis, 30.06.2018 tarihi itibari ile
789.672.944,06 TL net varlik dederine ve 0.016768 TL birim fon fiyatina
ulagmistir. Fon portféyl %22,98 hisse senedinden, %19,02 devlet tahvilinden,
%17,29 ozel sektér borglanma araglarindan, %7,87 ters repo islemlerinden, %
23,89 mevduat, %5,42 Takasbank Borsa Para Piyasasi islemlerinden, %0.89'u
VOB nakit teminatindan ve %1,63 gayrimenkul yatirm fonundan, %1,01
gayrimenkul sertifikasindan olusmaktadir.

Fon‘un yatinm stratejisine uygun olarak 05.05.2014 tarihinde alinan fon kurulu
karari ve eki olan Vadeli Islem Esaslari dogrultusunda tiirev araclarda piyasa
kosullarinin gerektirdigi durumlarda koruma ve yatinm amagh olarak pozisyon
alinabilmekte olup, ilgili karar geredi borsa digi vadeli islem sézlesmelerine taraf
olunmayacaktir. Bununla birlikte 30.06.2018 tarihi itibari ile fonun portféyiinde
7.073.456,44 TL VOB nakit teminati ve vadeli islemler borsasinda kisa pozisyonda
aciimis F_XU0300818 isin kodlu 1938 adet 23.483.715,00 TL tutarli sézlesme
bulunmaktadir.
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Raporlama dénemi iginde Fon portféylinde 1.000.000,00-TL nominal deger ile yer
alan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan ihrac edilen TRSBISEA1611 ISIN
kodlu kiymete iligkin 15.03.2017 tarihinde yapilmasi gereken ikinci kupon ve kismi
anapara odeme tutari ihragg tarafindan 15.03.2018 tarihinde KAP'ta yapilan
agiklama uyarinca 14.06.2018 tarihine kadar yillik %15,9972 basit faiz orani ile
degerlenerek ertelenmesi 15.03.2018 tarihli Yénetim Kurulu karar ile uygun
gorllmaustir.

31.05.2018 tarih 12/09 sayili Y6netim Kurulu Karar ile Fon portfoyiinde
1.000.000,00-TL nominal deder ile yer alan Beykoz Doda Ogretim Yatirrm ve
Ticaret A.S. tarafindan TRSBDOYA1616 ISIN kodlu kiymetin ana para ve faiz
6demesine iligkin 6teleme talebine istinaden édemenin 29.06.2018 tarihine kadar
ertelenmesi, fon bazinda karsilik ayrilmamasi uygun gérilmustir.

14.06.2018 tarih 13/01 sayill Yonetim Kurulu Karari ile Fon portféyiinde
1.000.000,00-TL nominal deder ile yer alan Bis Enerji Elektrik Uretim A.S.
tarafindan ihrag edilen TRSBISEA1611 ISIN kodlu kiymetin ana para ve faiz
o0demesine iliskin 6teleme talebine istinaden édemenin 31.12.2018 tarihine kadar
ertelenmesi, fon bazinda karsilik ayriimamasi uygun gériilmistiir,

29.06.2018 tarih 15/01 sayili Yo6netim Kurulu Kararn ile Fon portféylinde
1.000.000,00-TL nominal deger ile yer alan Beykoz Doda Ogretim Yatirm ve
Ticaret A.S. tarafindan ihrag edilen TRSBDOYA1616 ISIN kodlu kiymetin ana para
ve faiz 6demesine iliskin 6teleme talebine istinaden édemenin 31.12.2018 tarihine
kadar ertelenmesi, fon bazinda karsilik ayriilmamasi uygun gérilmistir.

Fon’un tahvil/bono, repo, ortaklik pay vb. gibi menkul kiymet alim-satim islemleri
Ziraat Yatinrm aracihdi ile yapilmaktadir. Fon‘a ait kiymetler Takasbank’taki fon
deposunda saklanmaktadir.

Fon fiyati ve portféy yapisi ile ilgili bilgiler www.ziraatemeklilik.com.tr sitesinde
her giin yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler:

Portféyiin
Zaman Sunuma Dahil
iginde| Esik Dederin Dénem Sonu
Esik Deder Standart Standart Bilgi Portféyiin
Toplam Getirisi| Enflasyon Sapmasi Sapmasi| Rasyosu Varhk
Getiri (%) Orani (%) (%) (%) Dederi/Net
Yillar (%) (%) b b *%x Aktif Degeri|
2.yil - 2012 16.01 i 25w 0.29 = = 16.160.849
3. yil - 2013 (2.41) . 5.97 **xx 0.63 - = 33.917.356
4. yil - 2014 17.89 o Bi3pr e 0.42 = * 116.943.895
5. yil - 2015 (2.15) 11.99%%%%xxR 5. 71rxnn 0.59 & (0.64) 239.410.603
6. yil - 2016 B.32 10.3Bx*xxxn% 9.94x*** 0.45 - 0.13 433.759.543
7. yil - 2017 20.55 17.38 15.47%*>= 0.26 2 1.00 711.311.199
8.yl - 2018 * 0.11) THRRAAREELY 13.5200 0.30 (1.36) 789.672.944
=] 8. yil 1 Ocak-30 Haziran 2018 dénemini kapsamaktadir.

(**) Fon’un portfoy yapisinin ve yoOnetim stratejisinin karsilastirma 6lgliti
kullanmaya elverigli olmamasi nedeniyle Fon'un karsilastirma  8lgitl
belirlenmemistir, Kargilastirma &lgitld olmadidindan ilk 4 yil icin bilgi rasyosu da
hesaplanamamistir. 5. yildan itibaren Fon'a esik deder belirlenmis ve bilgi rasyosu
esik dederin is glnlerine denk gelen glnlik getirisi Gzerinden hesaplanmistir.

(***) Enflasyon orani, 8. yil Ocak -Haziran 2018 UFE oranidir.

(****) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE oranidir.
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(F**®*)  Portfoyun standart sapmasi dénemdeki glinliik getiriler (zerinden
hesaplanmistir, Esik deder igin standart sapma hesaplanmamaktadir.

(F**xx*) Esik deger getirisinin gecelik Tirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N
TRLIBOR) performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi
durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi kullanilmaktadir, Fon icin esik deger
olarak belirlenen %75 BIST KYD 547 Giin Bono Endeksi + %25 BIST 100
Endeksi‘nin performans dénemi olan 01 Ocak 2015-31 Aralik 2015'ya denk gelen
getirisi %0,95 iken, O/N TRLIBOR'un performans dénemine denk gelen bilesik
getirisi %11,99 oldugundan Fon'un esik deger getirisi olarak yukaridaki tabloda
O/N TRLIBOR’un getirisine yer verilmistir.

(FHxExEE) Esik deder getirisinin gecelik Tirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N
TRLIBOR) performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi
durumunda, O/N TRLIBOR'un bilesik getirisi kullanilmaktadir, Fon igin esik deger
olarak belirlenen %75 BIST KYD 547 Giin Bono Endeksi + %25 BiST 100
Endeksi'nin performans dénemi olan 01 Ocak 2016-31 Aralik 2016'ya denk gelen
getirisi %10,25 iken, O/N TRLIBOR’un performans dénemi olan 01 Ocak 2016-31
Aralik 2016 dénemine denk gelen bilesik getirisi %10,38 olduundan Fon’un esik
deger getirisi olarak yukaridaki tabloda ilgili dénem igin O/N TRLIBOR’un getirisine
yer verilmistir.

(rxEAEEEX) Esik deder getirisinin gecelik Turk Lirasi referans faiz oraninin (O/N
TRLIBOR) performans doénemine denk gelen bilesik getirisinden diisiik olmasi
durumunda, O/N TRLIBOR'un bilesik getirisi kullanilmaktadir, Fon igin esik deger
olarak belirlenen %75 BIST KYD 547 Giin Bono Endeksi + %25 BIiST 100
Endeksi'nin performans dénemi olan 01 Ocak 2018-30 Haziran 2018’e denk gelen
getirisi %(3.58) iken, O/N TRLIBOR’un performans dénemi olan 01 Ocak 2018-30
Haziran 2018 donemine denk gelen bilesik getirisi %7,58 oldugundan Fon’un esik
deger getirisi olarak yukarndaki tabloda ilgili dénem igin O/N TRLIBOR’un getirisine
yer verilmistir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE
SAYILMAZ

Yukaridaki tablo Sermaye Piyasasi Kurulu’nun performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemeleri gergevesinde hazirlanmistir.

Doneme Ait Performans Grafigi

10



ZHE Fon ve Esik Deger (TR LIBOR)

10,00 — = SRPU— ——

2017 yihini oldukga pozitif bir fiyatlamada gegiren Tirk Liras (TL) varliklar igin
2018'in ilk yarisi oldukga zorlu gegmistir. Yilin ilk ceyredindeki %?7.4'lik glglu
buyume performansi, enflasyon ve cari aclk rakamlarindaki kotllesmeyi
beraberinde getirmistir. Yerel piyasalar icin Cumhurbagkanhigi secimlerinin yilin ilk
yarisinin siyasi giindemini olusturdugu ortamda, kiiresel piyasalar Ortadogu’da
hafiflemeyen tansiyonu, ABD ve Gin arasinda tonu artan ve karsilikli aksiyonlarla
devam eden 'ticaret savaslari'ni takip etmistir.

ZHE fon, Borsa Istanbul 100 (BIST100) endeksinin Ocak ay! sonunda test ettidi
121.531 tarihi rekor seviyesinden baslayan ve Haziran ay: sonu itibariyle 96.520
seviyesinde kapatan dusis hareketinde, rakiplerine gére tasidigi disiik hisse
senedi agirhdr ve hisse senedi segimindeki korumaci yapisiyla olumlu yénde
ayr|5m|§t|r.

Enflasyonda yikselisin tetikledigi faizlerdeki yiikselis fiyatlamasinda da, bono
portfdylindeki dogru pozisyonlanmayla temkinli tarafta kalan fon, yilin ilk yarisin
rekabette Ust siralarda, esik degerinden pozitif ayrismayla basarili bir sekilde
tamamlamigtir. Borglanma faizlerindeki yiikselisin banka mevduat oranlarina net
bicimde yansimasiyla birlikte, agiridi limitlerin st bandina yakin korunan vadeli
mevduat portféyl de bu net pozitif ayrismaya anlamli bir katki saglamistir.

Asuman Umran POYRAZOGLU 1
Fon Kurulu Uyesi Fon Klrulu Uyesi
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