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is Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu’nun
yatirnm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Is Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2018 hesap dénemine ait ekteki
performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatiim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Tebligi'nde (“Teblig”) yer alan performans sunum standartlarina iliskin diizenlemeleri cergevesinde

incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2018 hesap dénemine ait performans sunum
raporunun Teblig'de belirtilen performans sunum standartlarina iliskin dtzenlemelerine uygun
hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunum raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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iS PORTFOY

IS PORTFOY YABANCI HISSE SENEDi FONU PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 7.02.2001

29.06.2018 tarihi itibaniyla

“on Toplam Degeri 27.362.296
on Toplam Degeri 5.999.583
3irim Pay Degeri (TRL) 0,062658
3irim Pay Degeri (USD) 0,013739
fatinmcal Sayisi 919
Tedavil Orani 14,56%

Portfoy Dagilimi

>ay Senetleri 94,39%
- Hisse 82,22%
- Hisse - Diger 12,17%
lers Repo 4,47%
doviz 1,15%
Feminat 0,42%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak, gelismis ve gelismekte olan tilke Murat Caner Ozhan
piyasalarinda islem goren yabanci ortaklik paylarina, Amerikan Depo Sertifikalarina ve

Global Depo Sertifikalarina yatirilacaktir. Selim Kocaoglu

En Az Alinabilir Pay Adedi :2000 Adet All Emrah Yiicel

Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80 devamli olarak, gelismis ve gelismekte olan tilke piyasalarinda islem géren yabanci ortaklik paylarina, Amerikan
Depo Sertifikalarina ve Global Depo Sertifikalarina yatirilacaktir. Fon yénetim stratejisi, farkli gelismis ve gelismekte olan Ulke hisse senedi
piyasalarina yatirim yapabilmek, farkii ekonomik konjonktiirlerde farkli gelismis ve gelismekte olan tlke gruplarini 6ne gikararak yatirimeinin
potansiyel kazancini yiikseltmektir. Fon portféyiine, gelismis ve gelismekte olan (lkelerin likiditesi fazla, piyasa degeri yliksek, sektériinde gelecegi
olan sirketlerinin pay senetleri dahil edilecektir. Fon portfoyiintin yabanci menkul kiymetler arasinda dagitiimasinda ydnetici, fonun yatirnim amaci
dogrultusunda global ekonomiyi ve hisse senedi borsalarini yakindan takip edip portféy dagilimini periyodik olarak revize eder. Fon, piyasa kosullarini
ve karsilagtirma olgitiinG dikkate alarak varlik dagilimini, madde 2.4'te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portféytiniin
yonetiminde, madde 2.4'te belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara iligkin oranlara ek olarak, Tebli§'de yer alan ve madde 2.4'de belirtiimeyen
diger ilgili portféy sinirlamalari ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir.

Yatirnm Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayall tiirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi
fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida
yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para
cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatiarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Kars tarafin
sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliltiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatiiminin tizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baglangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk,
fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dsSnemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal,
zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir. 10) Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon portféylinde bulunan altin ve
diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.11) Baz Riski:
Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkligi degisimini ifade
etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyi igerisinde yer alan ilgili vadeli
finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in sézlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade etmektedir.12) Teminat Riski: Tirev
araglar Gzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére
degerleme degerinin beklenen tlirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi
olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot
finansal tr(in fiyat dedisiminde gok farkl miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin
fiyatindaki bir birim dedismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhigin fiyatindaki degigimin
opsiyonun deltasinda meydana getirdidi dedisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdudu dedisimdir. Theta; risk &lglimlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden gésterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye
gore dedisiminin 6lglstidir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel dedisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgistidiir.14) Yapilandirilmis
Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandiriimig Yatirim/Borglanma Araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varhgin piyasa performansina baglidir. Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araclarinin dayanak varliklari Gzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili
dénemde negatif olmasi halinde, yatirime vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutari nominal degerden daha dustik de olabilir.Bununla birlikte, Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglarinin giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda
yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglarinin gtinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger
(RMD) hesaplamalarinda tlrev araclarla birlikte Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.
Yapilandirilmig Yatinim/Borglanma Araglari yatirimi yapilmasi halinde kargi taraf riski de mevcuttur. Kars taraf riski, ihraggi kurumun
Yatirim/Borglanma Aracindan kaynaklanan yiikimlltklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek
adina, Yapilandiriimis Yatinm/Borglanma Araglari yatirimlarinda ihragginin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Teblidi'nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve kosulu aranir.
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B. PERFORMANS BILGiSI

PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma Enflasyon | Portfoyiin Zaman Icinde | Karsilastirma Olciitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Donem Sonu
Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi| Oranmi (%) | Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Rasyosu Portfoyiin Toplam Degeri /
2610 Esik Deger (%) | (TUFE) (*) (**) (**) (x*¥) Net Aktif Degeri

2014 11,79% 11,17% 8,17% 10,08% 10,54% 0,03 7.910.253,39
2015 14,79% 14,86% 8,81% 16,21% 15,27% 0,02 11.784.272,97
2016 28,22% 28,02% 8,53% 12,47% 12,52% 0,00 10.019.740,45
2017 18,07% 28,74% 11,92% 12,39% 11,84% -0,07 17.888.733,96
2018 17,88% 21,43% 9,17% 19,16% 18,80% -0,03 27.362.296,14

PERFORMANS BiLGiSiI usD

Karsilastirma
Olciitiiniin Getirisi

Karsilastirma Olciitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Donem Sonu
Standart Sapmasi (%) Rasyosu Portfoyiin Toplam Degeri /

Portfoyiin Zaman iginde Standart

| Esik Deger (%) Sapmast (3e)(18) ) (*%%) Net Aktif Degeri

Toplam
Getiri (%)

2016 *HEEx -0,13% -1,23% 8,95% 8,33% 0,02 2.847.164,26
2017 10,16% 20,11% 7,95% 5,80% -0,07 4.742.632,08
2018 -2,51% 0,43% 14,65% 12,12% -0,03 5.999.582,55

*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

**) Portféylin ve karsilagtirma &lgitiinlin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(karsilagtirma 6lgiitiine gore olan) getirisi ile ginliik getiriler izerinden hesaplanan nispi getirilerinin
standart sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldigi aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettigini gosterir.

**¥x%) 3.10.2016 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baglamistir.

PERFORMANS GRAFIGI
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. DIPNOTLAR
1) Is Portfoy Yonetimi yatirim danismanligi ve portfoy yonetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatirim fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatirim riinleri ve ézel portfdy yonetimi
ilanlarinda Is Portfdy Yénetimi yatirim danismanligi ve portfdy ydnetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatirim fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatirim Griinleri ve ézel portfoy
/Gnetimi alanlarinda uzmanlagmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfdy yéneticiligi faaliyetine iliskin gegerli
nevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan ynetilmektedir.Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili
«ebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfdy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli mevzuat cercevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan
/6netilmektedir.
2) Fon Portféyi'niin yatirim amaci, yatirimei riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2018 - 29.06.2018 déneminde net %17,88 oraninda getiri saglarken, karsilastirma &lgtitiintin getirisi ayni ddnemde %21,43 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
jetirisi %-3,56 olarak gergeklesmistir.

loplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Carsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma &lgittiniin ilgili dénem ierisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
stmektedir.

\ispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile karsilagtirma 6lgitii orani arasindaki farki ifade etmektedir.

1) Yénetim (icretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinlik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam
.01.2018 - 29.06.2018 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)
“on Yonetim Ucreti 7 1,106485% 295.148,45
denetim Ucreti Giderleri 0,009484% 2.529,67
5aklama Ucreti Giderleri 0,173096% 46.172,45
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,163181% 43.527,72
<urul Kayit Ucreti 0,000000% 0,00
diger Faaliyet Giderleri 0,027715% 7.392,85
loplam Faaliyet Giderleri 394.771,14
Jrtalama Fon Toplam Degeri 26.674.429,75
[oplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,48%

5) Performans sunum déneminde 2 defa karsilastirma élgiitii degisimi gergeklesmistir. Ilgili dénemlerdeki karsilastirma dlciitleri asadidaki tabloda gésterilmektedir.

_ Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

1.01.2014 - 1.01.2017 %90 FTSE BBC Global 30 Index + %10 BIST-KYD Repo (Briit)
2.01.2017 - 30.12.2017 %100 MSCI World Index
31.12.2017 - ... %100 MSCI World Net Total Return USD Index

5) Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Trump hiikiimetinin vergi, saglik ve altyapi paketi reformlari ile ekonomik aktiviteyi hizlandiracagi beklentisi ile gériilen ABD hisse senedi endeksleri rallisi, yilin baslarinda
liger gelismis Ulke borsalarini da stirtikledi. Saglik ve altyapi harcamalarinda hedeflenen noktaya ulagilamasa da, giiclii ABD biyiimesi ve eneriji fiyatlarindaki ivmelenmenin de
stkisiyle artis trendini siirdiiren enflasyon, FED'i sahince bir sdyleme gétiirerek ABD dolarinda deger kazanci siirecini tetikledi. Buna ek olarak Euro Bolgesi ve Japonya menseli
nakroekonomik verilerin zayiflik isareti géstermesi ile ABD disindaki hisse senedi piyasalarinda gligsiiz bir seyir yilin 2. geyreginde gériildi. 2018'in ilk yarisina ayrica yiikselen
»ynaklik ve sektorler arasinda giderek biiyliyen ayrismalar da damgasini vurdu. Gegtigimiz yila paralel seyreden baslica durum ise teknoloji sirketlerinin getirilerde lokomotifligi
:lden birakmamasi oldu. Fon portféyii bu baglamda genel olarak kiiresel senkronize biyilimeden etkin seyirden faydalanacak sekilde, sektériinde ve kendi cografyasinda pazar
ideri olan, bilangosu kuvvetli ve karliigi stirdirilebilir sirketlere agirlikla yatirim yapmistir.
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D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

L) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi agsadida sunulmaktadir

\et Getiri 17,88%
sergeklesen Gider Orani 1,49%
Azami Gider Orani 1,84%
3riit Getiri * 19,36%

¥ Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agsmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan
<isim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

3IST 100 Endeksi -16,31%
3IST 30 Endeksi -16,89%
3ist-Kyd Dibs 91 Giin 6,29%
3ist-Kyd Dibs 182 Giin 5,41%
3ist-Kyd Dibs 365 Giin 2,49%
3ist-Kyd Dibs 547 Glin -0,20%
3ist-Kyd Dibs Tim -5,67%
3ist-Kyd Osba Sabit 7,05%
3ist-Kyd Osba Degisken 8,46%
3ist-Kyd Repo (Briit) 6,67%
3ist-Kyd Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 16,49%
3st-Kyd Eurobond Usd (TL) 10,39%
31st-Kyd Eurobond Eur (TL) 13,87%
JsD 20,91%
ZUR 17,58%

3) Yénetici Degisimi Nedeni: Fon tiri degisikligi



