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ING Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Ikinci Degdisken Fon'un
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Yatinm
Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere lligkin Rapor

ING Portfoy Yénetimi A.S. Ikinci Degisken Fon'un (“Fon”) 1 Ocak 2018 - 30
Haziran 2018 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayih “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”nde
("Teblig”) vyer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri
cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun diginda kalan donemler igin inceleme yapiimamis ve gorus
olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 dénemine ait
performans sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin duzenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dodru ve gergede uygun bir
gorinuim saglamadigr kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak 2018 - 30 Haziran 2018 doénemine ait performans sunus raporunda
sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler
Tlrkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS") uygun olarak tam ve sinirli
kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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ING PORTFOY YONETIMI A.S.
iKiNCi DEGISKEN FON’A AiT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 14 Haziran 2010

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

29/06/2018 tarihi itibariyle

Fonun Yatirim Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

33.477.324

Birim Pay Dederi

0,018937

Yatirimci Sayisi

521

Tedavil Orani %

5,89

ING Portfoy Yonetimi A.S Ikinci
Dedisken Fonu’'nun (“fon”) portfoyi,
kolektif portféy yoneticiligine iliskin
PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portféylne dahil edilebilecek
varhk ve haklara iliskin Teblig'de yer
alan sinirlamalar gergevesinde
yonetilir.

Abdullah Akgin

Vildan Ozgiil

Portfoy Dagilimi

Yatirim Stratejisi

Pay Senedi : %4,34
Bor¢clanma Araglari: %638,53

Repo Ters Repo/BPP: %648,88
Diger: %8,25

Yatirim yapilacak para ve sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
risk/getiri dederlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde
donlistimu kolay olanlar tercih edilir. Fon orta ve uzun vadede TL
bazinda mutlak getiri sadlamayl hedeflemektedir. Bu hedef
dogrultusunda hem vyurtici hem de yurtdisi piyasalarda, TL ve
Dovize endeksli sermaye piyasasi araglarina yatinnm yapabilir. Fon
piyasa kosullarina bagh olarak fon portfoyine yurtici ortaklik
paylari dahil edebilecek olup, yurtigi ortaklik paylarinin orani fon
toplam dederinin %30'unu asamaz. Fon, piyasa kosullarinda
yatinmcilarin ugrayabilecedi olasi zararlari azaltabilmek ve/veya
kar etmek amaciyla borsada pay senedi endeks kontratlarina
dayali vadeli islem so6zlesmelerinde kisa veya uzun pozisyon
alarak, ortaklik paylarina iliskin spot ve tirev pozisyonlarin
toplaminin fon toplam dederine oranini -%30'a kadar dusUrebilir
veya %30'a kadar gikarabilir. Fon, ayrica yabanci para ve sermaye
piyasasl araglarina yatinm vyapabilir. YOnetici tarafindan, Fon
portféylinde yer alan repo islemlerine konu olabilecek varliklarin
rayic dederinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo
yapabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo sézlesmelerine, fon
toplam dederinin %10’una kadar yatirim yapabilir. Fonun esik
dederi, KYD O/N Repo Endeksi-Briit olarak belirlenmistir.




Pay Senetlerinin
Sektorel Dagilimi(20)

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 1 adet

Holding 63,23
Dayanikh Tuketim 20,86

Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari 15,91

Fonun yatinm stratejisi ile yatirnm yapilan varliklarin yapisina ve
risk dlizeyine uygun bir risk ydnetim sistemi olusturulmustur.
Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6lgiminde Riske Maruz Deder
Yontemi kullanilir. Kredi Riski: Fon portféoytine dahil edilmesi
planlanan ve kredi riski tasiyan finansal tGranler igin, ihragginin kredi
verilebilirligi incelenir. Karsi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi
disuntlen, borsa disi tirev arag ve swap soOzlesmelerinin karsi
tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmasi, Yatirm Fonlarina iliskin Esaslar Tebliginin 32.
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif
kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat acgiklama
dénemlerinde glvenilir ve dodrulanabilir bir yodntemle
dederlenmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergede uygun
dederi Uzerinden nakde donUstlrilebilir ve sona erdirilebilir
nitelikte olmasi zorunludur. Likidite Riski: Fon portféyin de yer alan
kiymetlerin gegmis islem hacimleri dikkate alinarak glnlik likidite
tutarlan hesaplanir. Bu tutarlar tzerinden fonun gunluk likidite
orani belirlenir.




B. PERFORMANS BiLGisi

ING PORTFOY YONETIMI A.S.

iKINCi DEGISKEN FON PERFORMANS BiLGisi
Karsilastirma Portféyldnun Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR Toplam Olgutunun Enflasyon Zaman Icinde Karsilastirma Bilgi Rasyosu Portfdy veya Portféy Grubunun
Getiri (%) Getirisi / Esik Orani* Standart Olgutiiniin Standart Fon Toplam Dederi

Deder (%)*** Sapmasi (%) Sapmasi (%)
2013 1,36 5,46 7,40 0,48 0,08 -0,03 44.530.991
2014 9,44 10,50 8,17 0,28 0,05 -0,01 54.908.011
2015 5,05 10,39 8,81 0,18 -0,11 33.880.593
2016 8,72 10,44 8,53 0,18 -0,03 23.760.565
2017 11,09 13,28 11,92 0,07 -0,10 14.414.276
2018** 6,78 7,55 9,17 0,08 -0,06 33.477.324

* TUFE endeksi kullaniimistir.
** 29/12/2017 - 29/06/2018 dénemine aittir.

*** 29/12/2017 - 29/06/2018 tarihleri arasindaki dénemdir. izahnamede yer alan BIST-KYD O/N Repo Endeksi-Briit esik deder getirisi %6,67 olup;
%7,55 olarak hesaplanan gecelik Turk Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden dlistik olmasi nedeniyle Esik Deder
Getirisi ve Bilgi Rasyosu igin gecelik Turk Lirasi referans faiz orani bilgilerinin 29/12/2017 - 29/06/2018 dénemi verileri kullaniimistir.




GETiRI GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

5)

Fon portfoy yonetimi hizmeti ING Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, ING Bank A.S.’nin %100 istirakidir. Sirket, altisi ING Portfdy Yonetimi A.S.’ye, dokuz
adedi NN Hayat ve Emeklilik A.S.’ye ve (¢ adedi Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’ye ait olmak
Uzere toplam onsekiz adet yatirim fonunun portfoytnt yonetmektedir.

Fon Portféyl'niin yatirnm amaci, yatirnmcr riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimunde
belirtilmistir.

29/12/2017 - 29/06/2018 doneminde:

Fon’'un Getirisi: 96,78
Gergeklesen Karsilastirma Olgltinin Getirisi: %7,55
Nispi Getiri: -%0,77

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylzdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Karsilastirma Olgttlinin Getirisi: Fonun karsilastirma 6lcitiinin ilgili ddnem igerisinde belirtilen
varhk dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan

yuzdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu doénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile
karsilastirma olclitinin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

Esik Deger Getirisi: Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagihmlari ile
adirliklandirilarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir. Fon portfoyil igin
belirlenmis esik dederin(%100 KYD brit repo) performans dénemi getirisinin, Gecelik Turk
Lirasi Referans Faiz Orani’'nin(O/N TRLIBOR) performans dénemine denk gelen bilesik
getirisinden disik olmasi nedeniyle; esik deder olarak Gecelik Tlrk Lirasi Referans Faiz
Orani’'nin performans déonemine denk gelen bilesik getirisi kullaniimistir.

29/12/2017 - 29/06/2018 dbénemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” bolumunde yer
verilmistir.

29/12/2017 - 29/06/2018 performans sunum dénemi icinde yatirnm stratejisinde herhangi bir
dedisiklik yapilmamistir.

Fon’un karsilastirma élciiti KYD O/N Repo Endeksi-Brit olarak belirlenmistir.



6) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik brit portfoy
dederine oraninin agirhkli ortalamasi asagidaki gibidir.

29/12/2017 - 29/06/2018 déneminde TL Tutar| Portfoy Degerine Orani (%)
Yonetim Ucreti 172,563.16 0.7506218
Performans Ucreti 0.00 0.0000000
Saklama Ucreti 12,446.33 0.0541395
MKK Ucreti 0.00 0.0000000
Denetim Ucretleri 7,462.50 0.0324607
Danismanlik Ucretleri 0.00 0.0000000
Kurul Ucretleri 3,341.23 0.0145338
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 28,303.49 0.1231156
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 5,316.84 0.0231274
Toplam Giderler 229,433.55

Ortalama Fon Portfoy Degeri 22,989,361

Toplam Gider/Ortalama Fon Portféy Degeri

0.009979988

7) Yatirrm fonlarinin portfdy isletmesinden
muaftir.

dogan kazancglari kurumlar vergisi ve stopajdan




D.

iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fonun 29/12/2017-29/06/2018 ddénem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatirim urinleri

getirileri asagida yer almaktadir.

29/12/2017-29/06/2018 Getiri %
BIST 100 GETIRI ENDEKSI -13,72
BIST 30 GETIRI ENDEKSI -14,06
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 6,67
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 6,29
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 5,41
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 2,49
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI -0,20
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI -5,67
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI -12,07
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 7,05
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKS] 8,46
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 3,23
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 6,61
BIST-KYD 1 Aylk Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 6,00
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 16,49
Dolar Kuru (TCMB Déviz alis) 20,91
Euro Kuru (TCMB Doviz alis) 17,58
Gecelik O/N TRLIBOR Orani Bilesik Getirisi 7,55




	A. TANITICI BİLGİLER
	B. PERFORMANS BİLGİSİ
	C.  DİPNOTLAR
	D.  İLAVE BİLGİLER VE AÇIKLAMALAR


