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ING Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Borglanma Araglan Fonu'nun
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Yatinm
Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere lliskin Rapor

ING Portfoy Yoénetimi A.S. Birinci Borglanma Araclart Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak
2018 - 30 Haziran 2018 donemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatinrm  Kuruluslannin  Performans  Sunumuna,  Performansa  Dayal
Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”"nde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin duzenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan donemler icin inceleme yapilmamis ve gorus
olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 ddénemine ait
performans sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina
iligkin duzenlemelere uygun hazirlanmadigr ile dogru ve gergcede uygun bir

gorunum saglamadigl kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 donemine ait performans sunus raporunda
sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal
bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun olarak tam ve
sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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ING PORTFOY YONETIMI A.S.
BIRINCI BORCLANMA ARACLARI FONU’NA AIT
PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 28 Nisan 1997

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN BILGILER

29/06/2018 tarihi itibariyle

Fonun Yatirim Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Dederi 6.057.006
Birim Pay Degeri 1,682629
Yatirimci Sayisi 688
Tedavil Orani % 0,53

ING Portfoy Yonetimi A.S Birinci | Meltem Karasu
Borglanma Araglari Fonu’nun (“fon”)
toplam dederinin en az %80’i
devamli olarak yerli ve yabanci kamu
ve 0Ozel sektdér borglanma araglarina

yatinlir.

Vildan Ozgiil

Portfoy Dagilimi

Yatirim Stratejisi

Borclanma Araglari: 692,05
Repo Ters Repo/BPP: %7,95

Fon portfoyl agirhkl olarak orta-uzun vadeli kamu borglanma
araglari, 0zel sektér borglanma araglari ve para piyasasi
enstrimanlarindan olusmaktadir. Fon portfoylinde, yurtici ortaklk
paylan ve kira sertifikalarina da yer verilir. Fon portféylne fon
toplam dederinin en fazla %?20’si oraninda yabanci sermaye
piyasasi araglan dahil edilebilir. Portféye riskten korunma ve/veya
yatinm amaciyla fonun tariine ve yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde tirev arac (VIOP sbézlesmeleri, forward, opsiyon
sOzlesmeleri) ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Portféye borsa
disindan repo-ters repo, tlirev arac ve swap sOzlesmeleri dahil
edilebilir.

Pay Senetlerinin

Sektorel Dagilimi

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti: 1 adet

Fonun yatirnm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve
risk dizeyine uygun bir risk ydnetim sistemi olusturulmustur.
Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6lgiminde Riske Maruz Deder
Yoéntemi kullanilir. Kredi Riski: Fon portfoytine dahil edilmesi
planlanan ve kredi riski tasiyan finansal Urlnler igin, ihragginin
kredi verilebilirligi incelenir. Karsi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi
disunillen, borsa digi tirev arag ve swap sOzlesmelerinin karsi
tarafin, denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmasi, Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliginin 32.
maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif
kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat aciklama
donemlerinde  guvenilir ve dodgrulanabilir bir y6ntemle
dederlenmesi, fonun fiyat aciklama dénemlerinde gercede uygun
dederi lizerinden nakde donustlrilebilir ve sona erdirilebilir
nitelikte olmasi zorunludur. Likidite Riski: Fon portféyilinde yer alan
kiymetlerin gegmis islem hacimleri dikkate alinarak gunlik likidite
tutarlan hesaplanir. Bu tutarlar Uzerinden fonun ginlik likidite
orani belirlenir.




B. PERFORMANS BiLGisi

ING PORTFOY YONETIMI A.S.
BIRINCi BORCLANMA ARACLARI FONU PERFORMANS BiLGisi
Karsilastirma Portféyldnun Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR Toplam Olgutunun Enflasyon Zaman Icinde Karsilastirma Bilgi Rasyosu Portfdy veya Portféy Grubunun
Getiri (%) Getirisi / Esik Orani* Standart Olgutiiniin Standart Fon Toplam Dederi
Deder (%) Sapmasi (%) Sapmasi (%)
2013 2,42 5,15 7,40 0,10 0,11 -0,25 11.004.662
2014 7,75 10,60 8,17 0,07 0,07 -0,23 18.378.100
2015 5,59 8,47 8,81 0,11 0,09 -0,16 12.525.377
2016 7,81 10,46 8,53 0,09 0,12 -0,21 13.516.344
2017 7,13 8,71 11,92 0,10 0,10 -0,12 7.336.608
2018** 2,02 1,35 9,17 0,17 0,15 0,06 6.057.006

*  TUFE endeksi kullaniimistir.
** 29/12/2017 - 29/06/2018 dbnemine aittir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)

5)

Fon portféy yonetimi hizmeti ING Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, ING Bank A.S.'nin %100 istirakidir. Sirket, altisi ING Portféy Yénetimi A.S.’ye, dokuz
adedi NN Hayat ve Emeklilik A.S.’ye ve (¢ adedi Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’ye ait olmak
Uzere toplam onsekiz adet yatirim fonunun portféyini yonetmektedir.

Fon Portféyl'nin yatinm amaci, yatirnmc riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliminde
belirtilmistir.

29/12/2017 - 29/06/2018 déneminde:

Fon’un Getirisi: 92,02
Gergeklesen Karsilastirma Olgltiinin Getirisi: %1,35
Nispi Getiri: %0,66

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylzdesel getiriyi ifade
etmektedir.

Karsilastirma Olgutinin Getirisi: Fonun karsilastirma olgitiintn ilgili dénem igerisinde belirtilen
varhk dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan

ylUzdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile
karsilastirma olgutindn getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

29/12/2017 - 29/06/2018 dbnemine ait fon getirisine “B. Performans Bilgileri” bélumunde yer
verilmistir.

29/12/2017 - 29/06/2018 performans sunum dénemi icinde yatirnm stratejisinde herhangi bir
dedisiklik yapilmamistir.

Fonun karsilagtirma 6lgutd %70 KYD Kamu ic Borglanma Araglari Endeksleri-547 gun + %5
KYD Kamu Ig Borglanma Araglarn Endeksleri- Tim + %5 KYD Ozel Sektdr Borglanma Araglari



(Sabit) + %5 KYD Ozel Sektdér Borclanma Araclari Endeksi (Dedisken) + %15 KYD O/N Repo

Endeksi-Briit olarak belirlenmistir.

6) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik brit portfoy
dederine oraninin adirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.
29/12/2017 - 29/06/2018 déneminde TL Tutar | Portfoy Degerine Orani (%)
Yonetim Ucreti 50,113.21 0.751041
Performans Ucreti 0.00 0.000000
Saklama Ucreti 2,516.64 0.037717
MKK Ucreti 0.00 0.000000
Denetim Ucretleri 3,086.00 0.046250
Danismanlik Ucretleri 0.00 0.000000
Kurul Ucretleri 1,007.53 0.015100
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 2,007.29 0.030083
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2,262.64 0.033910
Toplam Giderler 60,993.31
Ortalama Fon Portfoy Degeri 6,672,500
Toplam Gider/Ortalama Fon Portféy Degeri 0.009140998

7)

Yatirnm fonlarinin portfdy isletmesinden
muaftir.

dodan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan




D.

ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Fonun 29/12/2017-29/06/2018 ddénem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatirim urinleri

getirileri asagida yer almaktadir.

29/12/2017-29/06/2018 Getiri %
BIST 100 GETIRI ENDEKSI -13,72
BIST 30 GETIRI ENDEKSI -14,06
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 6,67
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 6,29
BIST-KYD DIBS 182 GUN ENDEKSI 5,41
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 2,49
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI -0,20
BIST-KYD DIBS TUM ENDEKSI -5,67
BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI -12,07
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 7,05
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKS] 8,46
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 3,23
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 6,61
BIST-KYD 1 Aylk Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 6,00
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 16,49
Dolar Kuru (TCMB Déviz alis) 20,91
Euro Kuru (TCMB Doviz alis) 17,58
Gecelik O/N TRLIBOR Orani Bilesik Getirisi 7,55
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