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Global MD Portfoy ikinci Degisken Fon'un (“Fon™) 1 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 donemine ait
ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas Kurulu'nun VI1-128.5 sayih “Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi"nde
(“Teblig™) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamgtir.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dnemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarma iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigr ile
dogru ve gergege uygun bir goriiniim saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

I Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na
(*BDS™) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmanustir.

/',r. ® ey
g
[ -+ =
£ = 1uel
Yy v XA
A "sisa[i!usjaf'aquﬁ Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

g 7
.

Menduh Atan, SMMM
Sorumlu Denetgi

._7.? Temmuz 2018
Istanbul, Tiirkiye

Kaptanpasa Mh. Piyalepasa Blv. No:73 Kat:11 Ortadogu Plaza PK:34384 - Sisli/istanbul

Tel: +90 (212) 2216161 Fax: +90 (212) 2212101
%% bilgi@aksisdenetim.com & www.aksisdenetim.com




Global MD Portféy ikinci Dedisken Fon

30 Haziran 2018 Tarihi itibariyla Sona Eren Hesap Dénemine Ait Performans Sunus Raporu

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER
Halka Arz Tarihi : 03.11.2003
30.06.2018 tarihi itibariyla Fon'un Yatirinm Amaci Portfay Yoneticileri
] 53| Fonun yatinmamacy; getiri saglamak maksad ile BIST"EE islem goren Baris SUBASAR
Fon Toplam Degeri 3,343,136.5 ortaklik paylarina teblig ilkelerine ve izahnamede belirtilen yatinm -
Birim Pay Dederi (TRL) 0.016920| stratejisine uygun olarak yatinm yapmak ve ggrekli piyasa ko§ul1a rinda |Ali GOKGEN
yatinmeilar kayiplardan korumak meksad ile VIOP da kisa pozisyon
Yatirimo Sayis 118| aimaktir.
Tedavil Orani (%) 24.27%
Portféy Dagilin
Bono ve Tahvil 61.45%
BPP 7.77%
Ters Repo 0.00%
Teminat 3.06%
Mevduat 5.14% ] En Az Alinabilir Pay Adedi : | 1,00 Adet
Futures 0.00% Yatinim Stratejisi
Fon portfoyUniin yonetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclan segilirken adirhkh olarak
Hisse 22.58%| BIST'de islem géren kamu ve 6zel sektdr borglanma araglan ile hisse senetlerine yer verilecektir. Fon,
olumsuz piyasa kosullannin hakim oldugju dénemierde yatinmcryi piyasa kayplarnindan korumak
amaciyla, fon portféyiinde bulunan spot ortaklik pay pozisyonuna karsik, vadeli iglemier
- Diger stzlesmelerinde koruma amagh (kisa) pozisyon ve yatinm amagh pozisyon alarak, ortakik payi efektif
pozisyonunu minimum -%35'e ( ylzde eksi otuzbese) kadar indirebilir. Minimum ortaklk pay: efektif
pozisyonu, spotta tutulan pay tutannin tamamina karsilk gelecek tutarin satilmasi veya spotta
- Barikacik 6.55% tutulan miktara kargilik gelecek tutar kadar VIOP da kisa pozisyon almakla ve %35 oraninda da
. yatinm amagl kisa pozisyon almak suretiyle saglanir. Fon toplam dederinin ayn ayn veya toplam
olarak azami %100'lUk kismy ile ortaklik paylan, kammu borglanma araglan, dzel sektor borglanma
) ., | araclanile ters repo islemierine yatinm yapabilir. Fon toplam degerinin ayr ayr olmak lzere azami
-Metal Egya Makina, Gereg Yap! 3.00%| o410'uk kism ile vadeli mevduat ve katima hesaplan ile kira sertifikalar yatinim yapabilir. Fon toplam
degerinin azami %20’k kism ile yatinm fonu ve Borsa Yatinm Fonu Katima Paylan (Yurt Igi) ile Yatnm
Ortakld Paylan yatinm yapabilir. Portfoye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla dayanak varld)
- Holdingler 2.73%)| doviz faiz, ortaklik payi endeksi finansal gdstergeler ve dijer sermaye piyasasi araglar olan tirev
araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi) dahil edilebilir.
- Ki , Petrol, Ka k 1.13% A .
i et i e el Yatinim Riskleri
- Teknoloji 0.63%
- Metal Ana Sanyi 1.67% 1) Piyasa Riski: Pli'ya9§ rliski ile ?olrclanmayl tfzr‘lrsil eden I'inansalara:;lai.'.ln, orl;qklzk paylarlp_in,_diger
menku! kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tirev sozlesmelere iligkin taginan
- Haberlesme 1.04%| pozisyonlarin dederinde, faiz oranlar, ortaklk payi fiyatlan ve déviz kurlanndaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin
- Perakende Ticaret 0.61%| stzlesmeden kaynaklanan yikiimiiliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
- Ulastirma 1.07%| vevd takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade
~7 7| etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa_
- Gida, cki, Tutiin 2.429,| fiyatindan nakde dénustiirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasihdidir, 4) Kaldirag Yaratan Islem
Riski: Fon portfoylne tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tirev arag, swap
- Savunma 0.90%| sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli tahvil/bono ve altin alm islemierinde ve diger
Toptan Ticaret 0.83% herhangi bir vonten‘i? kalf:llran; varatan benzeri ls!errie!‘(_ie bulunulmas: halinde, baslangig YatITIII‘II'I il2
baslangig yatinminin Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmndan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
TOPLAM 22.58%,| operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmes olasikgini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklan arasinda kullanian sistemierin yetersizhidi, basansiz ydnetim, personelin hatali ya da

hileli islemieri gibi kurum ii etkenlerin yani sira dodal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi
gibi kurum dist etkenler de olabilir. 6) Younlasma Riski: Belli bir varlgja ve/veya vadeye yodjun yatinm
yapilmasi sonucu fonun bu varbgin ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidir.
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PERFORMANS BiLGisi
Kargilagtirma
i 6ﬁ?£:g;|rsngari Enflasyon | Portféyiin Zaman digiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR | o eti"f(%) ‘f, Esix Deger | OF2M (%0) fcinde Standart Standart s %su Portféyiin Toplam Degeri / Net
d (UFE) (*) |sapmasi (%) (**}| Sapmasi (%) L AKLif Degderi
(%) (***) **)
2011 7.14% 10.14% 13.33% 0.02% 3.68% -0.0061 1,057,068
2012 3.84% 14.49% 2.45% 0.02% 0.05% -0.1821 1,487,623
2013 6.15% 4.88% 6.97% 0.02% 0.02% 0.0686 3,406,650
2014 8.15% 9.29% 636.00% 0.03% 0.03% -0.0114 11,786,465
2015 6.28% 8.94% 5.71% 0.16% 0.08% -0.0642 4,465,596
2016 3.24% 9.25% 9.94% 0.21% 0.02% -0.1031 2,692,103
2017 14.45% 13.35% 15.47% 0.28% 0.03% 0.0348 5,004,322
2018/6 0.93% 7.51%(****) 15.52% 0.30% 0.12% -0.0289 3,343,137

(*) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénermsel oranidir.

(**) Portfdylin ve kargilastirma iglitiinin standart sapmast dénemindeki glinliik getiriler Uzerinden hesaplanmstir.

(***) Portfoyiin karsilastirma okciiti/esik dederi bulunmuyor ise dénemsel getirileri sifir olarak raporlanmistir. Ayni zamanda digiite bagh istatistikler hesaplanmamstir,

{****)Esik deder getirisi olarak O/N TRLIBOR getirisi kullanilmstir.

—

Portfdyiin gegmis performansi gelecek dénem performans: igin bir gésterge olamaz.

Karsilastirma Olgiitii

01.01,2018-30.06.2018 arasi
Kullanilmamaktadir.
FON Esik Deger olarak KYD Briit Repo Endeksini kullanmaktadir.
KYD Briit Repo Endeksi

Fon Getirisi
Kistas Getirisi

Enflasyon (UFE)

0.93%
Karsilagtirma Olglitiiniin Getiri / Esik Degder (%) (***)
Enflasyon Orani (%) (UFE) (*)

Adirhd Getirisi

100.00% 6.67%

?_510/’0(*3 * -ll)
15.52%
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DIPNOTLAR
1) Fon Portféyii'niin yatinm amacy, yatmme riskleri ve stratejisi "Tanitic Bilgiler” boliminde belirtiimistir,
2) Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 doneminde net % 0,93 oraninda getiri saglamgtir.

3) Yonetim tcretleri, vergi, saklama iicretleri ve dider faaliyet giderlerinin glnlilk briit portf8y dedjerine oraninin adirlikli ortalamasi asafjdaki gibidir.

Portfoy Dedgerine

01.01.2018 - 30.06,2018 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.97% 39,799.38
Denetim Ucreti 0.04% 1,446.93
Saklama Giderleri 0.07% 2,818.12
inrag Izni Giderleri 0.08% 3,253.11
Vergi,Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 0.06% 2,471.59
Diger Giderler 0.04% 1,753.40
Giinlitk Giderlerin Portfoy Degerine Oram 1.25%

Ortalama Fon Toplam Degeri 4,119,011.85

4) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapimamstir

01.01.2015-04.12.2015 déneminde Fon karsilastirma olglitu olarak; %5
BIST 30 Endeksi, %95 BIST-KYD Brit Repo Endeksi getirisini referans
almakta olup borsa para pivasasi islemieri, ters repo kapsaminda
dederlendirilmistir.

FON; 07.12.2015 tarihi itibariyle karsilagtirma digitld

kullanmams olup; fona esik deder tarimianmigtir

ESIK DEGER: BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi

Kargilastirma dlgltini olusturan Endeksler asagidaki
getirilert saglamstardir.

01 Ocak- 30 Haziran 2018 déneminde

Kargilagtirma dlclti kullanmams olup; fona esik deger
tanimlanmstir

ESIK DEGER: BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi




