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VAKIF PORTFOY ALTIN KATILIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGIiLERE ILISKIN RAPOR

Vakif Portfoy Altin Katihm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarmin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Tligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer
alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler icin inceleme yapilmarmsg ve goriis olusturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS”)
uygun olarak tam veya siirh kapsaml bagimsiz denetime tabi tutulmamstir.

Sorumlu Denetci

Istanbul, 30 Temmuz 2018

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.pWC.COM.tI  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015



VAKIF PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
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PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN
Halka arz tarihi : 25/05/2005 BILGILER
Fonun Yatirnm Amaci .I.:’ort_fc_)y .
Yoneticileri
Vakif Portfoy Altin Katilim| _
Fonu (“Fon”), altin fiyatlarina Zu.h al B.a)./ar’

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla paralel ve faize dayali | Atila Dirlik,
olmayan bir getiri saglamayi Ozkan Balct —
amagclamaktadir. En Az Alinabilir

Pay Adedi:

500 Adet
Fon Toplam Degeri 8.514.905 Yatirim Stratejisi
Birim Pay Degeri 0,0438| Fon’un yatirim stratejisi uyarinca, fon toplam
Yatirimei Sayisi 437 degerinin en az %80’ devamli olarak borsada islem
Tedaviil Oran1 % 3,88 goren altin ve altina dayali sermaye piyasasi

Portfoy Dagilin araglarina yatirilir. Fon portfoyiine altin ve altina

- Kiymetli Maden (Altin) 987,71 | dayali sermaye piyasasi araglarinin yam sira
- Ozel Sektor Kira Sertifikalart %8,76| ortakhik paylari, katilma hesaplari, kamu ve/veya
- Kamu Kira Sertifikalari %3,53| 0zel sektdr kira sertifikalart ve Sermaye Piyasasi

Kurulunca uygun goriillen diger faize dayali
olmayan para ve sermaye piyasast araglari
alinabilir. Fon yabanci para ve sermaye piyasasi
araglarina da yatinm yapabilir. Ancak, fon
portfoyline dahil edilen yabanci para ve sermaye
piyasasi araglar1 fon toplam degerinin %80’ ve
fazlasi olamaz.

Yatinnm Riskleri
Paylarin Sektorel Dagilim Yatirimcilar fona yatirnm yapmadan once fon ile
ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidir.
Bulunmamaktadir. Fon’un maruz kalabilecegi riskler: piyasa riski,

kars1 taraf riski, likidite riski, operasyonel risk,
korelasyon riski, yogunlagma riski ve yasal risk
olup bu risklere iliskin detayli agiklamalar fon
izahnamesinin III. boliimiinde yer almaktadir.
Fon’un yatinnm stratejisi ile yatirnm yapilan
varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.
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B. PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma Portféylin Zaman Sunuma Dabhil Dénem

Toplam Getiri Olgiitinin Enflasyon icinde Standart Karsilastirma Olgiitiiniin Sonu Portféyun

Yillar (%) Getirisi (%) Oram (%)) Sapmasi (%)(***) | Standart Sapmasi (%)(***) | Bilgi Rasyosu Net Aktif Degeri

01.01.2018 - 30.06.2018 15,27 15,17 9,17 0,98 0,97 0,01 8.514.905

2017 17,15 18,79 11,92 0,78 0,80 (0,09) 6.350.528

2016 28,49 29,35 8,53 0,99 1,03 (0,20) 4.499.797

2015 9,16 11,53 8,81 0,90 0,90 (0,01) 3.897.239

2014 5,97 9,64 8,17 0,96 0,92 (0,01) 5.534.778

20130 (15,45) (11,64) 7,40 1,32 1,14 (0,03) 6.152.947
*) Tlgili dénemler icin herhangi bir inceleme yapilmamis ve denetlenmemistir.

(**)  Enflasyon orani: Ocak-Aralik ile Ocak-Haziran dénemleri igin gergeklesen TUFE baz almmustir.
(***)  Portfoyilin ve karsilastirma 6l¢iitiiniin standart sapmasi rapor dénemindeki giinlitk getiriler {izerinden hesaplanmustir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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Ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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C. DIPNOTLAR

1. 2001 yilinda kurulan Vakif Portfoy Yonetimi A.S., Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. nun %100
orant ile istiraki olup, 2002 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nda (“SPK”) portfoy yoneticiligi
yetki belgesi almistir. 2015 tarihinde SPK tarafindan yenilenen Faaliyet Yetki Belgesi ile

yatirim fonlar1 kurucusu olma hakki kazanmig ve Tiirkiye Vakiflar Bankasit T.A.O.’dan 11

adet

yatirim fonunun kuruculugunu devralmistir. Vakif Portfoy Yonetimi'nin kurulug temel amaci,

sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri yonetmektir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 21 adet Emeklilik Yatirim Fonu, 10 adet kurucusu oldugu
Yatirnm Fonu yonetilmektedir. Toplam yonetilen portfoy biiyiikligii 30 Haziran 2018 tarihi

itibartyla 7,3 milyar TL dir.

Fon, 24 Kasim 2015 tarihinc_len itibaren karsilastirma olgiitiinii %90 BIST-KYD Altin Fiyat
Agirlikli Ortalama ile %10 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalart Endeksinden olusan portfoyiin

getirisi olarak belirlemistir.

Yatinm araglarinin ilgili donem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen
portfdy oranlariyla agirliklandirilmasi sonucu “karsilagtirma 6lgiitii getirisi” hesaplanmaktadir.

Toplam getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yilizdesel degisimi, yani Fon’un

portfdy getirisini ifade etmektedir.

Nispi getiri ise; performans donemi sonu itibartyla hesaplanan portfoy getiri oraninin
karsilagtirma Slgiitiiniin getiri orani ile karsilagtirilmasi sonucu elde edilecek pozitif yada negatif
ylizdesel degerdir. Portfoyiin gerceklesen getiri tutari, karsilastirma olgiitiiniin getiri orani ile
karsilastirilmakta ve aradaki fark nispi getiri tutar1 olarak ifade edilmektedir. ilgili getiri orani
hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer)
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy degerleme ilkeleri esas almarak

hazirlanmugtir.

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, nispi getiri oranlar

asagidaki gibidir:
1 Ocak -
30 Haziran 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Nispi Getiri 0,11 (1,64) (0,86) (2,36) (3,67) (3,81)
2. Fon portfoyliniin karsilagabilecegi risklere, yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitici
Bilgiler” bagliginda yer verilmistir.
3. Fon portfoyiiniin 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla sona eren performans doneminde net toplam

getirisi %15,27 olarak gergeklesmistir.
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C. DIPNOTLAR (Devami)

Performans sunum dénemine ait briit getiri hesab1 asagida sunulmaktadir:

Net Basit Getiri %15,27
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) %1,05
Azami Toplam Gider Orani %1,10
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani %0,00
Net Gider Orani %1,05
Brit Getiri %16,32

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini

ifade etmektedir (bkz. Dipnot C.4).

4, Yonetim iicretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlikk briit portfoy
degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:
Dénem I¢i Ortalama
Fon Toplam
1 Ocak- 30 Haziran 2018 déneminde: Tutar (TL)  Degerine Oram (%)
Fon yonetim Ucreti 68.676 0,91
Saklama ticreti 5.597 0,07
Bagimsiz denetim {icreti 1.260 0,02
Vergiler ve diger harcamalar 500 0,01
Tahvil bono komisyonu 184 0,00
Noter Ucretleri 72 0,00
Diger 3.509 0,04
Toplam 79.798 1,05
Donem i¢i ortalama Fon toplam degeri (TL) 7.576.521
5. Fon; performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapmamaigtir.
6. Yatirim fonlar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7. Portfoy grubu: Gegerli degildir.
8. Portfoy sayisi: Gegerli degildir.
9. Portfoy yonetiminde kullanilan kredi bulunmamaktadir.

10. Toplam gider oraninin agilmasi sebebiyle yapilan iade bulunmamaktadir.



VAKIF PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
VAKIF PORTFOY ALTIN KATILIM FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

D.

1.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemine ait performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarmin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer
alan performans sunum standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde hazirlamistir.

Vakif Portfoy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu’na bagli olarak kurulmustur.

Fon’a portfoy saklayiciligi hizmeti Tiirkiye Vakiflar Bankasi Anonim Sirketi tarafindan
verilmektedir.



