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VAKIF PORTFOY BIRINCI PARA PIYASASI FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKIN RAPOR

Vakif PortfGy Birinci Para Piyasasi Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII-128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde

incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmarmis ve goriis olusturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirl kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamstir.
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VAKIF PORTF(:)Y YONETIMIi A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
VAKIF PORTFOY BiRINCi PARA PiYASASI FONU

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN
Halka arz tarihi : 14/06/1990 BiLGILER
Fonun Yatirom Amaci qutfo_y_ .
Yoneticileri
Vakif Portfoy Birinci Para| ZUlhal Bayar, Atila

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla

Piyasasi Fonu (“Fon”)’nun | Dirlik, Ozkan Balci
yatirm amaci, kisa vadeli

bor¢lanma araglari ve para

En Az Alinabilir

piyasasi enstriimanlarina h
Pay Adedi: 1 Adet

yatirnm yaparak O/N repo ve
kisa vadeli mevduat gibi
yatirrm araglarma alternatif

olusturmaktir.

Fon Toplam Degeri 1.425.157.053 Yatirim Stratejisi
Birim Pay Degeri 0,4741| Fonun Yatirim Stratejisi gergevesinde, fon toplam
Yatirimei Sayisi 93.220| degerinin tamam1 devamli olarak vadesine en fazla
Tedaviil Oranm1 % 27,33| 184 giin kalmis likiditesi yiiksek para ve sermaye

Portfoy Dagihm piyasast araglarina yatirihir ve fon portfoyiiniin
- Ozel Sektor Borg. Aragl. 9% 50,65/ giinliik olarak hesaplanan agirlikli ortalama vadesi
- Ters Repo % 30,84| 45 giinii asamaz.
- Mevduat % 9,84
- Devlet Tahvili/Hazine Bonosu % 3,03
- Takasbank Para Piyasasi % 5,61
- Ozel Sektor Kira Sertifikalari % 0,03 Yatirim Riskleri

Paylarin Sektorel Dagilinm

Bulunmamaktadir.

Yatinnmcilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon ile
ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidir.
Fon’un maruz kalabilecegi riskler; piyasa riski,
karg1 taraf riski, likidite riski, kaldirag yaratan islem
riski, operasyonel risk, yogunlagsma riski,
korelasyon riski ve yasal risk olup, bu risklere
iligkin detayli aciklamalara fon izahnamesinin III.
boliimiinde yer verilmistir. Fon’un yatirim stratejisi
ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk
diizeyine uygun bir risk yOnetim sistemi
olusturulmustur.
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B. PERFORMANS BIiLGISi

) Sunuma Dahil

Karsilastirma Po.rtf('jy[]n Zaman| Karsilasgtirma Olgiitiiniin Doénem Sonu

Olgutinin Enflasyon Oram I¢inde Standart Standart Sapmasi Bilgi Portféyln

Yillar Toplam Getiri (%) Getirisi (%) (%)(**)|  Sapmasi (%)(***) (%0)(***) Rasyosu Net Aktif Degeri

01.01.2018 - 30.06.2018 6,54 6,71 9,17 0,03 0,02 (0,05) 1.425.157.053

2017 11,60 11,72 11,92 0,03 0,02 (0,02) 1.461.064.545

2016 9,34 9,59 8,53 0,02 0,02 (1,32) 1.526.918.187

2015 9,23 10,04 8,81 0,02 0,02 (0,07) 1.448.865.469

2014 8,58 9,54 8,17 0,02 0,02 (0,57) 1.464.985.329

20130 5,25 5,88 7,40 0,01 0,02 (0,41) 1.376.347.088
* Tgili dénemler igin herhangi bir inceleme yapilmamis ve denetlenmemistir.

(**)  Enflasyon oram: Ocak-Aralik ile Ocak-Haziran dénemleri igin gergeklesen TUFE baz almmustir.

(***)  Portfoyiin ve karsilastirma dlgiitiiniin standart sapmasi rapor dénemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmustir.
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Ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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C. DIPNOTLAR

1. 2001 yilinda kurulan Vakif Portfoy Yonetimi A.S., Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. nun %100
orant ile istiraki olup, 2002 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nda (“SPK”) portfoy yoneticiligi
yetki belgesi almistir. 2015 tarihinde SPK tarafindan yenilenen Faaliyet Yetki Belgesi ile

yatirim fonlar1 kurucusu olma hakki kazanmig ve Tiirkiye Vakiflar Bankasit T.A.O.’dan 11

adet

yatirim fonunun kuruculugunu devralmistir. Vakif Portfoy Yonetimi'nin kurulug temel amaci,

sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri yonetmektir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 21 adet Emeklilik Yatirim Fonu, 10 adet kurucusu oldugu
Yatirnm Fonu yonetilmektedir. Toplam yonetilen portfoy biiyiikligii 30 Haziran 2018 tarihi

itibartyla 7,3 milyar TL dir.

Fon, 24 Kasim 2015 tarihinden itibaren karslla§t1rm_a dlgiitiinii %20 BIST- KYD DIBS 91 Giin,
%30 BIST - KYD OSBA Sabit Endeksi ile %50 BIST- KYD Repo Endeksinden (Briit) olusan

portfoyiin getirisi olarak belirlemistir.

Yatinm araglarinin ilgili donem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen
portfdy oranlariyla agirliklandirilmasi sonucu “karsilagtirma 6lgiitii getirisi” hesaplanmaktadir.

Toplam getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yilizdesel degisimi, yani Fon’un

portfdy getirisini ifade etmektedir.

Nispi getiri ise; performans donemi sonu itibartyla hesaplanan portfoy getiri oraninin
karsilagtirma Slgiitiiniin getiri orani ile karsilagtirilmasi sonucu elde edilecek pozitif yada negatif
ylizdesel degerdir. Portfoyiin gerceklesen getiri tutari, karsilastirma olgiitiiniin getiri orani ile
karsilastirilmakta ve aradaki fark nispi getiri tutar1 olarak ifade edilmektedir. ilgili getiri orani
hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer)
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy degerleme ilkeleri esas almarak

hazirlanmugtir.

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, nispi getiri oranlar

asagidaki gibidir:
1 Ocak -
30 Haziran 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Nispi Getiri (0,17) (0,12) (0,25) (0,81) (0,96) (0,63)
2. Fon portfoyliniin karsilagabilecegi risklere, yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitici
Bilgiler” bagliginda yer verilmistir.
3. Fon portfoyiiniin 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla sona eren performans doneminde net toplam

getirisi %6,54 olarak gerceklesmistir.
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C. DIPNOTLAR (Devami)

Performans sunum dénemine ait briit getiri hesab1 asagida sunulmaktadir:

Net Basit Getiri %6,54
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) %0,62
Azami Toplam Gider Oran1 (Donemsel) %0,64
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani %0,00
Net Gider Orani %0,62
Brit Getiri %7,16

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini

ifade etmektedir (bkz. Dipnot C.4).

4, Yonetim iicretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlikk briit portfoy

degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Dénem i¢i Ortalama

Fon Toplam

1 Ocak - 30 Haziran 2018 déneminde: Tutar (TL)  Degerine Orani (%)
Fon yonetim Ucreti 8.015.012 0,53
Saklama Ucreti 473.204 0,03
Gecelik ters repo komisyonu 666.817 0,05
Bagimsiz denetim licreti 30.600 0,00
Tahvil bono komisyonu 7.014 0,00
Borsa Para Piyasasi komisyonu 13.629 0,00
Vergiler ve diger harcamalar 500 0,00
Noter Ucretleri 72 0,00
Diger 149.304 0,01
Toplam 9.356.152 0,62
Donem i¢i ortalama Fon toplam degeri (TL) 1.515.658.546

5. Fon; performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapmamaigtir.

6. Yatirim fonlar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7. Portfoy grubu: Gegerli degildir.
8. Portfoy sayisi: Gegerli degildir.
9. Portfoy yonetiminde kullanilan kredi bulunmamaktadir.

10. Toplam gider oraninin agilmasi sebebiyle yapilan iade bulunmamaktadir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1. 1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu (0,05) olarak gergeklesmistir
(1 Ocak - 31 Aralik 2017: (0,02)). Riske gore diizeltilmis getirinin hesaplanmasinda “Bilgi
Rasyosu” (Information Ratio) kullanilmigtir. Bilgi rasyosu, fonun giinlilk getiri oram ile
kargilagtirma Olgiitiiniin giinliik getiri orani/esik deger farklarinin performans dénemi boyunca
ortalamasinin, fonun giinlilk getiri orani ile karsilagtirma Olgiitiinlin glinlik getiri orani/esik
deger farklarinin performans donemi boyunca standart sapmasina orani olarak

hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarli bilgi rasyosu hedeflenir.

2. Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemine ait performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarmin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektsif Yatirim
Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer

alan performans sunum standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde hazirlamistir.

3. Vakif Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fonu’na bagli olarak kurulmustur.

4. Fon’a portfoy saklayiciligi hizmeti Tiirkiye Vakiflar Bankasi Anonim Sirketi tarafindan

verilmektedir.



