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VAKIF PORTFOY BiRINCi DEGISKEN FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLISKIN RAPOR

Vakif Portfoy Birinci Degisken Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinm Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Tliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer
alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler icin inceleme yapilmamisg ve goriig olusturulmamisgtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigy
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadar.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarma dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirh kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmanustir.

PwC Bagimsiz Deneti
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Istanbul, 30 Temmuz 2018
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi : 22/03/1990

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN
BiLGILER

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla

Portfoy

Fonun Yatirim Amaci T
Yoneticileri

Vakaf Portfoy Birinci | Zihal Bayar,
Degisken Fon (“Fon”)’un |Atila Dirlik,
yatirim amaci, agirlikli olarak | Ozkan Balci

BIST’te islem goéren ortaklik | En Az Alinabilir

paylari ile kamu ve/veya dzel | Pay Adedi :1 Adet
sektdr borglanma araglarina
yatirim yapilarak ve aktif bir
yonetim stratejisi izlenerek

alim-satim firsatlarindan
yararlanmaktir.
Fon Toplam Degeri 707.581 Yatirim Stratejisi
Birim Pay Degeri 14,5153| Fon portfoyiine dahil edilecek yurt i¢i ortaklik
Yatirimer Sayist 164 | paylarinin fon toplam degerine orani asgari %51,
Tedaviil Oran1 % 4,87 | azami %75 olacaktir. Fon yabanci para ve sermaye
Portfoy Dagilin piyasasi araglarina da yatirim yapabilir. Ancak,
- Paylar %72,81| fon portfdyiine dahil edilen yabanci para ve
- Ters Repo %13,09| sermaye piyasasi araglari fon toplam degerinin
- Takasbank Para Piyasasi %14,10| 7080’1 ve fazlasi olamaz. Yatirim yapilan varliklar
gercevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik
geldigi risk degeri 5 ile 7 aras1 diizeyde olacaktir.
Yatirim Riskleri
Paylarin Sektorel Dagilinm Yatirimcilar fona yatirim yapmadan 6nce fon ile
ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidir.
Bankacilik %18,24 | Fonun maruz kalabilecegi temel risklerden
Hava Yollar: ve Hizmetleri 913,68 | kaynaklanabilecek degisimler sonucunda olasi
Iletisim 911,06 | diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin
Otomotiv %7,09 | baslangic degerinin altina diigebilecegini gz
Petrol ve Petrol Uriinleri %6,80 | ontinde  bulundurmahdir. ~ Fon’un  maruz
Madencilik 97,27 | kalabilecegi riskler: piyasa riski, kars: taraf riski,
Dayanikli Tiiketim %3,77 likidite riski, kaldirag yaratan islem riski,
Holding %4,00 operasyonel risk, kaldirag yaratan islem riski
Cam %090 | Korelasyon riski, yogunlasma riski ve yasal risk
: olup bu risklere iligkin detayli agiklamalar fon
izahnamesinin III. Boliimiinde yer almaktadir.
Fon’un yatinnm stratejisi ile yatinm yapilan
Toplam %72.81 varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk

yonetim sistemi olusturulmustur.




VAKIF PORTF(:)Y YONETIMi A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
VAKIF PORTFOY BIRINCi DEGISKEN FON

1 OCAK - 30 HAZIiRAN 2018 DONEMINE AiIT

PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BIiLGISi

Karsilastirma Sunuma Dabhil

Yillar Kargilastirma Portfdyiin Zaman Olgitiiniin Standart Do6nem Sonu

Olgutinin| Enflasyon Oram I¢inde Standart Sapmasi Portféyln

Toplam Getiri (%) Getirisi (%) (%)(**)|  Sapmasi (%)(***) (%) (***) Bilgi Rasyosu Net Aktif Degeri

01.01.2018 - 30.06.2018 (6,51) (7,08) 9,17 1,04 0,82 0,02 707.581

2017 28,94 33,79 11,92 0,62 0,98 (0,09) 838.316

2016 6,63 8,95 8,53 0,84 1,29 (0,02) 591.658

2015 (16,04) (7,29) 8,81 1,12 1,39 (0,03) 952.862

2014 16,98 14,13 8,17 0,82 0,52 0,01 1.467.398

2013%) (11,26) (0,24) 7,40 1,12 0,77 (0,08) 1.781.639
*) Tlgili dénemler icin herhangi bir inceleme yapilmamis ve denetlenmemistir.

(**)  Enflasyon oram: Ocak-Aralik ile Ocak-Haziran dénemleri igin gergeklesen TUFE baz almmustir.
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Portfoyiin ve karsilagtirma 6lgiitiiniin standart sapmasi rapor donemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmustir.

M Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi/Esik Deger (%)

M Enflasyon Orani (%)

Ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.

2

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIiPNOTLAR

1. 2001 yilinda kurulan Vakif Portfoy Yonetimi A.S., Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. nun %100
orant ile istiraki olup, 2002 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nda (“SPK”) portfoy yoneticiligi
yetki belgesi almistir. 2015 tarihinde SPK tarafindan yenilenen Faaliyet Yetki Belgesi ile

yatirim fonlar1 kurucusu olma hakki kazanmig ve Tiirkiye Vakiflar Bankasit T.A.O.’dan 11

adet

yatirim fonunun kuruculugunu devralmistir. Vakif Portfoy Yonetimi'nin kurulug temel amaci,

sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri yonetmektir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 21 adet Emeklilik Yatirim Fonu, 10 adet kurucusu oldugu
Yatirnm Fonu yonetilmektedir. Toplam yonetilen portfoy biiyiikligii 30 Haziran 2018 tarihi

itibartyla 7,3 milyar TL dir.

24 Kasim 2015 tarihinden itibare_n karsilastirma dl¢iitiinii %65 BIST 100 Endeksi, %20 BIST-
KYD DIBS 182 Giin ile %15 BIST- KYD Repo Endeksinden (Briit) olusan portfoyiin getirisi

olarak belirlemistir.

Yatinm araglarinin ilgili donem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen
portfdy oranlariyla agirliklandirilmasi sonucu “karsilagtirma 6lgiitii getirisi” hesaplanmaktadir.

Toplam getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel degisimi, yani Fon’un

portfdy getirisini ifade etmektedir.

Nispi getiri ise; performans donemi sonu itibartyla hesaplanan portfoy getiri oraninin
karsilastirma Ol¢iitiiniin getiri orani ile karsilastirilmasi sonucu elde edilecek pozitif yada negatif
ylizdesel degerdir. Portfoyiin gerceklesen getiri tutari, karsilastirma olgiitiiniin getiri orani ile
karsilastirilmakta ve aradaki fark nispi getiri tutar1 olarak ifade edilmektedir. Tlgili getiri orani
hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer)
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy degerleme ilkeleri esas almarak

hazirlanmstir.

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, nispi getiri oranlari

asagidaki gibidir:
1 Ocak -
30 Haziran 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Nispi Getiri 0,57 (4,85) (2,32) (8,75) 285 (11,02
2. Fon portfoyiiniin karsilagabilecegi risklere, yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitici
Bilgiler” bagliginda yer verilmistir.
3. Fon portfoyiiniin 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla sona eren performans doneminde net toplam

getirisi %(6,51) olarak gerceklesmistir.



VAKIF PORTF(:)Y YONETIMi A.S. TARAFINDAN KURULAN VE YONETILEN
VAKIF PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT

PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade edilmistir.)

C. DIPNOTLAR (Devami)

Performans sunum dénemine ait briit getiri hesab1 agagida sunulmaktadir:

Net Basit Getiri %(6,51)
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) %2,37
Azami Toplam Gider Oran1 (Donemsel) %1,83
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) %0,54
Net Gider Orani %1,83
Briit Getiri %(4,68)

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini

ifade etmektedir (bkz. Dipnot C.4).

(**) Fon’un gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranimi agmasit durumunda, dénem

icinde Kurucu tarafindan karsilanmustir.

4, Yonetim iicretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy

degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Dénem i¢i Ortalama
Fon Toplam Degerine

1 Ocak - 30 Haziran 2018 déneminde: Tutar (TL) Orani (%)
Fon yonetim Ucreti 11.696 1,49
Bagimsiz denetim licreti 1.260 0,16
Hisse senedi komisyonu 1.770 0.23
Vergiler ve diger harcamalar 500 0,06
Saklama ticreti 362 0,05
Gecelik ters repo komisyonu 100 0,01
Noter ucretleri 72 0,01
Borsa Para Piyasasi komisyonu 16 0,00
Tahvil bono komisyonu 4 0,00
Diger 2.797 0,36
Toplam 18.577 2,37
Donem i¢i ortalama fon toplam degeri (TL) 783.996

5. Fon; performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapmamaistir.

6. Yatirim fonlar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7. Portfoy grubu: Gegerli degildir.
8. Portfoy sayisi: Gegerli degildir.
9. Portfoy yonetiminde kullanilan kredi bulunmamaktadir.

10. Toplam gider oraninin agilmasi sebebiyle yapilan iade 4.387 TL tutarindadir.
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D.

1.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemine ait performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarmin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarii Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer
alan performans sunum standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde hazirlamistir.

Vakif Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu’na bagli olarak kurulmustur.

Fon’a portfoy saklayiciligi hizmeti Tirkiye Vakiflar Bankasi Anonim Sirketi tarafindan
verilmektedir.



