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Global MD Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu’nun
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Yatirim Performans: Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere iliskin Rapor

Global MD Portfay Birinci Hisse Senedi Fonu’nun (“Fon™) | Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 dénemine
ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.5 sayil “Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinmn Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Uecretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Tebligi"nde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri
cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler icin inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamugtir.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigr ile
dogru ve gergege uygun bir goriiniim saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

| Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam veya siirh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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Global MD Portféy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yo§un Fon)

30 Haziran 2018 Tarihi itibariyla Sona Eren Hesap Dénemine Ait Performans Sunug Raporu

PORTFOVE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER
Halka Arz Tarihi : 07.08.1995
30.06.2018 tarihi itibariyla Fon'un Yatirim Amaci Portféy Yoneticileri
Fon Toplam Dederi 12,015,291 Esgr;c‘;a;:::;”:;ﬁi?" islem goren ortaklik paylanna tebiig ikeleri Bany SUBASAR
Birim Pay Degeri (TRL) 4.132758 Ali GOKGEN
Yatnimo Saysi 222
Tedaviil Orani (%) 2.78%
Portfoy Dagilimi
Ozel Sektor Bono ve Tahvil 6.28%
BPP 2.56%
Ters Repo 0.00%
Teminat 0.85%
Nakit 0.00% En Az Alinabilir Pay Adedi :| 1,00 Adet
Futures 0.00% Yatirim Stratejisi

Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam dederinin en az %80’ devami olarak
Hisse 90.31% | ankul kymet yatmm ortakiklan paylan harig olmak {izere BIST'te islem goren ihraggi paylan, ihragg
paylarina ve ihragg payi endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem sozlesmelerinin nakit
teminatlan, ihracg paylarina ve ihragg payina dayal opsiyon sdzlesmelerinin primieri ile borsada iglem
- Digjer 3.60% | 9oren ihracgi paylanna ve ihragg payna dayah araci kurulug varantlanna yatinbr. Fon toplam
degerinin ayn ayr veya toplam olarak azami %20'lik kism ile kamu dig ve i borglanma araclan, tzel
sektdr borclanma araclan, yabanci bor¢lanma ve sermaye piyasasi araglan, ters repo islemieri,
Takasbank Para Piyasasi islemieri, kira sertifikalan, yatnm fonu ve Borsa Yatinm Fonu Katima Paylan
- Bankacilik 20.19%| (Yurt igi) ile Yatnm Ortakhd Paylan yatinm yapabilir. Fon toplamdegerinin azami %10'luk kism ile
Vadeli Mevduat ve Katima Hesaplan yatinim yapabilir. Fon, olumsuz piyasa kosullanmin hakim oldugu
dénemierde yatinmcryi piyasa kayiplanndan korumak amacryla, fon portfoyiinde bulunan spot pay
pozisyonuna kargilik , vadeli islemier sézlesmelerinde koruma amach (kisa ) pozisyon alarak, pay

- Metal esya, makina, gereg yapi 2.09%| efektif pozisyonunu indirebilir. Fon, fyimser piyasa kosullarimin hakim oldugu dénemierde fon
portféylinde bulunan spot pay pozisyonuna ilave olarak, vadeli islemier sézlesmelerinde yatinm
amagh (uzun) pozisyon alarak, pay efektif pozisyonunu maksimum %125'e ( yuzde ylzyirmbes)
kadar arttirabilir. Portféye riskten korunma ve/veya yatnm amacryla dayanak varhl doviz faiz,

- Holdingler 15.30%| ortakiik pay! endeksi finansal gdstergeler ve dijer sermaye piyasasi araclan olan tiirev araclar (vadeli
islem ve opsiyon sozlesmesi) dahil edilebilir,

- Ki P I, i
Kimya, Petral, Kauguk SHe1 38 Yatinm Riskleri
- GayremEnidl Yatwim Ort, DAk 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglanin, ortaklk paylarnin, diger
menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali turev sozlesmelere iliskin taginan
- Metal Ana Sanayi 11.47% pozisyonlarin dederinde, faiz oranlan, ortakik pay fiyatlan ve déviz kurlanndaki dalgalanmalar

nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, 2) Karsi Taral Riski: Karsi tarafin
sbzlegmeden kaynaklanan yUkimiiliklerini yerine getirmek istermemesi ve/fveya yerine getirememesi
- Elektrik, Gaz ve Buhar 2.83% | veya takas islermierinde ortaya gkan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade
etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoylnde bulunan finansal varliklarn istenildidi anda piyasa
fiyatindan nakde donisturilememesi halinde ortaya gkan zarar olasigjidir. 4) Kaldrag Yaratan Islem
- Perakende Ticaret 2,259, | Riski: Fon portfdyine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap
stizlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valkdrii tahvil/bono ve altin alm islemierinde ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri slemierde bulunulmasi halinde, baslangig yatinm ile

- Ulastirma, Haberlesme 4.15%| baglangi; yatinminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatrimindan daha yiksek
zarar kaydedebilme clasié kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel sireglerindeki aksamelar sonucunda zarar olusmasi olasibgini ifade eder. Operasyonel

-Gida, Igkd, Tiitdin 6.79%| riskin kaynaklan arasinda kullanidan sistemierin yetersizigi, basansi yénetim, personelin hatal ya da
hileli islermleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogjal afetler, rekabet kosullani, politik rejim degisikligi
gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlda ve/veya vadeye yodun yatinm

- Tas ve Toprada Dayali Sanayi 5.20%| yapimasi sonucu fonun bu varldin ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidir.

- ingaat ve Bayindirlik 1.27%

- Toptan Ticaret 2.87%

- Dokuma, Giyim Sanayi 2.27%

Toplam 90.31%




Global MD Portfiy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
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PERFORMANS BiLGisi
Karsilastirma
Tonlam 6&?&‘:;:2:;” Enflasyon | Portfdyiin Zaman Olgiitiiniin Bilai Sunuma Dahil Dénem Sonu
YILLAR Geﬁ':i (%) ‘j Esik Degor | Orant (%) icinde Standart Standart iia ﬂf", sy | Portfoyiin Toplam Degeri / Net
(%) (..g-) (UFE) (*) |sapmasi(%) (**) Saprl;ff;(%) Aktif Degeri
2014 26.99% 25.59% 6.36% 1.18% 1.23% 0.02526 2,258,603
2015 -13.78% -14.99% 5.71% 1.27% 1.33% 0.02233 1,128,244
2016 7.00% 8.95% 9.94% 1.08% 1.26% -0.03337 1,070,813
2017 39.42% 41.68% 15.47% 0.76% 0.94% -0.04849 14,339,890
2018/6 -9.93% -13.08% 15.52% 1.02% 1.26% 0.06910 12,015,291

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin ddnemsel oranidir.
(**) Partfoyiin ve karsilastirma élglitiintin standart sapmasi dénemindeki ginlik getiriler Gzerinden hesaplanmgtir.

(***) Portféyiin karglagtrma olgiitufesik dederi bulunmuyor ise donemsel getirileri sifir olarak raporlanmgtir. Ayni zamanda dlgiite bagh istatistikler hesaplanmamgtir,

Portfayiin gegmis performansi gelecek dinem performansi icin bir giisterge oclamaz.

Karsilastirma Olgiitii

Karsiastrma Okt A Getirisi
BIST 100 Hisse Senetleri Piyasast Ulusal Endeksi 95% -16.31%
KYD Brut Repo Endeksi 5% 6.67%
Fon Getirisi -9.93%

Kistas Getirisi Kargiastirma Qlglitiinin Getiri / Esk Deder (%) (***) -13.08%

Enflasyon (UFE) Enflasyon Orani (%) (UFE) (*) 15.52%
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DiPNOTLAR

1) Fon Partfoyi'niin yatinm amac, yatinma riskleri ve stratejisi "Tantici Bilgiler” bluminde belirtilmigtir.

2) Fon 01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde net % -9.93 oraninda getiri sagdlamstir.

3) Yonetim lcretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinkik briit portfdy degerine oranmin afirlikh ortalamasi asagdaki gibidir.

Portfiy Degerine

01.01.2018 - 30.06.2018 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 1.36% 205,892.21
Denetim Ucreti 0.05% 7,863.27
Saklama Giderleri 0.06% 9,049.98
Ihrag fzni Giderleri 0.02% 2,869.19
Vergi,Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 0.02% 2,916.04
Difer Giderler 0.29% 43,628.56
Giinliik Giderlerin Portfoy Degerine Oram 1.80%

Ortalama Fon Toplam Dedgeri 15,097,441

4) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikigi yapimamistir

Fon karglastirma okltu olarak; %95 BIST KYD 100 Endeksi, %5
BIST-KYD Brut Repo Endeksi getirisini referans almakta olup borsa
para piyasasi islemleri, ters repo kapsammnda dederlendiriimistir.,

Kargilastirma olgitund olusturan Endeksler
asafidaki getirlen sadlamslardir,

Karsilastirma Olkgiiti

1 Ocak - 30 Harziran 2018 doneminde;

BIST 100 Hisse Senetleri Piyasas: Ulusal Endeksi -16.31%
BIST KYD Briit Repo Endeksi 6.67%

1 Ocak - 30 Haziran 2018 doneminde;

Hedeflenen Karsilastrma Oliitiiniin Getirisi -13.08%
Gergeklesen Karsilastrma Okltiinin Getirisi -14.08%
Fonun Gergeklesen Getirisi -9.93%
Mispi Getiri 3.15%

Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri - Gergeklegen Karglastirma
Olkiitiintin Getirisi) + Gergeklesen Karglagtrma Olglitdnin Getirisi -
Hedeflenen Kargilastirma Ok itiiniin Getirisi)

1 Ocak-30 Haziran Doneminde Karsilastirma clgitinin
aran gergeklasen getirisi
Ortalama hisse senedi orani fuli% 90.31 -14.73%
Ortalama ters repo+Bpp orani fili% 2.56 0.17%
Ortalama HB/DT orani fil% 6.28 0.42%
Ortalama VOB orani filli% 0.85 0.06%

Gergeklesen Kargiastrma Okiitiniin Getirisi 100.00 -14.08%




