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MAZARS DENCGCE

METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OKS STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKIN RAPOR

Metlife Emeklilik ve Hayat A.§. OKS Standart Emeklilik Yatirim Fonu Fonu (*“For”)’nun 1 Ocak —
30 Haziran 2018 donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Pivasasi Kurulu’nun VII-
128. 5 sayill “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine Kolektif Yatiim Kuruluglarimi Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum
standartlarma iligkin dilzenlemeleri cergevesinde mcelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturuimamistir,

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak ~ 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunum raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarna iligkin dilzenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus:

1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunum raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam veya sinirlt kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmarnigtir.
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 2 Ocak 2018

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIiN BILGILER

30 Haziran 2018 tarihi itibanyla Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam 21.781.838,39.- TL | Bu fon, 4632 sayil1 Bireysel Emeklilik | Metin Tiirkes
Degeri Tasarruf  ve  Yatinm  Sistemi )
Kanununun 15. maddesi, 2 nolu Ek | Alper Ozge
.. maddesi ve 2 nolu Gegici maddesi
Birim Pay 0,010179 TL cercevesinde isveren tarafindan | Figen Kih¢
Degeri bireysel emeklilik sistemine dahil
edilen galiganlara sunulan standart fon | Tugce Serap Eren
Yatirimer Sayis 16.187 | olup bu formda belirlenen risk
profilindeki katihmeilara y6neliktir.
Tedaviil Oran1 % 0,21 | Otomatik katlm sertifikasinda bir
yilimt dolduran ve herhangi bir fon
tercthinde bulunmayan katilimcilarin
birikimleri bu  fonda  yatirima
yonlendirilir.
Portfoy Yatirim Stratejisi
Dagihmi
- TL Vadeli %28,42 | Fon’un yatinim stratejisi: “BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1,5”
Mevduat esiginin iizerinde willik getiri saglamak amaciyla gelir elde etmektir. Fon
portfoyiiniin en az ytizde %50’si azami %90°1 Mustesarhikca ihra¢ edilen Tirk
. Liras: cinsinden borglanma araglarmda, gelir ortakh@i senetlerinde veya kira
- Devet Tahvili/ %53,98 sertifikalarinda yatirma ydnlendirilir. Aﬁgari %10’1? azami %50°si; girisim
Hazine Bonosu sermayesi yatirim fonu katilma paylarinda, gayrimenkul yatirim fonu katilma
paylarinda, Turkiye Varlik Fonu’nda ve/veya altyapr projelerine yatirim amaciyla
- Hisse Senetleri 94,68 | kurulmus sirketlerin  ihrag etti3l sermaye piyasast araglarinda yatirima
yonlendirilir. Girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylaninda  yatirima
- Ters Repo 240,87 | yonlendirilen tutar toplam fon portfSyiiniin yiizde birinden az olamaz. PortfGyiin
azami ylizde kirkr Ttirk Liras1 cinsinden mevduat/katilma hesaplarina yatirtlabilir.
-GYF - GSYF 0712.05 | Portféyiin azami yiizde otuzu; ters repo, borglanma araglary, kira sertifikalar,

BIST 100, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katihim endekslerindeki paylar, kiymetli madenler, yatinm fonu ve
borsa yatirim fonu katilma paylari, yatirim ortakliklar: gibi varliklara vatirifabilir.

Hisse Senetlerinin

Yatirin Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti:

Sektérel Dagihim: 0,001 Adet
Sektor Oran Fon’urll maruz ka]a.bilecegi r.iskl]er., fa%z oram riski, ortakhklpay fiyat: riski, k.ars_l
Ener]] 31.81% taraf riski, kiymetli maden riski, likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski,
d yasal risk, ihrager riski, kaldirag yaratan iglem riski olarak sayilabilir. Faiz oram
Telekomiinikasyon 25,69% | | riski, likidite riski, riske maruz degerin takibi gibi teknik risklerin yonetimi ve
Metal Ana Sanayi 25,04% takibi Risk Yonetim Ekibi tarafindan takip edilir, ve fon kurulu ile fon y&netimi
Banka 17 46% ckibine diizenli olarak raporlanir. Operasyonel riskler fon kurulu, fon miidiiri, fon
- denetcisi ve i¢ kontrel birimi tarafindan takip edilir. Fon’a ait genel yatmrim
100,00% kararlar, konularinda uzman iiyelerin olusturdugu bir komite tarafindan

verilmekie ve alman kararlar tutanak haline getirilmektedir. Fon ydneticisi, ilgili
mevzuat, igtiizitk ve izahname ile birlikte komite kararlarimi da dikkate ahr.
Fon’un tlim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim
tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek hata, hile ve
usulsiizlitklerin &nlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarimin dogru ve eksiksiz
olmasi amactyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tlim esas ve usuller ile ig akeslar
Metlife Emeklilik ve Hayat A.$. tarafindan yazil hale getirilmistir.

1




"ZVINTIAVS IOWALSOD AT NIDT ISNVIHOITAI WANOQA NIDTTID YATHILLID STAHTO

nSiwrpuejny 1sLIes umuIsyapuR
HOLITYL N/O 981 ynSup uapuisLines isa[iq uiuisyopua YOLITUL N/O [sH1e3 1a52p yise apayaley udpununyny  Jjiue[[ny 1suja yise[iq uajas
Juap sulwougp sueuLiopad ULSYIPUS YOI TI.L N/O elejo 1oFep yise epunurninp 1sew(o yninp uspusunad yi$e[iq ua)as yusp auiwsugp suewiopad

wIsyepua YOHITIL N/QO ‘wiuisunsd 158ap Y189 usua[ir[aq epwiseq 1IsUQp sueuLioLied,, fuee 1o4 2puiseppeg UL, 1§11 L suetLoydad [jILes ¢ 97| -1IA o
-méiuuedesay 2108 QUISYOPUD TLI)L, HWHLII] 3 SWAUQp HIS( .
“IIHiE SUIUIDUOP (T UellZBH Of — 8107 B0 20 %
6€'8€8°18L1T 62T 0 $1°0 96°0 L1'6 9¢'L 6L°1 + 8102
(%) sewides | 4, 1O IVTIIA
(%) 1sewdeg | uepueg uoAse[jug s (%) (%)
{T1) BT qIHeA 0N U0, | nsoAsey HepuR)g apu1d] ISLIR0) Lmary wedo 1,
1871g uLege ISy | ueweyz 1Feq1 15
TUISLITIa0n
ununigyIo g
uog
ISIDI SNVIAOAYEd ANOS WIHELVA JMITITIIWE LTAVANVIS SO 'SV LVAVH ZA MITITIIWT AATTLHIN

ISIOTIE SNVINHOIHA]

DMOE mDZDm mgo,mmmm
Hﬁw VN DZO.m EMHHAQ, vﬁﬁﬂmgm Hﬁ% ,Hm mMO
S LVAVE 3A YT TIENG SN LLAW.

o




i METLIFEEMEKLILIKVEHAYATAS i
OKS STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AIT S
| ' PERFORMANS SUNUS RAPORU = S

DIiPNOTLAR

1)

2)

3)

4)
5)

6)

7

Sirketin faaliyet kapsann:

Fon kurucusu Metlife Emeklilik ve Hayat A.S., Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatmim Sistemi Kanunu,
Sigortacilik Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu ile diger ilgili mevzuata uygun
hareket etmek kaydtyla hayat sigortalari, kaza sigortalan ve bireysel emeklilik gibi mevzuatin izin verdigi
faaliyetleri genel miidiirlitk, bélge ofisleri ve acenteleri ile yiiriitmektedir. Sirket bireysel emeklilik faaliyeti
kapsaminda mevzuatta belirtilen faalivetleri yiiriitmek amaciyla emeklilik yatinim fonu kurmak, isletmek,
birlestirmek, devretmek gibi faaliyetleri de verine getirmektedir.

1 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 déneminde:

Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri — Esik Deger Getirisi)

%-53,57 = (%1,79 - %7,36)

Fon portfoy yonetimi hizmeti Deniz Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir, Sirket, Deniz
Yatrim A.§."nin %99 istirakidir. Sirket 26 adedi Deniz Portfoy A.S., 1 adedi Garanti Emeklilik ve Hayat
AS. ve 13 adedi de Metlife Emeklilik ve Hayat A.S.’ye ait olmak fizere toplam 40 adet yatinim fonunun
portfdyiini yonetmektedir.

Fon portfSytintin yatirrm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” béliimiinde belirtilmigtir.

Fon 1 Ocak 2018 -- 30 Haziran 2018 déneminde net %1,79 getiri saglamigtir.

Y dnetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik ortalama net varlik degerine
orami agagida verilmistir.

Giinliik Ortalama Fon Toplam Degeri : 13.490.678 TL

Gider Toplam: / Giinliik
Gider Tﬁrﬁ Tutan Ortalama Fon Toplam Degen
FonzYénetim Ucretler. i e v BT.B20 i s i 043% :
Aracilik Komisyonu GiderEen 1.170 0,01 %
Diger Fon Giderleri * 16.299 0,12%
Toplam Giderler 74.988 : 0,56%

Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti agtldig: i¢in kurucu $irket tarafindan Fon’a 1.215,11 TL alacak tahakkuk
eftirilmigtir. Bu tutar, yukarida verilen toplam giderlerden diigiildiigiinde fonun net gider tutar1 73.773,38
olup, bunun ilgili dénemde ortalama fon toplam degerine orant %0,55 (yillik %1,09) olmaktadir,

Diger fon giderleri: Aracilik komisyonu giderleri, bagimsiz denetim giderleri, noter harg tasdik giderleri vs,
Fon'un karsilagtirma élgiitii yoktur.

Portfoy getirisinin kiyaslanmasim saglamak amaciyla asagidaki Esik Deger kullanilmaktadir.

“BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %1.5”

Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamstir,




8 Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir,
Ayrica 31 Arahk 2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67. madde
gergevesinde, emeklilik yatinm fonlarinin taraf oldugu yatirim iglemlerinden elde edilen kazanglar tizerinden
de tevkifat yapilmaz.

9) Portféy grubu igerisinde yer alan portfoylerin asgari ve azami bityiiklikleri: Gegerli degildir.
10)  Portfdy sayisi: Gegerli degildir.

11)  SPK 03.03.2016, 7/223 sayili ilke kararina (Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehber) gére hazirlanan briit
fon getiri hesaplamasi.

MHZ 1 Ocak — 30 Haziran 2018 Déneminde briit fon getirisi

Fon Net Basit Getirisi 179%
{Doénem Sonu Birim Fiyat-D&nem Basg: Birim Fiya/D&nem Bas Birim Fiyat) '

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oram 0,56% *
Azami Toplam Gider Orani 0,55%

Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani 0,02% o
Net Gider Gran

{Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani - Dénem lginde Kurucu Tarafindan Kargilanan Fon 0,55%
Giderlerinin Toplaminin Orani)

Briit Getiri 2,34%

(") Kurucu tarafindan karsilananiar da dahil tim fon giderierinin ortalama net varlik degerine orant.

{**} Azami Fon Toplam Gider Oranin agiimasi nedeniyle kurucu tarafindan fona iade edilmesi gereken gider fazasinin
rapor tarihi itibariyle ortatama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir,

12} 2018 wihnmn ilk 6 aymda Fon’un Bilgi Rasyosu -0,229 olarak gergeklesmistir, Bilgi Rasyosu, riske gire
diizeltilmis getiri 6lgtimiinde kullanilir, Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi tizerindeki portfgy getirisinin,
portfdylin volatilitesine (oynakhigmna) orant olarak hesaplamir. Portfdy yOneticisinin performans &lgiiti izerinde
sagladid1 getiriyl olcer. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfdy ydneticisinin tutarhilikfistikrar derecesini de
gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yilksek Bilgi Rasyosu 1yi kabul edilir.

13)  Getiri Oranim Etkileven Pivasa Kosullar:

Fon 2018 yilinda %57 oraninda TL cinsinden kamu tahvillerine yatirim yapmmstir. Gdsterge tahvil (2 yillik) faizleri
2018 yili basindaki %613,72 seviyesinden 30 Haziran 2018 tarihinde %19,25 seviyelerine yiikselmis ve tahvil
fiyatlann baski altinda kalnmustir. Borsa Istanbul-100 hisse senetieri endeksinin %16,31 diismesiyle portfyde
ortalama %7,6 civarinda yer verilimis olan hisse senetleri negatif performans gostermistir. Fon portféyiinde ortalama
%21 civarinda yer verilen mevduatlarin faizleri de onceki yila gire yitkselerek ortalama %15 seviyesinde
gergeklesmis, fon getirisine buradan pozitif destek saglanmustir. Portfoyde %12 civarinda da gayrimenkul yatirim
fonu ve girisim sermayesi yatirim fonlarina yer verilinis, bu fonlardan bir miktar getiri saglanmistir. Olumsuz piyasa
kosullar1 altinda fonun performansi bu dénemde beklentinin altinda gergeklesmistir.

14) 2018 yilimn ilk yarisinda fon portfoyd igin kredi kullaniimamistir.



