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DENGELI DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLISKIN RAPOR

Metlife Emeklilik ve Hayat A.$. Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”)’'nun 1 Ocak
— 30 Haziran 2018 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas: Kurulu’nun VII-
128. 5 sayill “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarm Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine Kolektif Yatrim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum
standartlarma iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler icin inceleme yapilmamig ve goriig olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunum raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunum standartlanina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmachg
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir,

Diger Husus:

1 Ocak — 30 Haziran 2018 dSnemine ait performans sunum raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagmmsiz Denetim Standartiari’na
(“BIDS”) uygun olarak tam veya smirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.

DENGE BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
MAZARS Uyesi .

ey

Aziz Miiat Demirtas;, SMMM
Sorumlu Denetei

Istanbul, 30 Temmuz 2018

HURRIYET MAH, Dr. CemiL BEnGD CaD. Hax 5 MERKEZI No: 2 K: 1 GAGLAYAN 34403 KaZITHANE - IsTANBUL
TeL: (0212) 296 51 00 (pex) - Fax: {0212) 296 51 99 - denge@ mazarsdenge.com.ir - www.mazarsdenge.com.tr
Ticaret SiciL No: 262368 - 209940

Dence Badimsiz DENETiM SERBEST Mutaszrect MaLl MOsaviatik Anonim SiRgeT



R METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A, $ _ _
: DENGELI DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AIT
i PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 17 Kasim 2009

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Fonur Yatirim Amact Portfiy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri 101.963.337,60.-TL | Grup emeklilik planlar belirli kisi ya | Yesim Dilek Cikrikes
da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla
kurulmug bir grup emeklilik yatirm | Mehmet Fatih Kaya
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yatrim yaparak faiz ve sermaye Miige Dagistan Mugaoglu
kazanci elde etmektir. - cT
Portféy Dagihmi Yatirim Stratejisi Turgut Girbitz
- Hisse Senetleri %25,20 | Fon'un yatinm stratejisi, portfdyiiniin tamamini degigsen piyasa kogullarina gbre
Emeklilik Yatirim Fonlarmin Kurulug ve Faalivetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
- Devlet Tahvili/ HB %40,87 | Yonetmeligin 5.maddesinde belirtilen varhik tiirlerinin tamamima veya bir kismmna
yatirarak hem sermaye kazanci hem de temettit ve faiz geliri elde etmektir. Fon
portfdyiinde BIST-100 endeksi kapsammdaki paylara devamli olarak %20-%50
-Takasbank PP %3,84 | araliginda, Turk Lirast cinsinden kamu i¢ borglanma araglarma ise %30-%70
aralifinda yer verilir. Fon yonetiminin temelinde pay wve borglanma araglari
“Vadeli Mevduat %1936 | dagthminin piyasa kosullar1 ve beklentilerine gére diizenlenmesi vardr. lyimser
pivasa beklentilerinin &ne c¢iktifi yiikselis dénemlerinde portfoydeki pay orani
- Ozel Sektdr %10,23 artirilarak risk yiikseltilirken, kamu borclanma araglarmin orami belirtilen yatirim
smirlamalari iginde kalmak kaydiyla bir miktar ditsiiriiliir. Portfy ydneticisi bundan
Borglanma Senetleri bagka yatrim fonu katilma paylari, altin, déviz, kira sertifikalar, para piyasasi
islemleri, ters repo gibi varliklara da devamli surette ve yiiksek oranlarda olmamak
- Yatirim Fonu 040.06 | Uzere yatirim yaparak firsatlari degerlendirmek veya fon riskini ayarlamak isteyebilir.
’ Piyasalarda olugabilecek firsatlardan faydalanmak amactyla fon portféylinde bulunan
- Nakit Teminat 0,044 | Yatmim araglars izerinden alim satim islemleri yapslabilir. Fonun Rehber’e uygun risk
" | degeri 3-4 arahgmdadr.

Hisse Senetlerinin

Sektérel Dagilimi(%)

En Az Alinabilir Pay Adeti:
0,001 Adet

Yatirim Riskleri

Sektor Oran
Banka 26,51%
Holding 12,55%
Metal Ana Sanayi 9,32%
imalat Sanayi 8,26%
Perakende Magazacihik | 8,06%
Madencilik 7,27%
Enerji 6,96%
Ulagtirma 6,54%
Telekomiinikasyon 3,84%
Otomotiv 3,26%
Dayanikh Tlketim 2,96%
Kimvya 2,72%
Gayrimenkul Yat, Ort. 1,75%
insaat 0,00%
100,00%

Fon’un maruz kalabilecedi riskler, faiz oran: riski, kars: taraf riski, likidite riski, kur
riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, ortakhk payt fivat riski, yasal risk, ihraget
riski, kaldirag yaratan iglem riski, yapilandirilmig yatirim araci riski olarak sayilabilir.
Faiz orant riski, likidite riski, riske maruz degerin takibi gibi teknik risklerin yonetimi
ve takibi Risk Yonetim Ekibi tarafindan takip edilir ve fon kurulu ile fon ybnetimi
ekibine dilzenli olarak raporlamir. Operasyonel riskler fon kurulu, fon miidiiris, fon
denetgisi ve i¢ kontrol birimi tarafindan takip edilir. Fon’a ait genel yatirum Kararlari,
konularinda vzman tiyelerin olusturdugn bir komite tarafindan verilmekte ve alinan
kararlar tutanak haline getirilmektedir. Fon yOneticisi, ilgili mevzuat, ictiiziik ve
izahname ile birlikte komite kararlarini da dikkate alir. Fon’un tiim muhasebe ve takas
islemleri Kurucu nezdindeki ayri bir birim tarafindan yerine getirilmektedir. Fon’un
yonetiminde olugabilecek hata, hile ve usulstizlitklerin énlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iligkin tiim
esas ve usuller ile is akislart Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan yazili hale
getirilmistir.
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DiPNOTLAR
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Sirketin faaliyet kapsamu:

Fon kurucusu Metlife Emeklilik ve Hayat A.S., Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu,
Sigortacibik Kanunu, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanunu ile diger ilgili mevzuata uygun
hareket etmek kaydiyla hayat sigortalars, kaza sigortalar ve bireysel emeklilik gibi mevzuatin izin verdigi
faalivetleri genel miiduirlik, bolge ofisleri ve acenteleri ile viiriitmektedir, Sirket bireysel emeklilik faaliyeti
kapsaninda mevzuatta belirtilen faaliyetleri yiiriitmek amacryla emeklilik yatirim fonu kurmak, isletmek,
birlestirmek, devretmek gibi faaliyetleri de yerine getirmektedir.

1 Ocak 2018 ~ 30 Haziran 2018 déneminde:
Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri — Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)
%1.83 = ((%-1,28) - (%-3,11))

Fon portfdy ydnetimi hizmeti Garanti Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket™) tarafindan verilmektedir. Jirket, T.
Garanti Bankast A.$. nin %100 igtirakidir. Sirket, 2 adedi Metlife Emeklilik ve Hayat A.$., 22 adedi Garanti
Emeklilik ve Hayat A.S., 1 adedi Allianz Yagsam ve Emeklilik A.S., 3 adedi Avivasa Emeklilik ve Hayat
AS., 7 adedi Axa Hayat ve Emeklilik A.S., 4 adedi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S., 1 adedi Cigna
Finans Emeklilik ve Hayat A.S. ve 3 adedi Vakif Emeklilik ve Hayat A.§ olmak fizere toplam 43 adet
emeklilik yatirim fonunun portfoyiinil yénetmektedir.

Fon portfdyiiniin yatirim amact, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” béliimiinde belirtilmistir.
Fon 1 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 déneminde net %-1,28 getiri saglamigtir.

Yénetim ticretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlitk ortalama net varlik degerine
oram asagida verilmistir.

Giinlitk Ortalama Fon Toplam Degeri : 107.195.808.-TL

Gider Toplami / Giinliik
Gider Tﬁrij Tutar Ortalama Fon Toplam Degen
Een Yonetim:Ucretleri 2 5h36:402 0 e e, B0% s
Aracihk Komisyonu Glderlen 24.149 0,02%
Diger Fon Giderlen 33.706 0,03%
Toplam Giderler 594.258 0,55%

Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asilmamigtir. %0.55 alt1 aylik doneme ait olup bunun yillik karsihig
%1.10°dur.

Diger fon giderleri: Aracihik komisyonu giderleri, bagimsiz denetim giderleri, noter harg tasdik giderleri vs.

Fon’un karsilastirma 8lciiti 2018 yilinin ikinci vanisinda asagidaki gibi hesaplanmistir:

(BIST-K'YD DIBS 547 Giin Endeksi (%50) + BIST 100 Getiri Endeksi (%30) + BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
TL Endeksi (%20))

Performans sunum déneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamisgtir.




8) Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy igletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.
Ayrica 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayii Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 67. madde
¢ergevesinde, emeklilik yatirim fonlarimin taraf oldugu yatinm islemlerinden elde edilen kazanglar tizerinden
de tevkifat yapilmaz.

9 Portféy grubu igerisinde yer alan portfdylerin asgari ve azami biiyiiklikleri: Gegerli degildir.

10)  Porifsy sayisi: Gegerli degildir.

11)  SPK 03.03.2016, 7/223 sayil ilke kararina (Emeklilik Yatirim Fonlarma liskin Rehber) gore hazirlanan briit
fon getiri hesaplamas:.

MHY 1 Ocak - 30 Haziran 2018 Déneminde briit fon getirisi

Fon Net Basit Getirisi 1.28%
{Ddnem Sonu Birim Fiyat-Dénem Bagi Birim Fiyat/Dénem Bast Birim Fiyat) '
Gerceklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,55% *
Azami Toplam Gider Orani 0,64%

Kuruecu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani 000% .=
Net Gider Crani :
(Gergeklegsen Fon Toptam Gider Orani— Dénem [ginde Kurucu Tarafindan Kargitanan Fon 0,55%
Giderlerinin Toplaminin Orani) :

Brit Getiri -0,73%

(*} Kurucu tarafindan kargilananlar da dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degetine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranm asiimas nedeniyle kurucu tarafindan fona iade edilmesi gereken gider
fazlasinin rapor tarihi itibariyle ortalama fon netvarhik degerine oraniniifade etmektedir.

12) 2018 wilnm ilk 6 ayinda Fon’un Bilgi Rasyosu 0,215 olarak gerceklesmistir. Bilgi Rasyosu, riske gore
diizeltilmis getiri Slgtimiinde kullambir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi lizerindeki portfdy getirisinin,
portfoylin volatilitesine (oynakligna) orami olarak hesaplamr. Portféy yoneticisinin performans Slgiitdl {izerinde
sagladigl getiriyi Slger. Bilgi rasyosunun aym zamanda portfdy ybneticisinin tutarfsik/istikrar derecesini de
gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

13)  Getiri Oranun Etkileyen Piyasa Kosullar::

Fon 2018 yilinda %42 oraninda TL cinsinden kamu tahvillerine ve %11 civarinda da $zel sektor tahvillerine yatinm
yapmigtir. Gosterge tahvil (2 willik) faizleri 2018 yili basindaki %13,72 seviyesinden 30 Haziran 2018 tarihinde
%19,25 seviyelerine yiikselmis ve tahvil fivatlan potansiyelin altinda prim yapmugtir. Borsa Istanbul-100 hisse
senetleri endeksinin %16,31 diismesivie portféyde %235,3 civarmda yer verilmis olan hisse senetleri negatif
performans gdstermistir. Fon portféylinde ortalama %20 civarinda yer verilen mevduatlarin faizleri de dnceki yila
gore yitkselerek %15 seviyesinde gergeklesmis, fon getirisine buradan az da olsa pozitif destek saglanmistir.
Olumsuz piyasa kosullar altinda fonun altt aylik performansi %-1.28 olarak gerceklesmistir.

14) 2018 yilinmn ilk yarisinda fon portfoyil icin kredi kullaniimamistir.
15) 2018 yilinm ilk yarisinda fon portféyi i¢in odiing iglem yapilmamistir.

16) 2018 yilmm ilk yanisinda fon portféyil i¢in agagidaki tiirev iglemler yapilmugtir,



) Kiymet . Komisyon
iglem Tarihi Takas Tarihi Islem Tipi ISIN Kodu MK Tanimi  Miktar Fiyat Tutar Tutarn
29.06.2018 | 29.06.2018 Uzun  |TRVXISTO11T1 |F_XU0300818| 36,00 {122,400000| 440.640,00 66,10
29.06.2018 | 29.06.2018 Uzun |TRVXISTO11T1 |F_XU0300818| 34,00 |122,450000| 416.330,00 62,45
27.06.2018 | 27.06.2018 Uzun | TRVXISTOLIT1 [F_XU0300818| 57,00 |118,950000| 678.015,00 101,67
27.06.2018 | 27.06.2018 Uzun |TRVXISTOL1T1|F_XU0300818| 1,00 |118,900000| 11.890,00 1,78
27.06.2018 | 27.06.2018 Uzun |TRVXISTOLiT1 |F_XU0300818| 62,00 (118,925000| 737.335,00 110,55
27.06.2018 | 27.06.2018 Uzun  [TRVXISTOLiT1 [F_XU0300818| 20,00 |118,975000( 237.950,00 35,67
27.06.2018 | 27.06.2018 Uzun |TRVXISTOL11T1 [F_XU0300818| 20,00 |118,850000| 237.700,00 35,65
27.06.2018 | 27.06.2018 Uzun  [TRVXISTO11T1 (F_XU0300818| 25,00 [118,825000( 297.062,50 44,56
27.06.2018 | 27.06.2018 Kisa TRVXIST00ZLZ |F_XU0300618| 87,00 |115,700000(1.006.590,00f 151,08
27.06.2018 | 27.06.2018 Kisa TRVXISTO0ZL2 |F_XU0300618| 20,00 | 115,675000| 231.350,00 34,70
27.06.2018 | 27.06.2018 Kisa TRVXISTO0ZL2 |F_XU(G300618| 20,00 |115,750000( 231.500,00 34,73
27.06.2018 | 27.06.2018 Kisa TRVXISTO0ZL2 |F_XU0300618( 13,00 |115,650000| 150.345,00 22,55
27.06.2018 | 27.06.2018 Kisa TRVYXIST00ZL2 |F_XU0300618| 20,00 |115,600000| 231.200,00 34,67
27.06.2018 | 27.06.2018 Kisa TRVXIST00ZL2 {F_XU0300618| 25,00 |115,575000} 288.937,50 43,37
13.06.2018 | 13.06.2018 Kisa TRVXISTO0ZL2 jF_XU0300618| 14,00 |115,125000| 161.175,00 24,17
13.06.2018 | 13.06.2018 Kisa TRVXIST00ZL2 {F_XU0300618| 33,00 1115,1000004{ 379.830,00 56,98
13.06.2018 | 13.06.2018 Kisa TRVXIST00ZL2 {F_XU0300618|183,00]115,07500012.105.872,50( 315,88
28.05.2018 | 28.05.2018 Uzun | TRVXISTO0ZL2 |F_XU0300618( 80,00 {130,425000|1.043.400,00} 156,51
10.05.2018 | 10.05.2018 Kisa TRVXIST00ZL2 (F_XU0300618| 14,00 |126,225000( 176.715,00 26,51
10.05.2018 | 10.05.2018 Kisa TRVXISTO0ZL2 [F_XU0300618} 86,00 |126,200000(1.085.320,00] 162,78
10.05.2018 | 10.05.2018 Kisa TRVXIST(00Z12 |F_XU0300618} 15,00 |126,250000| 189.375,00 28,40
10.05.2018 § 10.05.2018 Kisa TRVXISTO0ZL2 [F_XU0300618{ 50,00 |126,275000| 631.375,00 94,73
09.05.2018 { 09.05.2018 Uzun TRVXISTO0ZL2 |F_XU03006181{210,00|124,000000|2.604.000,00( 390,60
09.05.2018 | 09.05.2018 Uzun TRVXISTO0ZL2 |F_XU0300618| 50,00 | 124,100000{ 620.500,00 93,08
27.04,2018 | 27.04.2018 Uzun | TRVXISTO0ZL2 {F_XU0300618| 60,00 |133,650000| 801.900,00 120,27
27.04.2018 | 27.04.2018 Kisa TRVXISTO0XBS |F_XU0300418| 40,00 |132,100000| 528.400,00 79,26
27.04.2018 | 27.04.2018 Uzun | TRVXISTO0ZI2 |F_XU0300618|140,00|133,675000|1.871.450,00] 280,80
27.04.2018 | 27.04.2018 Kisa TRVXISTO0XBS |F_XU0300418| 80,00 (132,125000(1.057.000,00| 158,55
27.04.2018 | 27.04.2018 Kisa TRVXISTO0XBS |F_XU0300418|120,001132,150000(1.585.800,00| 237,80
27.04.2018 | 27.04.2018 Uzun TRVXIST00ZL2 |F_XU0300618| 40,00 §133,700000| 534.800,00 80,22
18.04.2018 | 18.04.2018 Uzun  |TRVXISTO0XBB |F_XU0300418| 55,00 |134,525000| 739.887,50 111,00
18.04.2018 | 18.04.2018 Uzun  {TRVXISTOOXB8 [F_XU0300418| 50,00 |134,475000{ 672.375,00 100,87
18.04.2018 | 18.04.2018 Uzun  |TRVXISTOOXBS8 {F_XU0300418]| 25,00 | 134,500000) 336.250,00 50,44
18.04.2018 | 18.04.2018 Uzun  |TRVXISTOOXBS [F_XU0300418| 60,00 | 134,575000| 807.450,00 121,12
18.04.2018 | 18.04.2018 Uzun  [TRVXISTOOXBS8 [F_XU0300418| 50,00 |134,600000( 673.000,00 100,96
11.04.2018 | 11.04.2018 Uzun |TRVXISTOOXBB |F_XU0300418( 9,00 [132,775000] 119.497,50 17,92
11.04.2018 | 11.04.2018 Uzun |TRVXISTOOXBS |F_XU03004181151,00(132,800000{2.005.280,00( 300,79
10.04.2018 | 10.04.2018 Kisa TRVXISTOOXBS |F_XU0300418|160,00|135,400000{2.166.400,00| 324,96




