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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglart Grup Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon”)’nun
1 Ocak — 30 Haziran 2018 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurule’'mun VII-128. 5 sayilr “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatmm Kuruluslarm Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve

Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”} yer alan performans sunum
standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamg ve gérilg olugturulmamustir,

Incelememiz sonucunda Fon’un | Ocak — 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunum raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus:

1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunum raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarima dayanak tegkil eden finamsal bilgiler Tirkiye Bagmsiz Denetim Standartlari’na
(“BDS”) uygun olarak tam veya sumrli kapsamlii bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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METLIFE EMEKL!LIK VE HAYAT A S
KAMU BORCLANMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRM FONU NA AIT

PERFORMAN S SUNUS RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 17 Kasim 2009

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla

Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 85.364.948,69.-TL Grup emeklilik planlari ve sézlesmeleri | Mahmut Burak OZTUNG
kapsaminda yer alan belirli kisi va da }
kuruluglara tahsis edilmesi amaciyla | Bekir Cagn OZEL
. . 0,016185 TL . .rs
Birim Pay Degeri kurulmus bir grup emeklilik yatinm L
formdur. Alen BEBIROGLU
Yatirimer Sayis 15443 Fonun amac); diisilk risk igeren yerli | Tansel Kutlu YILMAZ
borglanma araglarindan faiz geliri elde
Tedavill Orant % 2,64 etmik suretiyle? reel bazda yﬁ;sek getiri | Ozlem KARAGOZ
saglamaktir.
Emre Rarakurum
Portfoy Dagilhim Yatirim Stratejisi
- Hisse Senetleri %0,00 | Fon, Y&netmeligin 6.maddesi cergevesinde, fon paylarinm belirli kisi va da
kuruluglara tahsis edilmesi amacryla kurulmug bir grup emeklilik yatinim
- Devlet Tahvili/ Hazine %81,85 | fonudur. Fon’un yatinim stratejisi, devamli olarak portfoyliniin en az %80’ini
kamu borglanma araglarina ve kamu borg¢lanma araglarinin konu oldugu ters
Bonosu repoya yatirmak suretiyle gelir elde etmektir. Fonun risk yapismin kontrolii
amaciyla fon portfoyiine dahil edilen yatinm araglar arasinda ¢egitlendirmeye
~Ters Repo %117 | gidilir. Piyasa kosullarina bagh olarak %20’yi asmamak iizere altin ve kiymetli
madenlere dayali sermaye piyasasi araglarn, gayrimenkul sertifikalari, gelir
- Takasbank PP %0,17 | ortaklig senetleri, varhiga dayali menkul kiymetler, Takasbank ve yurt ici
. organize para piyasasi iglemleri, BIST-100 endeksindeki paylar ile
-Vadeli Mevduat %13,33 | vadeliivadesiz mevduat/katilma hesaplar, yatinm fonu katilma paylarina
. yatirim yapilarak fonun getiri ve risk oram kontrol altinda tutulacaktir. Fon,
- Ozel Sekior Bor¢lanma %148 | porifoyiine tim vadelerdeki bor¢lanma senetlerini dahil edebilir.
Senetleri

Hisse Senetlerinin

Sektorel Dagilimi

Yatirim Riskleri En Az Almabilir Pay Adeti:

0,001 Adet

Bulunmamaktadir,

Fon’un maruz kalabilecegi riskler, faiz orani riski, kargi taraf riski, likidite
riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, ortaklik payr fiyat riski, yasal risk,
ihrager riski, kaldirag yaratan iglem riski olarak sayilabilir, Faiz oranr riski,
likidite riski, riske maruz degerin takibi gibi teknik risklerin y8netimi ve takibi
Risk Yonetim Ekibi tarafindan takip edilir, ve fon kurulu ile fon yoénetimi
ekibine dilzenli olarak raporlanir. Operasyonel riskler fon kurulu, fon miidiid,
fon denetgisi ve ic kontrol birimi tarafindan takip edilir. Fon’a ait genel yatinm
kararlar;, konularinda uzman fiyelerin olusturdugu bir komite tarafindan
verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir. Fon yoneticisi,
ilgili mevzuat, igtilzilk ve izahname ile birlikte komite kararlarint da dikkate
alir. Fon’un tim muhasebe ve takas islemleri Kurucu nezdindeki ayn bir birim
tarafindan yerine getirilmektedir. Fon'un yénetiminde olusabilecek hata, hile
ve usulsiizliiklerin dnlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarmin dogru ve
eksiksiz olmasi amactyla Fon i¢ kontrol sistemine iliskin tiim esas ve usuller
ile ig akiglari Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan vazili hale
getirilmistir.
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A S

KAMU BORCLANTMA ARACLARI GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU ’NA AIT

PERFORMAN S SUNUS RAPORU

DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)
3

6)

7)

Sirketin faaliyet kapsami:

Fon kurucusu Metlife Emeklilik ve Hayat A.S., Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu,
Sigortacilik Kanunu, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Pivasasi Kanunu ile diger ilgili mevzuata uygun
hareket etmek kaydiyla hayat sigortalari, kaza sigortalar: ve bireysel emeklilik gibi mevzuatin izin verdigi
faaliyetleri genel midiirliik, bilge ofisleri ve acenteleri ile yliriitmektedir. Sirket bireysel emeklilik faaliyeti
kapsaminda mevzuatta belirtilen faaliyetleri yiirtitmek amaciyla emeklilik yatinm fonu kurmak, isletmek,
birlestirmek, devretmek gibi faaliyetleri de yerine getirmektedir.

1 Qcak 2018 — 30 Haziran 2018 déneminde;

Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri — Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi)

%1,52 = ((-%2.41) - (-%3.93))

Fon portfdy yonetimi hizmeti TEB Portféy Ydénetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket, TEB
Yatirm Menkul Degerler A.8.nin %29,14; Tirk Ekonomi Bankasi A.S.’nin %25,60; TEB Holding
A8 nin %24,89 ve BNPP Yatirumlar Holding A.S. ‘nin %20,36 istirakidir. Sirket, 14 adedi Cigna Finans
Emeklilik ve Hayat A.S., 10 adedi Allianz Yasam ve Emeklilik A.S., 5 adedi BNP Paribas Cardif
Emeklilik A.S., 1 adedi Anadolu Hayat Emeklilik A.S. , 1 adedi Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. , 5 adedi
Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. ve 23 adedi Teb Portfoy Yonetimi A.8. olmak {izere toplam 59 adet
yatirum fonunun portfdyiinii yénetmektedir.

Fon portfoyliniin yatirim amacy, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tamitic1 Bilgiler” bslimiinde belirtilmistir.
Fon 1 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 déneminde net -%2,41 getiri saglamstir.

Ydnetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinllik ortalama net varlik degerine
orant agagida verilmistir.

Gilinliik Ortalama Fon Toplam Degeri : 90.678.926.-TL

Gider Toplanu / Giinliik
Gider Tiirii Tutan Ortalama Fon Toplam Deger.-
FonYénetim Ucretleri: . = [ 463780 0 b 20,50% 0
Aracilik Komisyonu Giderleri 3.501 0.00%
Diger Fon Giderleri 28.208 0,03%
Toplam Giderler 485.489 0,54%

Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti astlmamistir. %0.54 alti aylik déneme ait olup bunun yillik kargilig1
%1.08"dir.

Diger fon giderleri: Aracilik komisyonu giderleri, bagimsiz denetim giderleri, noter harg tasdik giderleri vs.

Fon’un karsilastirma éleiitii 2018 vilimn i1k varisinda asa&idaki gibi hesaplanmistir:

(BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi (%85) + BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi (%10) + BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksi (%5))




Performans sunum déneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degigikligi yapilmamigtir.

8) Emeklilik yatiim fonlarmim portfoy isletmesinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
Ayrica 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayilh Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67. madde
¢ercevesinde, emeklilik yatirim fonlarinin taraf oldugu yatmm islemlerinden elde edilen kazanglar iizerinden
de tevkifat yapilmaz.

N Portféy grubu igerisinde yer alan portféylerin asgari ve azami bilyiiklikleri: Gegerli degildir.

10)  Portfdy sayisi: Gegerli degildir.

11)  SPK 03.03.2016, 7/223 sayilt ilke kararina (Emeklilik Yatirim Fonlarma Iliskin Rehber) gére hazirlanan briit
fon getiri hesaplamasi.

MHG 1 Ocak — 30 Haziran 2018 Doneminde brit fon getirisi

Fon Net Basit Getirisi 241%
{Dénem Sonu Birim Fiyat-D&nem Basi Birim FiyabDdnem Bagi Birim Fiyaf) '
Gerceklegen Fon Toplam Giderleri Orani 0,54% *
Azami Toplam Gider Orani 0,64%

Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani 0,00% *x
Net Gider Oram

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani — Dénem ginde Kurucu Tarafindan Kargilanan Fon 0.54%
Giderterinin Toplaminn Orani}

Briit Getiri -1.87%

(*) Kurucu tarafindan kargilananlar da dahil tim fon giderlerinin oralama net varlik dederine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin agiimas1 nedeniyle kurucu tarafindan fona iade edilmesi gereken gider
fazlasinin rapor tarihi iibariyle ortalama fon net varlik dederine oranini ifade etmekiedir.

12) 2018 yilinm ilk 6 ayinda Fon'un Bilgi Rasyosu 0,101 olarak gerceklesmigtir. Bilgi Rasyosu, riske gére
diizeltilmis getiri dlgiimiinde kullantlir. Performans Olgiitit (Benchmark) getirisi tizerindeki portfoy getirisinin,
portfiiyiin volatilitesine (oynakii@ina) oram olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin performans Slgiitii {izerinde
sagladigr getiriyi &lger, Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarhlik/istikrar derecesini de
gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yitksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

13}  Getiri Oramini Etkileyen Pivasa Kosullari:

Fon 2018 vilinda %83 oraninda TL cinsinden kamu tahvillerine yatirnim yapmagtir. SPK Emeklilik Yatirim Fonlarina
lliskin Rehberde ifade edilen hesaplamaya uygun olarak hesaplanan ortalama bono vadesi gegen yila gére bir miktar
dilgiiriilerek 760 giin civarinda gerceklesmigtir. 2 yillik gosterge tahvil faizleri 2018 yili bagindaki %13,72
seviyesinden 30 Haziran 2018 tarihinde %19,25 seviyelerine yitkselmis, 10 yillik tahvil faizleri ise %11,67°den
%16,77'ye viikselmistir. Piyasada sert yiikselen faizler nedeniyle uzun vadeli tahvillerin fiyatlar Snemli dlciide
baskir altinda kalmigtir. Fon portfoyiindeki tahviller mevzuat geregince piyasada gecerli fiyatlar esas alinarak
degerlenmektedir ve piyasada uzun vadeli tahvil faizlerinin yitkselmesi nedeniyle, portfdyde bulunan uzun vadeli
tahvillerin degerleme fiyatlar piyasa fiyatlarna paralel olarak ditgmiigtiir. Portféyde ortalama %17 civarinda yer
verilen mevduat oranlar ise yilin itk varisinda gegen yila gére yitkselerek %135 seviyelerinde gergeklesmistir.

14) 2018 yilinm ilk yarisinda fon portfyii igin kredi kullanilmamisgtir.
15} 2018 yihinin ilk yarisinda fon portfoyii igin ddiing iglem yapilmamistir,

I6) 2018 yilnm ilk yarisinda fon portfdyil igin tiirev islem yapiimamistir.



