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YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatiim Fonu (“Fon™)’nun
1 Ocak — 30 Haziran 2018 dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas:
Kurulu’mn VII-128. 5 sayili “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine Kolektif Yatirim Kuruluslarim Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine {liskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunum
standartlarma iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunumunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve gbrils olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunum raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunum standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirtanmadigs
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir,

Diger Husus:

1 Ocak — 30 Haziran 2018 dGnemine ait performans sunum raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarma dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bafimsiz Denetim Standartlari’na
(*BDS™) uygun olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir,
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A S
KAMU DIS BORCLAN MA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AIT
' PERFORMANS SUNUS RAPORU ' '

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 17 Kasim 2009

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla

Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon, portfSyiiniin en az %80’ini | Mabmut Burak OZTUNG
Turkiye Cumbhuriyeti tarafindan .
Fon Toplam Degeri 112.277.421,70- TL ihrag edilmis USD ve EURQ | Bekir{agn OZEL
cinsinden Eurobondlara yatirmak o
suretiyle yabanci para cinsinden | Afen BEBIROGLU
Birim Pay Degeri 0028049 TL | faiz ~ gelii — elde  etmeyl | . 0\ 0 viimaz
amaclamaktadir.
Yatirime: Sayisi 12.265 Galem KARAGHZ,
Tedaviil Oran1 % 2,00 Enmwe Karakurum
Portfoy Dagilim Yatirim Stratejisi
- T.C. Enrobond %84,79 | Fon, portféyliniin en az %80’ini kamu kesimince ihrag edilen USD ve EURO
cinsinden eurobondlara {dis borglanma araglar) yatirmak suretiyle yabanci para
- Devlet Tahvili/ %0,00 | cinsinden gelir elde etmeyi amaglamaktadir. Fon, genel ortalamada gorece daha
Hazine Bonosu kisa vadeli eurobondlar: tercih etmek suretiyle eurobond kupiir degerlerinin
piyasa faiz hareketlerine duyarliligini azaltarak USD/TRY ve EURO/TRY den
.. olusan dodviz sepetinin performansina daha yiksek oranda korelasyon saglamay:
- Dbviz Mevduat / %828 | hedefler. FonuxiJ risk yI:lp;smm kontrolii an):amyla fon portfdyiinz dahi‘ig edilgn
Katilma Hesabi yatim araglar arasinda ¢esitlendirmeye gidilir.  Fon portfdytine Kurul
diizenlemeleri ¢ergevesinde derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme
- Takasbank PP %0.50 kuruluglan tarafindan yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
ot notuna sahip ihraccifarin eurobondlan ve i¢ borglanma araglan alinabilir. %020°yi
- TL Mevduat . asmamak {izere dovize endeksli olanlar dahil tim kamu borg¢lanma araclar, ters
%1,92 repo, Takasbank para piyasasi ve yurtici organize para piyasasi islemleri,
mevduat’katilma hesaplari, yatirim fonu katilma paylari, 6zel sektor borglanma
- Ters Repo %451 | senetleri, varliga dayali menkul kiymetler, gelir ortakhigi senetleri, gayrimenku)
sertifikalan, altin ve kiymetli madenlere dayali sermaye piyasas) araglarimin
agiriiklar: arttimhip azaltilmak suretiyle fonun getiri ve risk orani kontrol altinda
tutulacaktir.

Hisse Senetlerinin

Sektdrel Dagihm

Yatirnim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti:

0,001 Adet

Bulunmamaktadir.

Fon'un maruz kalabilecegi riskler, kur riski, faiz orani riski, karg: taraf riski,
likidite riski, operasyonel risk, yogunlasma riski, ortakltk pay: fivat riski, yasal
risk, ihraggt riski, kaldirag yaratan iglem riski, yapilandirilmig yatinm araclari
riski olarak sayilabilir. Faiz orani riski, likidite riski, riske maruz degerin takibi
gibi teknik risklerin ydnetimi ve takibi Risk Ydnetim Ekibi tarafindan takip
edilir ve fon kurulu ile fon yonetimi ekibine dizenli olarak raporlanir,
Operasyonel riskler fon kurulu, fon miidiiri, fon denetgisi ve ic kontrol birimi
tarafindan takip edilir. Fon’a ait genel yatinm kararlari, konularinda uzman
tiyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak
haline getirilmektedir. Fon ydneticisi, ilgili mevzuat, igtiiziik ve izahname ile
birlikte komite kararlarmi da dikkate alr. Fon’un tiim muhasebe ve takas
iglemleri Kurucu nezdindeki ayr1 bir birim tarafindan yerine getirilmektedir.
Fon’un yonetiminde olusabilecek hata, hile ve wsulsiizlitklerin dnlenmesi ve
tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol
sistemine iligkin tiim esas ve usuller ile is akiglar: Metlife Emeklilik ve Hayat
AS. tarafmdari yazih hale getirilmistir.
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METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A S

o i KAMU DIS BOR(;LANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AIT

 PERFORMANS SUNUS RAPORU

DiPNOTLAR

1

2)

3)

4)
5)
6)

7

Sirketin faaliyet kapsama:

Fon kurucusu Metlife Emeklilik ve Hayat A.S., Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu,
Sigortaciik Kanunu, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu ile diger ilgili mevzuata uygun
hareket etmek kaydiyla hayat sigortalari, kaza sigortalar ve bireysel emeklilik gibi mevzuatin izin verdigi
faaliyetleri genel miidiirlilk, bdlge ofisleri ve acenteleri ile yiirlitmektedir. Sirket bireysel emeklilik faaliyeti
kapsaminda mevzuatta belirtilen faaliyetleri yiiritmek amaciyla emeklilik yatirim fonn kurmak, isletmek,
birlestirmek, devretmek gibi faaliyetieri de yerine getirmektedir,

1 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 déneminde:

Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)
%2,44 = (%13,33 - %10,89)

Fon portf6y yonetimi hizmeti TEB Portfoy Yénetimi A.$. (“Sirket™) tarafindan verilmektedir. Sirket, TEB
Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin %29,14; Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’nin %25,60; TEB Holding
A.5.nin %24,89 ve BNPP Yatinmlar Holding A.S.nin %20,36 istirakidir. $irket, 14 adedi Cigna Finans
Emeklilik ve Hayat A.S., 10 adedi Allianz Yasam ve Emeklilik A.S., 5 adedi BNP Paribas Cardif
Emeklilik A.S., | adedi Anadolu Hayat Emeklilik A.S., I adedi Avivasa Emeklilik ve Hayat A.5. , 5 adedi
Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. ve 23 adedi Teb Portfoy Yinetimi A.S. olmak {izere toplam 59 adet
yatirim fonunun portfdylinil ydnetmektedir.’

Fon portfoyiiniin yatirim amact, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitic1 Bilgiler” béliimiinde belirtilmistir.
Fon 1 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 déneminde net %13,33 getiri saglamistir.

Y ¢netim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik ortalama net varhk degerine
oram agafida verilmigtir,

Gilnliik Ortalama Fon Toplam Degeri : 99.395.273.-TL

Gider Toplami / Giinliik
Gider Tiirii Tutan Ortalama Fon Toplam Degen
Fon . Yonetimy Ucretler /i iy | B s 0231848 10 i i v, 20,93%
Aracilik Komisyonu Giderleri 4 597 0,00%
Dider Fon Giderleri 29.874 0,03%
Toplam Giderler 958.319 0,96%

Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti agildig1 igin kurucu Sirket tarafindan Fon'a 10.446,45 TL alacak tahakkuk
ettirilmistir. Bu tutar, yukarida verilen toplam giderlerden diisiildiilinde fonun net gider tutar1 947.872,55
olup, bunun ilgili dénemde ortalama fon toplam degerine oram %0.95 (villik %1,91) olmaktadir.

Diger fon giderleri: Aracilik komisyonu giderleri, bafimsiz denetim giderleri, noter harg tasdik giderleri vs.

Fon’un karsilastirma élgiitii 2018 vilimin ilk varisinda asa@idaki gibi hesaplanmistir:

(BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL.) Endeksi (%50) + BIST-KYD Kanm Eurobond EUR (TL) Endeksi
(%40) + BIST-KYD 1 Aylhik Mevduat USD Endeksi {(%10))




Performans sunum déneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degisikligi yapihmamistir.

8) Emeklilik yatirim fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanclar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
Ayrica 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayil: Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 67. madde
cercevesinde, emeldilik yatirim fonlarinin taraf oldugu yatirim iglemlerinden elde edilen kazanglar tizerinden
de tevkifat yapimaz.

9) Portfdy grubu i¢erisinde yer alan portfylerin asgari ve azami bilyitklikleri: Gegerli degildir.

10) Portfoy sayis1: Gegerli degildir.

11)  SPK 03.03.2016, 7/223 sayili ilke kararina (Emeklilik Yatirmn Fonlarina Iliskin Rehber) gore hazirtanan briit
fon getiri hesaplamasi.

MHD 1 Ocak - 30 Haziran 2018 Déneminde brit fon getirisi

Fon Net Basit Gefirisi 13.33%
(Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Bag! Birim FiyatDénem Bagi Birim Fiyat) '
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 0,98% ®
Azami Toplam Gider Orani 0,96%

Kurucu Tarafindan Karsitanan Giderlerin Orani 0,00% *k
Net Gider Orani oo
(Gergeklegen Fon Toplam Gider Orani— Dénem lginde Kurucu Tarafindan Karsilanan Fon -.0,98%
Giderlerinin Toplamimiun Orani) S

Briit Getiri 14,29%

(*) Kurucu tarafindan karsitananlar da dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranu.

(**} Azami Fon Toplam Gider Cranin asiimasi nedeniyle kurucu tarafindan fona iade edilmesi gereken gider
fadasnin rapor tarihi itibarivle ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmekiedir.

12) 2018 yilmin ilk 6 ayinda Fon’un Bilgi Rasyosu 0,071 olarak gerceklesmistir. Bilgi Rasyosu, riske gore
diizeltilmis getiri dlglimiinde kullamlir. Performans Olgiiti (Benchmark) getirisi lizerindeki portfoy getirisinin,
portfoyiin volatilitesine (oynaklhgina) orant olarak hesaplanr. Portfoy yoneticisinin performans Olgiitll {izerinde
sagladig1 getiriyi 6lcer. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfSy yoneticisinin tutarhilik/istikrar derecesini de
eosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yitksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir,

13)  Getiri Oranm Etkileven Pivasa Kosullari:

Fon %85 oraninda USD ve EURO cinsinden TC ihragh eurcbondlara yatirrm yapmig clup, ortalama vadesi 2,5 yil
seviyelerinde olan eurobondlarin faiz seviyelerinde yil bagina gére olusan yiikselis nedeniyle eurobond
performanslari potansiyelin altinda kalmis, fonun fiyatinin 8nemli belirleyicisi olan déviz sepetinin getirisi ise 2018
yilimn ilk yarisinda %19,25 olmustur. Forr’un stratejisi, USD ve EURO cinsinden eurobondlarda 2-3 yilhik gérece
kisa vadelerde kalarak TL’nin USD ve EURC ya kars1 hareketine yiiksek oranda korelasyon gésterebilmektir. Basit
bir ifadeyle fon performansin déviz sepeti performansina paralel olmasi, déviz fiyatlar gibi hareket etmesi
hedeflenmektedir. 2018 yilimn ilk yarisinda ise genel olarak eurobond faizlerindeki yikselisten bir miktar negatif
olarak etkilenen fon, buna karsilik daha duyarls oldugu kur hareketindeki etkiden sagladigr katkr ile %13.33 net
getiri saglamistir,

14} 2018 yilmin ilk yarisinda fon portfovil icin kredi kullanimlar alt tablodadir,

Fon Kredi Tutar: TL Kredi Alinan Kurulus Faiz Kullamm Tarihl Geri Odeme Tarihi Aciklama

Ginlik pozisyon
MHD 50,000.00|M etlife Emekiitik ve Hayat A.$ 0% 13.02.20618 [4.02.2018 Jhatasindan kay naklanan
nakit agimn kapatilmast

Gunliik pozisyon
MHD [,131,000.00[M ethife Emeklilik ve Hayat A.§ 0% 04.05.2018 07.05.2018 |hatasindan kaynaklanan
nakit agipnin kapatilmas:




15) 2018 yiliun ilk yarisinda fon portfoyii icin édiing islem yapilmamistir,

16) 2018 yihinn ilk yarisinda fon portféyi icin tiirev islem yapilmamistir.



