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MARMARA CAPITAL PORTFOY HISSE SENEDI FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
RAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILISKRIN RAPOR

Marmara Capital Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) nun (“Fon™) 1 Ocak —
30 Haziran 2018 donemine ait ekieki performans sunus raporunu Sermaye Pivasas: Kurulu'nun
VI-I285 sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolehtif Yaurnm Kuruluglarmin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendinlmesine ve Kolektif Yaunm Kuruluglanni
Notlandirma ve Siralama Faalivetlerine Iliskin Esasiar Hakkinda Teblig' inde (“Tebilig") ver
alan performans sunus standartlarma hskin  dizenlemeleri gergevesinde  incelemis
bulunuvoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen doneme ait performans sunugunu kapsamaktadir
Bunun diginda kalan donemler igin inceleme yapiimamis ve goras olusturulmamsstir

Gorusumize gore Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemine ait performans sunus raporu
Marmara Capital Portfov Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yodun Foni'nun performansim
ilgih Tebhg'in performans sunus standartlanna ihskin duzenlemelerine uygun olarak dogru bir
bigimde vansimaktadir.
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MARMARA CAPITAL PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)'NA AT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 02.01.2014

~ 29,06.2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Defjeri 54.614.679|
‘Birim Pay Dedleri (TRL) 0,018856
Yatinme Sayisi 25
Tedaviil Orani (%) 28,96%
Paylar ' 99,48%
- Gayrimenkul Yatinim Ort. 18,80_%

- Holding ' 1581%

- Bankacilik 15,25%

- Perakende 8,82%

o5 Tanm Kimyasallar 8,64%

- ingaat, Taahhiit 6,49%

- Biracilik Ve Mesrubat 4,43%

= De.r.n_h;, Gelik Dkim 4,38%
A R . 436%

- Elektrik 4,23%

- Cimento 3,70%

- Seramik 3,55%

- Gida 1,01%

[ Takasbank Para Piyasasi islemlerl 0,52%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

'Haydar Acun
En Az Alinabilir Pay Adedi : 500.000 adet ‘Seray Yazicilaro§lu

Yatinm Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %801 devamli olarak yerli ortaklik paylarina yatirilir, Fon'un hisse senedi yo§un fon
olmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80 devaml olarak menkul kiymet yatiim ortaklikian paylari harig
olmak Uzere BIST'te iglem géren ihraggi paylan, ihracei paylarina ve ihragci pay! endekslerine dayali olarak yapilan

\vadeli islem s&zlegmelerinin nakit teminatiar), ihraggi paylarina ve ihracgi payina dayal opsiyon stzlesmelerinin

primleri ile borsada iglem géren ihragg paylarina yatirilir. Fon Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine Milstesarlig tarafindan
ihrag edilen Tirk Liras: borglanma araglari, Takasbank Para Piyasasi ve Ters repo islemierine ve portfdyi riskten
koruma amaciyla, fonun tlirine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde VioP sdzlesmelerine de yatinm
yapilabilir. Ote yandan, fon yabanci yatinm araclarina ve borsa disindan hicbir varliga yatinm yapmayacaktir.

Pay Senetleri %80-%100

Yatinim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylannin, digier menkul
kiymetlerin, ddviz ve dovize endeksli finansal araclara dayall tiirevstzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin

.dederinde, faiz oranlari, ortakiik payi fiyatian ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek

zarar riski ifade edilmektedir, Sz konusu risklerin detaylarina asa§ida yer verilmektedir:a- Falz Orani Riskiz Fon
portfoyiine faize dayali varliklanin (borglanma arac, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu varlikiarin
degerinde piyasalarda yaganabllecek faiz oranlan degjisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.b- Ortaklik Pay Fiyat
Riski: Fon portfSyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortakiik paylarinin fiyatlarinda
meydana gelebilecek defisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.2) Likidite
Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasafiyatindan nakde dénigtlrilememesi
halinde ortaya cikan zarar olasiiidir.3) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri), sakl tdrev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valériii tahvil/bono ve
altin alim Islemlerinde ve difier herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeriiglemlerde bulunulmas halinde,
baglangic yatinmi ile baglangig yatiriminin tzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha

|ylksek zarar kaydedebilme olasiigi kaldiragriskini ifade eder.4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun

operasyonel sireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibl kurum
icietkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degjisikligi gibi kurum dist etkenler de olabilir.5)
Yogunlagma Riski: Belli bir varlija ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varhidin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkiifinansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif y&nlii iliskileri nedeniyle dofabilecek zarar ihtimalini ifade eder.7) Yasal Risk:
Fonun halka arz edildigi/katima paylarinin satildiii dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
dizenlemelerinde meydana gelebilecek deisiklerdenolumsuz etkilenmesi riskidir.8) Risk tanimlan Kurul
diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gecirilir ve 8nemli gelismelere paralel
olarak glincellenir,



B. PERFORMANS BILGIST

PERFORMANS BILGISI
¥ ey i)

Kargilastirma Enflasyon [Portfyiin Zaman Icinde|Karsilastirma Olciitiiniin Sunuma Dahil D6nem Sonu

GZ;$;?$G] Olciitiiniin Getirisi Or_am (%) | Standart f::apmast (%) | Standart Sﬁpmas: (%) Raasi:r?)isu Portféyiin TOPIavae'@eri /
(%0) (TUFE) (*) i (**) Net Aktif Degeri
2014 26,95% 27,97% 8,17% 131% ; 1,20%  031% 8.577.633,42
2015 14,83% -17,06% 8,81% o134% 140%  1357% . teomssm
2016 | 2040% 7,84% 8,53% 128%  134% | 566% | 35.60242059
2017 2023% 44,80% 11,02% 071% 1,04% ' -s,zls%l : ?1.6#5{.599,14'_
2018 (+*) 5,89% -17,69% 9,17% 095% 1,30% 0 1a46% | 5461467942

(*) Enflasyon. orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portf6yiin ve karsilastirma 8lciitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.
(***) Higili veriler sene bagindan Itibaren rapor tarihine kadar olan degjerleri vermektedir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ,




C, DIPNOTLAR

1) MARMARA CAPITAL PORTFOY HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON) (MAC)MAC Fonu, Marmara Capital Portfoy Ydnetimi A.S. tarafindan y8netilmektedir.
Marmara Capital Portfdy Yénetimi A.S. ("Sirket”) 07.05.2015 tarihinde istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Ortaklan arasinda iskandinav yatinmailann da
bulundugu sirket, ana hissedan Haydar Acun tarafindan yonetilmektedir. Sirket'in amac), sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi
araclanndan olugan portféyleri miigterilerle portfy yénetim stizlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile ynetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir, Sirket ayrica
PortfGy y&neticilii faallyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlari, yatinm ortakliklar ile yerl ve yabanci &zel ve tlizel kigilerle yatinm girketleri ve benzeri girisimlerin
portfGylerini de mevzuat hikimleri gergevesinde ydnetmektedir. Sirket, 30.06.2018 tarihi itibariyle 1 adet Yatinm Fonu ydnetmektedir. Toplam y&netilen varlik biyakiGgi
30.06.2018 tarihi itibariyle 54.614.679,42 TL'dir.

2) Fon Portfdyii'nlin yatiim amaci, yatinimar riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler” balimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2018 - 29,06.2018 déneminde net %5.89 oraninda getiri saglarken, kargilastirma élciitiiniin getirisi ayni dénemde %-17.69 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispl
getirisi %23.58 olarak gerceklesmistir.

Tépfam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olciittiniin Getirisi : Fonun kargilagtirma Glgutiinn ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagilimlan ile agirfiklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfély getiri orani ile kargilastrma 8igiitiintin getiri oram arasindaki farki ifade etmektedir.
4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunlik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portféy Degerine

Oram (%) 11 Rutar

01.01.2018 - 29.06.2018 déneminde :

!Fon Yoénetim Ucreti 0,004798% 385.049,11

Denetim Ucreti Giderlerl 0,000018% 144060 :
saklama Ucret Giderleri 0,000255% 20.491,59.

Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000552% 44.2';;0,19

Kurul Kayit Ucreti ' 0,000062% - 4.994,36-

Diger Faallyet Giderleri 0,{106047% 3.786,05

‘Toplam Faallyet Giderleri ' 460.031,90

0rta|arha Fon Portfty Degeri : .44.644.468,70.

"Toplam Faallyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1,030434%

5) Performans sunum dgneminde 1 defa stratei degsimi gerceklesmistr. flgl denemierdeki yatinm stratefileri asagidaki tabloda gosterlimektedir.

Strateji Ddnemi Strateji Bilgisi

01.102013-11.10.2015  Pay Senetleri %75-%100
12.10.2015-31.12.2015  Pay Senetleri %80-%100

04.01.2016-30.12,2016 Pay Senetlerl %80-%100 B
pz.oi_.;o17-2_9.12.2o1?: ~Pay Senetleri %80-%100

0201.2018-29.06.2018  Pay Senetleri %80-%100 ) - 7
02.01.2014-11.10.2015 %100 BIST 100

12,10.2015-31,12.2015 %100 MSCI Tiirkiye Endeks! (TL)

04.01.2016-30.12.2016 %100 MSCI Tirkiye Endeksi (L)

02.0_1‘.'20'1'?-'29.12.'2'01? ' %100 MSCI Tirkiye Endeksi (TL) ' e I G T
02.01.2018-29.06.2018 %100 MSCI Tiirkiye Endeksi (TL) " - : o

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmediliginden dofian kazanglan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir,



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilastirma élgitiinin birikimli getiri oran

Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii ‘ Nispi Getiri

02.01.2014 - 31.12.2014 26,95% 29,19% 27,97% | -1,02% |
| 02012015 - 11102015 . 1917% 080% [T SRR AT i

12.40.2015 -31.12.2015 3,64% 3% | 025% 6ei%

04.01.2016 - 30.12.2016 20,40% 22,53% 7,84% e T e

02.01.2017 - 29.12.2017 20,23% 2,35% j 4480% B -24,57%

02.01.2018 - 29.06.2018 5,89% 6,81%  176% 3%

2) Déviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Dﬁﬁemier : S;z:(;:t S;i :::t Ortalama 5;2:‘:::: Ortalama S;Z];:?;t
02.01.2014 - 31.12.2014 0,04% 0,67% 001% | 067% | 0,01% .- o 001% | 083%
02.01.2015 - 11.10.2015 012% 0,80% 008% 0,93% 0,11% 077% o}ﬁa&- 0,84%
12,10.2015 - 31.12.2015 0,02% 0,79% -o,uls% 096% '-0,05% o 6,'7;%' | -'_6,6119{,_ | n,é'ﬁa
04.01.2616.-30.12.291_6 0,08% 0,68% 0,06% | 5,51% 0,00% 0'3'4% DR 0'09% 0,95%
02.01.2017 - 29.12.2017 0,03% 0,69% 008% 0,68% 007% | 037'% - “6,65";;“ . 6,'7‘&5{'
02.01;201_8-29.06.2648 0,16% - 101% 0,13% 0,94% 0,13% ; 0,95'%' . | 6,17%_ ‘ U foe%

3) Portfoy ve Karsilagtirma Olgiitii / Estk Dedjeri icin Risk Olctimleri

02.01.2014 - 31.12.2014 0,1457 0,7640 !
02.01.2015 - 11,10,2015 0,1305 0,7226
12.102015-31122015 © 0,072 0,742
04.01.2016 - 30.12.2016 0,1216 0,7976
02012017 - 29.12.2017 02312 ~-0,2000
02012018 -29.06.2018 02181 0,2251 2 -

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilagtirma dlgitd / esik defieri standart sapmasina yer verilmistir. (Glnliik verilerden hareketle hesaplanmigtir)

Karsilastirma Olciitii

Getiri Getiri 5;2:::‘

- 2014 26,95% 1,31% 2797% | 1,20%
2015 14,83% 1,34% 1706%  1,40%

2016 20,40% 1,28% 7,84% 1,34%

2017 20,23% 0,77% 44,80% 1,04%

2018  589% 0,95% 17,60%  1730%

5) Yatinm Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

S

. 02:01.2014 - 31.12,2014 26,95% ' 9,48%
02.01.2015 - 11.10.2015 19,17% 6,74%
12.10.2015 - 31.12.2015 | -3,64% 2,08% |
04.01.2016 - 30.12.2016 20,40% 17,89% '
02012017-29.02.2017 | 2023% 12,71%

02.01.2018-29.06.2018 5,80% 6,27%



6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kogullari

29.12,2017 - 29.06.2018 Dénem Getirisi

BIST 100 ENDEKS] -16,31%
BIST 30 ENDEKSI ' -16,89%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKS : 6,67%
BIST-KYD DIBS 91 GUNENDEKSE ' 6,29%
Blsr xvn DIBS 182 GUN ENDEKSI ' 5,41%
BIST KYD Digs 365 GDN ENDEKST ) 2,49%
BIST-KYD DIBS 547 GON ENDEKSi -0,20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI -5,67%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI -12,07%
BIST-KYD (5SBA SABIT ENDEKS 7,05%
,éIST-KYD (3SBA DEGISKEN ENDEKST 8,46%
_BEST-KYD Kamu Kira Sertifikalan Endeksi i 3,23%
fslsr KYD Ozel Sektar Kira Sertifikalar Endeksi _ 6,61%
BIST KYD 1 Ayhk Gbsterge Mevduat Endeksi (TL) | E,DD'}é
BIST- KYD 1 Aylik Giisterge Kar Payi TL Endeksi 4,82%
Katilim 50 Endeksi -9,42%
'BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 16,49%
BIST-KYD Eurobond USD (11.) ! 10,39%
'BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13,87%
Dolar Kuru ! 20,91%
fEuro Kuru BT 17,58%
Net Basit Getir 5,89%
Gergek!esen Fon Toplam Giderleri Orani i 1,03%
Azami Taplam Gider Qrami 3,65%
_Kuruou Taraﬁndan Karsllanan Giderlerin Orani 0,00%
Net Glder Oranl 1,03%

Briit Getiri 6,92%



