TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON

1 OCAK - 30 HAZiRAN 2018 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BiLGIiLERE iLISKIN RAPOR



TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON
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TEB Portféy Alarko Grubu Degisken Ozel Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.5 say1li Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamustir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamaiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGiSKEN OZEL FON

1 OCAK - 30 HAZiRAN 2018 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 23/09/1997

30/06/2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 121.609.678
Birim Pay Dederi (TRL) 1,545231
Yatinmci Sayisi 1
Tedaviil Orani (%) 13,12%
Portfoy Dagilimi
Borglanma Araglari 55,61%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 55,61%
Fon 18,07%
Paylar 13,41%
- Ingaat, Taahhit 3,65%
- Bankacilik 2,35%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 1,46%
- Demir, Celik Temel 1,28%
- Holding 0,86%
- Perakende 0,82%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0,64%
- Tletisim 0,55%
- Tletisim Cihazlar 0,51%
- Cam 0,31%
- Elektrik 0,26%
- Mobilya 0,21%
- Otomotiv Pargasi 0,19%
- Bilgisayar Toptanciligi 0,16%
- Dayanikh Tiketim 0,15%
- Kimyasal Uriin 0,00%
Vadeli Mevduat 6,68%
Takasbank Para Piyasasi Iislemleri 4,42%
Teminat 1,80%

Futures 0,00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Tansel Kutlu YILMAZ

TEB Portfdy Alarko Grubu Degisken Ozel Fon (“Fon”) farkli yatirm araglarina
dengeli yatinm yaparak ve yatinm araglarini gesitlendirerek fon getirisini her

doénemde istikrarli ve tatmin edici bir seviyeye ulastirmay! amaglar. Emre KARAKURUM

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirnim Stratejisi

Fon portfdyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve Fon’un bagl bulundugu semsiye fon
igtliztigline uygun olarak segilir ve fon portféy yonetici tarafindan ilgili igttiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'ne (I1I-52.1) uygun olarak y&netilir. Fon, portfdy sinirlamalari
itibariyla Teblig'de belirtilen tirlerden herhangi birine girmeyen degisken bir fondur. Fon temel olarak borglanma
araglarina yatinm yapar. Bunun yani sira hisse senedi piyasasinda potansiyel gordigi donemlerde paylara da
yatinm yaparak portfoylint bu iki varlik sinifi arasinda dengeler. Ayrica, repo — ters repo, altin ve benzeri kiymetli
madenlere ve diger para ve sermaye piyasasi araglari ve bu araglara ve finansal endekslere dayali, yurt igi ve yurt
digi tlirev araglara (swap, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri) yatinm yapar. Riskten korunma amaciyla sinirli
olmak Uzere borsa digi repo, ters repo, forward, opsiyon ve swap sdzlesmeleri portfoye dahil edilebilir. Fon
portfoyline tirev araglar dahil edilmesi fonun getiri volatilitesini ve maruz kalabilecegi riskleri arttirabilmektedir.
Yabanci para ve sermaye piyasi araglarina yatirim yapilmayacaktir.

Yatirim Riskleri

Fon portfoyl Tirk Lirasi cinsinden giintin kosullarina gore yatinm yapacaktir. Fon yonetiminde temel olarak
asadidaki riskler tasinmaktadir. Diger risklere iliskin detayli bilgilere ise izahnameden ulagilabilir.

Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat ve oran degisimlerin, pozisyonlari olumsuz etkileme potansiyelidir.Kargi Taraf Riski:
Finansal islemlerde karsi tarafin yikiimliiklerini yerine getirememesi durumudur.Faiz Orani Riski: Faiz oranlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle yonetilmekte olan portfoylerin, pozisyonlarina baglh olarak maruz kalabilecegi zarar
olasiligidir.Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle yatinmci tarafindan arzulanmayan bir reel getiri oraninin
gergeklesme olasiligidir.Kur Riski: Gelecekte déviz kurlarindaki dalgalanmalar sebebiyle déviz veya d6vize endeksli
varlik veya yiikiimliliiklerde meydana gelebilecek degisikliklerden kaynaklanan zarar inmalidir.Hisse Senedi, Emtia
Riski: Hisse senedi, emtia ve emtiaya dayali tiirev finansal araglardaki pozisyon durumuna bagli olarak fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle maruz kalinan zarar ihtimalidir.Opsiyon Riski:Opsiyon parametrelerindeki dalgalanmalara
bagl olarak maruz kalinan zarar ihtimalidir.Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiigidir.Kredi Riski: islem yapilan karsi tarafin sézlesme
gereklerine uymayarak, ylkimlGligini kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirmemesinden ya da
getirememesinden dolayi kargilagilabilecek zarar ihtimalidir.Strateji Riski: Makro ve mikro degisikliklerin iyi analiz
edilememesi veya yorumlanamamasi sonucunda ileride olugabilecek firsat veya tehditlerle uyumlu stratejik
kararlarin neticesinde maruz kalinan zarar ihtimalidir.Operasyonel Risk: Finansal risklerin disinda kalan tiim riskleri
ifade eder.



TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGiSKEN OZEL FON

1 OCAK - 30 HAZiRAN 2018 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BILGiSi

Sunuma Dahil D6nem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

Toplam K?_"S'_'_aitlf_ma Enflasyon P_ofl:fiiyiin Zaman . !_(a“rsl_l_astlrma Bilgi
Getiri (%) OI(;_u_tlfnun Orfinl (%) Icinde Standart Olgiitiiniin Standart Rasyosu
Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**)
1 Ocak-31 Aralik 2013*** -0,428% 0,558% 7,400% 0,645% 0,6112% -0,0210
1 Ocak-31 Aralik 2014%** 13,801% 15,535% 8,170% 0,362% 0,4214% -0,0466
1 Ocak-31 Aralik 2015 0,409% 1,158% 8,808% 0,434% 0,4274% -0,0281
1 Ocak-31 Aralik 2016 12,625% 10,321% 8,533% 0,322% 0,4112% 0,0503
1 Ocak-31 Aralik 2017 18,955% 19,728% 11,920% 0,207% 0,3074% -0,0117
1 Ocak-30 Haziran 2018 2,743% -1,864% 9,172% 0,255% 0,3946% 0,1257
(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilagtirma 6lglitiiniin standart sapmasi donemindeki gtinlik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.
(***) Ilgili dénemler icin herhangi bir inceleme yapilmamis ve denetlenmemistir.
PERFORMANS GRAFiGi
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1 Ocak 30 Haziran 2018

m Toplam Getiri Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup, Yatirim Fonlar Yonetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portféy Yonetimi ve Yatinm Danismanligi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portféy Yénetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yatinmeilarin
risk profiline uygun finansal enstrimanlarin dagiiminin belirlenerek portfoylerinin yonetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portféyli'niin yatinm amaci, yatirmei riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2018 - 30/06/2018 doneminde net %2.74 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma &lgtiintin getirisi ayni dénemde %-1.86 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %4.61 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir. Ilgili getiri orani hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK'nin 30 Aralik
2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri 11-14.2 No'lu “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig"inin 9. maddesinde
belirtilen portfov dederleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmistir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma 8lgiitiiniin ilgili dsnem igerisinde belirtilen varlik dagiimlan ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma &lgtitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik brit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi agagidaki gibidir.

01/01/2018 - 30/06/2018 déneminde : g‘r’::?{oz;age”“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,002496% 544.942,99
Denetim Ucreti Giderleri 0,000017% 3.666,50
Saklama Ucreti Giderleri 0,000148% 32.226,42
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000611% 133.463,25
Kurul Kayit Ucreti 0,000056% 12.187,06
Dider Faaliyet Giderleri 0,000051% 11.231,83
Toplam Faaliyet Giderleri 737.718,05

Ortalama Fon Portféy Degeri 121.312.946,32

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0,608112%

5) 1 Ocak - 30 Haziran 2018 doneminde strateji degisikligi yapiimamis olup, 1 Ocak 2013 - 30 Haziran 2018 déneminde toplam 4 defa strateji degisimi gerceklesmistir. ilgili
doénmelerdeki yatinm stratejileri agagidaki tabloda gosterilmektedir.

Yatinm stratejisi degisiklikleri:

Strateji Donemi Strateji Bilgisi

01/12/2010-16/04/2013 Hisse %25-%55, Ters Repo/Repo %0-%30, Kamu Borglanma Araglar %40-%70
17/04/2013-03/09/2014 Ozel Sektdr Bonolari %0-%15, Hisse %25-%55, Ters Repo/Repo %0-%30, Kamu Borglanma Araglari %40-%70
04/09/2014-22/01/2015 Kamu Borglanma Araglari %25-%55, Ters Repo/Repo %5-%35, Hisse %10-%40, Ozel Sektdr Bonolari %0-%15

23/01/2015-11/11/2015 Repo/Ters Repo %5-%35, Vadeli Mevduat %0-%10, Ozel Sektér Bonolari %0-%15, Hisse %10-%40, Kamu Borglanma Araglari %25-%55
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C. DIPNOTLAR (Devami)

Karsilastirma olgttt degdisiklikleri:

19/11/2008-16/04/2013
17/04/2013-03/09/2014
04/09/2014-22/01/2015
23/01/2015-11/11/2015
12/11/2015-31/12/2017
01/01/2018-...

%10 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST 100 + %60 BIST-KYD DiBS 182 Giin

%1 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST 30 + %59 BIST-KYD DiBS 182 Giin

%5 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST 100 + %45 BIST-KYD DIBS 182 Giin

%2 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %18 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST 100 + %45
BIST-KYD DIBS 182 Giin

%5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST 100 + %55 BIST-KYD DIBS 365 Giin

%5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST 100 GETIRI + %55 BIST-KYD DIBS 365 Giin

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tirk Ekonomi Bankast A.S.’nin kurucusu oldugu Fon’un kuruculugu 15 Ekim 2015 tarihli SPK onayi ile TEB Portfoy Yonetimi A.S.'ye 12 Kasim 2015 tarihi
itibartyla devredilmis olup Fon'un portfdy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan verilmektedir.

2) Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine liskin Esaslar
Hakkinda Teblig'inde yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde hazirlamistir.

3) Fon’un bagli oldugu semsiye fonun unvani “TEB Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon” olup, semsiye fonun tiirii degisken semsiye fondur.



