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QINVEST PORTFOY DEGISKEN FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE iLiSKiN RAPOR

Qinvest Portfoy Degisken Fon’ un (“Fon”) 1 Ocak -30 Haziran 2018 d6nemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarin Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer
alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde incelemis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamais ve goriis olugturulmamaigtr.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirh kapsaml bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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QINVEST PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN

QINVEST PORTFOY DEGIiISKEN FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A.  TANITICI BILGILER
.. .. . YATIRIM VE YONETIME ILISKIN

PORTFOY BILGILERI BILGILER

Halka Arz Tarihi | 25 Nisan 2003 | Portfoy Yéneticileri

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Bugra Bilgi, Maruf Ceylan

Fon Toplam Degeri (TL) 1,770,813 | Fonun Yatirnm Amaci, Stratejisi

Birim Pay Degeri (TL) (*) 0.039679 | Makroekonomik analizler, sektorel ve sirket

Yatirimer Sayist 5|bazli analizler ve degisken piyasa trendlerine

Tedaviil Oran1 % 4.46 | gore aktif olarak belirlenir. Fon portfoyiine TL

PORTFOY DAGILIMI % veya yabanct para cinsinden yerli ve/veya

- Paylar 0.00 % | yabanc1 kamu ve/veya 0zel sektor borglanma

-Devlet Tahvili /Hazine Bonosu 16.14% | araglar1, ortaklik paylari kira sertifikalari,

- Ozel Kesim Tahvil / Bonosu 49.69 % | varliga dayali menkul kiymetler, altin, mevduat

- Takasbank Para Piyasast 1.02 % | ve katilma hesaplari, ters repo ve Takasbank

-Ozel Kesim Kira Sertifikast 5.67 % | bara  piyasasi islemleri,  yapilandirlms
bor¢lanma araglar1i dahil edilebilir. Ancak
ortaklik paylarinin fon toplam degeri igindeki
orant %25’ten fazla olamaz. Fon orta diizeyde
risk profiline sahip yatirimeilar i¢in uygundur.

-VIOB Teminat 1.43 % | Fon portfoyiline dahil edilen yerli ve yabanci
ihragcilarin doviz cinsinden ihra¢ edilmis para
ve sermaye piyasast araglar1 fon portfOy
degerinin devamli olarak %80’ ve fazlasi
olamaz.

Finansman Bonosu 13.02 %

Banka Bonosu 4.03 %

PAYLARIN SEKTOREL DAGILIMI % En Az Alimabilir Pay Adedi

Finansal Kiralama ve Faktoring 2.94 %

¥6t31 Esya, Makine ve Gereg Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun

apimi 3.86 % olarak 1 pay almabilmektedir

Perakende 2.20 % pay '

Toplam 9.00 %

(*) 30 Haziran 2018 tarihinin tatil giinii olmasi sebebi ile 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan

performans raporlarinda, 2 Temmuz 2018 tarihinde gegerli olan, 29 Haziran 2018 tarihi ile olugturulan Fon
Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmustir.
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B. PERFORMANS BILGiSi

Sunuma Dabhil

Karsilastirma Portfoyiin| Karsilagtirma Doénem Sonu

Toplam Olgiitiiniin| Enflasyon| Zaman icinde Olciitiiniin Portfoyiin Toplam

Getiri|  Getirisi/Esik Oram * Standart Standart Bilgi Degeri/Net Aktif

Yillar (%) Deger (%) (%)| Sapmasi (%)| Sapmasi (**)| Rasyosu Degeri

2010 5.33 9.64 6.40 0.05 0.04 (33.85) 7,952,523

2011 0.36 4.80 10.45 0.11 0.11 (23.68) 6,779,474

2012 10.10 13.56 6.16 0.10 0.10 (20.58) 7,415,343

2013 (3.52) 4.08 7.40 0.27 0.15 (19.19) 6,799,343

2014 11.48 11.08 8.17 0.18 0.11 1.02 3,674,701

2015 9.60 7.33 8.81 0.11 0.11 6.84 98,380

2016 (***) 12.26 10.43 8.53 0.27 - 2.52 422,815

2017 (****) 14.02 13.29 11.92 0.19 - 1.44 1,726,738

2018(*****) 6.34 7.55 9.17 0.18 - (4.99) 1,770,813
*) Enflasyon orani: Bir 6nceki yilin Aralik ayina gore degisim.

)

(***)

6 Agustos 2015 tarihi itibariyle “%100 KYD DIBS Endeksi 365 Giin” olan karsilastirma 6lgiitii yerine “%100 KYD
1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL”, esik deger olarak belirlenmistir. Ilgili mevzuat geregince 1 Ocak 2016
tarihinden itibaren baslayan hesap dénemlerine ait raporlamalarda esik deger kullamlmistir. “%100 KYD DIBS
Endeksi 365 Giin” karsilagtirma 6l¢iitii 2015 ve daha 6nceki yillarin hesaplamalarinda dikkate alinmigtir.

Esik deger getirisinin gecelik Tiirk Liras: referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans donemine denk gelen
bilesik getirisinden diisiik olmas1 durumunda, O/N TRLIBOR "un bilesik getirisi kullanilmaktadir. izahnamede yer alan
ve Fon i¢in esik deger olarak belirlenen %100 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL nin performans dénemine
denk gelen getirisi %9,79 iken, O/N TRLIBOR’un performans doénemine denk gelen bilesik getirisi %10,43
oldugundan, Fon’un esik deger getirisi ve bilgi rasyosu i¢in O/N TRLIBOR'un getirisi kullanilmistir.

(****) Esik deger getirisinin gecelik Tiirk Liras1 referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans dénemine denk gelen

bilesik getirisinden diisiik olmas1 durumunda, O/N TRLIBOR "un bilesik getirisi kullanilmaktadir. izahnamede yer alan
ve Fon i¢in esik deger olarak belirlenen %100 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL’nin performans dénemine
denk gelen getirisi %10,63 iken, O/N TRLIBOR’un performans donemine denk gelen bilesik getirisi %13,29
oldugundan, Fon’un esik deger getirisi ve bilgi rasyosu i¢in O/N TRLIBOR’un getirisi kullanilmigtir. 31 Ocak 2018
tarihinde yaymlanan performans sunus raporunda, 1 Ocak — 31 Aralik 2017 performans dénemi i¢in %10,63 olarak
aciklanan esik deger bilgisi %13,29 olarak diizeltilerek performans sunus raporu 12 Haziran 2018 tarihinde yeniden
diizenlenmistir.

(*****)Esik deger getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans donemine denk gelen

10.00% - 9.17%
7.55%
8.00% - 6.34%
6.00% -
4.00% -
2.00% -
0.00% ‘ :
FON GETIRISI GECELIK TURK LIiRASI ENFLASYON ORANI
REFERANS FAIZ ORANI
(BILESIK)

bilesik getirisinden diisiik olmas1 durumunda, O/N TRLIBOR "un bilesik getirisi kullanilmaktadir. izahnamede yer alan
ve Fon i¢in esik deger olarak belirlenen %100 KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL nin performans dénemine
denk gelen getirisi %6.00 iken, O/N TRLIBOR un performans donemine denk gelen bilesik getirisi %7.55 oldugundan,
Fon’un esik deger getirisi ve bilgi rasyosu i¢in O/N TRLIBOR’un getirisi kullanilmustir. Toplam Getiri 31/12/2017 —
30/06/2018 tarihleri i¢in hesaplanmigtir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayllmaz.

[lisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir
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C.

C.L

C.2

C.3.

DiPNOTLAR

Fon portfoy yonetim sirketi QInvest Portfoy Yonetimi A.S. olup Qlnvest LLC’nin % 100
oraninda pay1 bulunmaktadir. Bereket Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 5 adet, Katilim Emeklilik
ve Hayat A.S’ye ait 6 adet, Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.’ye ait 1 adet, NN Hayat ve Emeklilik
A.S.’ye ait 6 adet emeklilik ve QInvest Portfoy Yonetimi’ne ait 9 adet yatirim fonunun yonetimini
gerceklestirmektedir. Yonetilen toplam portfoy biiyiikliigii 1,095,232,444.71TL dir.

Fon portfoyiiniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitici Bilgiler” bashiginda yer
verilmistir.

Fonun 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla sona eren performans doneminde net dénemsel getirisi,
% 6.34 olarak gerceklesmistir. (Bu oran Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel

degisimi, yani Fon’un portfOy getirisini ifade etmektedir.)

30 Haziran 2018

Net basit getiri % 6.34
Gergeklesen fon toplam giderleri orani % 0.99
Azami toplam gider orani % 3.65
Kurucu tarafindan karsilanan giderlerin orani % 0.00
Net Gider Orani % 0.99
Briit Basit Getiri % 7.33

Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

Gergeklesen Getiri % 6.34
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin/Esik Deger Getirisi (*) % 7.55
Nispi Getiri 9%(1.21)

Fonun Esik Degeri: %100 BIST — KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL

(*)  Esik deger getirisinin gecelik Tirk Lirasi referans faiz oranimin (O/N TRLIBOR) performans
donemine denk gelen bilesik getirisinden diigiik olmast durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik
getirisi kullanilmaktadir. izahnamede yer alan ve Fon igin esik deger olarak belirlenen %100 KYD
1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL’ nin performans dénemine denk gelen getirisi %6,00 iken,
O/N TRLIBOR’un performans dénemine denk gelen bilesik getirisi %7,55 oldugundan, Fon’un esik
deger getirisi ve bilgi rasyosu i¢in O/N TRLIBORun getirisi kullanilmustir.

llgili getiri oran1 hesaplamasinda kullamlan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve
28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy degerleme
ilkeleri esas alinarak hazirlanmustir.
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C. DIiPNOTLAR (Devami)

C.4. Isletimiicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere

oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

30 Haziran 2018

Toplam Giderler (TL) 17,787
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 1,785,819
Toplam Giderler / Ortalama Fon Portfoy Degeri % 1.00

C.4. Asagida Fon’dan yapilan 1 Ocak — 30 Haziran 2018 donemine ait faaliyet giderlerinin briit

ortalama Fon portfoy degerine orani yer almaktadir:

Gider Tiirii 30 Haziran 2018
Yonetim Ucretleri % 0.59
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri % 0.08
Denetim Ucretleri % 0.11
Saklama Ucretleri % 0.03
Noter Tasdik ve Ucreti % 0.00
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler % 0.19

% 1.00

C.5. Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yoktur.

C.6. Yatirim fonlar1 her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

D.1. 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu (4.99)’dur (1 Ocak — 30 Haziran
2017: 31.09 ). Bu oran Fon’un net getirisi ilizerinden hesaplanmistir. Bilgi rasyosu, riske gore
diizeltilmis getiri 6l¢iimiinde kullanilir. Performans Olgiitii getirisi {izerindeki portfoy getirisinin,
portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin performans
Olciitii lizerinde sagladig getiriyi Olger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portféy yoneticisinin
tutarlilik/istikrar derecesini de gdsterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek bilgi rasyosu iyi kabul

edilir.



