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Qinvest Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'un (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun
VII - 128.5 say1l1 Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirnm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriig olusturulmamustir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamaiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya sinirl kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

A.  TANITICI BILGILER
PORTFOY BILGILERI YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER
Halka Arz Tarihi | 12.11.2008 | Portfoy Yoneticileri
30 Haziran 2018 Tarihi itibariyla Bugra Bilgi, Maruf Ceylan
Fon Toplam Degeri Fonun Yatirim Amaci, Stratejisi
(TL) 145,088,530
Fon portfoy smirlamalari itibariyle Sermaye Piyasast Kurulu’nun III-
Birim Pay Degeri (TL) 0.050553 | 52.1 sayili Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi
cergevesinde katilma paylari sadece nitelikli yatirimcilara satilmak
Yatirimci Sayisi 2 | tizere kurulmus olan Serbest Fon niteligindedir. Fon toplam degerinin
en az %80’i devamli olarak yerli ihrag¢ilarin ortaklik paylarina yatirlir.
Tedaviil Orant % 19.13 | Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin
PORTFOY DAGILIMI en az %80’i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari paylari
hari¢ olmak tizere BIST te islem goren ihragg1 paylari, ihragg1 paylarina
Paylar 94.50 % | ve ihraggt payr endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihrag¢t paylarina ve ihraggl payina
Devlet Tahvili /Hazine dayal1 opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihrage1
Bonosu - | paylarina ve ihrag¢i payina dayali araci kurulug varantlarina yatirilir.
Fon, 6zellestirme kapsamina alinanlar da dahil olmak iizere Tiirkiye’de
VIOB Teminat 0.10 % | ihrag edilmis ortalik paylarma ve diger sermaye piyasasi araglarma
yatinm yaparak “esik deger”in flizerinde bir getiri elde etmeyi
Vadeli Mevduat 4,54 % | hedeflemektedir.
Yatirim stratejisi temel olarak makro ve mikro analizler, dogrudan
sirket ziyaretleri ve hem kalitatif hem de kantitatif derinlemesine sirket
incelemeleri ile, piyasa kosullart ve likidite sikigikligi gibi sebeplere
bagli olarak potansiyel degerinin ¢ok altinda islem gormekte olan
ortaklik paylarinin tespit edilmesine dayanmaktadir. Fon stratejisi daha
ziyade orta ve uzun vadeli alinan uzun pozisyonlara dayali olmakla
birlikte, riskten korunma ve piyasa dinamiklerinden faydalanma
Takasbank Para 0.86 % amactyla cesitli varlik siniflarinda kisa pozisyonlar da alinabilir.
Piyasasi ' 9| Makroekonomik kosullarin gelisimine ve piyasa trendlerindeki énemli
degisimlere bagl olarak gerekli goriildiigii takdirde doviz ve yabanci
varliklara yatirim yapilabilir.
Fon, Tebligin 17 ila 24 {incii maddelerinde yer alan portfoy ve islem
siirlamalarina tabi degildir. Fon 6diing menkul kiymet alabilir,
verebilir kredili menkul kiymet ve aciga satis islemi gerceklestirebilir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul
islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir.
E‘;‘éII‘LAIl;I/III\I SEKTOREL En Az Alinabilir Pay Adedi
Gayrimenkul YO. 8.40 %
Metal Esya, Makine 276 %
ve Gereg Yapimi ' Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 1 pay
Sigorta 83.34 %
Toplam 94.50 %
(*) 30 Haziran 2018 tarihinin tatil giinii olmasi sebebi ile 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan

performans raporlarinda, 2 Temmuz 2018 tarihinde gegerli olan, 29 Haziran 2018 tarihi ile olugturulan Fon
Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmastir.
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B. PERFORMANS BIiLGISi

Sunuma Dabhil

Karsilastirma Portfoyiin Doénem Sonu

Toplam Olgiitiiniin|  Enflasyon|  Zaman i¢inde Portfoyiin Toplam

Getiri| Getirisi/Esik Deger Oram (*) Standart Degeri/Net Aktif

Yillar (%) (%) (%) Sapmasi (%)| Bilgi Rasyosu Degeri
2011 6,65 7,95 10,45 0,17 (2,9 34.526.565
2012 6,76 9,05 6,16 0,21 (3,82) 4.753.157
2013 11,96 7,20 7,40 0,30 5,93 1.593.874
2014 3,24 8,97 8,17 0,66 (2,93) 60.923.499
2015 20,82 9,53 8,81 1,01 4,35 73.165.075
2016 13,33 9,79 8,53 0,81 1,97 77.408.673
2017 58.91 10.63 11.92 0.84 17.46 123,006,607
2018 (**) 26.99 6.00 9.17 0.96 15.55 145,088,530

(*)  Enflasyon orani: Bir dnceki yilin Aralik ayma gore degisim.
(**)  Toplam Getiri 31/12/2017 — 30/06/2018 tarihleri i¢in hesaplanmistir.

Karsilastirma 6lgiitii yerine esik deger kullanilmasi sebebiyle “Karsilastirma Olgiitiiniin Standart Sapmas1”
bilgilerine tabloda yer verilmemektedir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayilmaz.
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[lisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir
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C.

C.L

C.2

C.3.

C4.

DIPNOTLAR

Fon portfoy yonetim sirketi QInvest Portfoy Yonetimi A.S. olup Qlnvest LLC’nin % 100
oraninda pay1 bulunmaktadir. Bereket Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait 5 adet, Katilim Emeklilik
ve Hayat A.S’ye ait 6 adet, Fiba Emeklilik ve Hayat A.S.’ye ait 1 adet, NN Hayat ve Emeklilik
A.S.’ye ait 6 adet emeklilik ve QInvest Portfoy Yonetimi’ne ait 9 adet yatirim fonunun ydnetimini
gerceklestirmektedir. Yonetilen toplam portfoy biiyiikliigii 1,095,232,444.71TL dir.

Fon portfoyiiniin yatirim stratejisi ve yatirim amacina “Tanitict Bilgiler” bashiginda yer
verilmistir.

Fonun 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla sona eren performans doneminde net donemsel getirisi,
% 26.99 olarak gerceklesmistir. (Bu oran Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel
degisimi, yani Fon’un portfoy getirisini ifade etmektedir.)

30 Haziran 2018

Net basit getiri % 26.99
Gergeklesen fon toplam giderleri orani % 0.56
Azami toplam gider orani % 0.00
Kurucu tarafindan karsilanan giderlerin orani % 0.00
Net Gider Oran % 0.56
Briit Basit Getiri % 27.55

Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

Gergeklesen Getiri % 26.99
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi % 6.00
Nispi Getiri % 20.99

Fonun Esik Degeri: %100 BIST — KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL Endeksi

llgili getiri oran1 hesaplamasinda kullamilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve
28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarmin

Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy degerleme
ilkeleri esas alinarak hazirlanmustir.

Isletim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere
oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

30 Haziran 2018

Toplam Giderler (TL) 806,363
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 143,571,935
Toplam Giderler / Ortalama Fon Portfoy Degeri % 0.56
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C.

C.5.

C.6.

DIPNOTLAR (Devam)

Asagida Fon’dan yapilan 1 Ocak — 30 Haziran 2018 dénemine ait faaliyet giderlerinin briit
ortalama Fon portfoy degerine orani yer almaktadir:

Gider Tiirii 30 Haziran 2018
Yo6netim Ucretleri % 0.50
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri % 0.01
Denetim Ucretleri % 0.00
Saklama Ucretleri % 0.02
Noter Tasdik ve Ucreti % 0.00
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler % 0.01
Kredi Faiz Gideri % 0.02

% 0.56

Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yoktur.

Yatirim fonlart her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1 Ocak — 30 Haziran 2018 donemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu 15.55 ’dir (1 Ocak — 30Haziran
2017: 25.06). Bu oran Fon’un net getirisi tizerinden hesaplanmistir. Bilgi rasyosu, riske gore
diizeltilmis getiri 6l¢iimiinde kullanilir. Performans Olgiitii getirisi iizerindeki portfdy getirisinin,
portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans
Olciitii lizerinde sagladig getiriyi dlger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portféy yoneticisinin
tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek bilgi rasyosu iyi kabul
edilir.



