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YAPI KREDI PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE ILiSKiN RAPOR

Yap1 Kredi Portféy Ozel Sektér Bor¢lanma Araclar1 Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine
ait ekteki performans sunusg raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin dlizenlemeleri cergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriig olugturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig’'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2018 d6nemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’'na uygun
olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

YAPI KREDI PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU’NA AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU
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YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER
Portfoy Yoneticileri

Giizide Cosar Cerit

Onur Bayol

Fon’un Yatirim Stratejisi

Yap1 Kredi Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglar
Fonu’nun portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigline uygun
olarak secilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan
ictiiziiglin 5. md. ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun
Yatirim Fonlarina {ligkin Esaslar Tebligi’ne (I111-52.1)
uygun olarak yonetilir.

Fon’un yatirim amaci yatirim stratejisi geregi agirlikli
olarak TL cinsi orta ve uzun vadeli o6zel sektdr
bor¢lanma araglarina yatirnm yaparak istikrarli ve
yiiksek getiri saglamaktir. Fon toplam degerinin en az
%80'i devamli olarak kamu ve 6zel sektdr borglanma
araglarina yatirilir. Fon’un karsilastirma olgiitii %85
BIST-KYD Ozel Sektor Borglanma Araci Sabit ve
%15 KYD BIST-Repo (Briit) Endeksi'dir. Fon
portfoytine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
tirev araglar almabilir. Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri vb. tirev araglar nedeniyle olusan
kaldiragli pozisyonlar fon performansinin referans
portfoy getirisinden farklilagmasina neden olabilir.
Yatirim yapilacak varliklarin belirlenmesinde Yapi
Kredi Portfoy Yonetimi A.S. yetkilidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2013 5.80 6.53 7.40 0.04 0.06 -0.0018 182,406,649.12
2014 9.84 9.93 8.17 0.03 0.04 -0.0469 644,204,687.09
2015 9.31 9.64 8.81 0.02 0.03 -0.0336 443,146,048.73
2016 9.82 10.33 8.53 0.03 0.02 -0.0524 404,421,340.30
2017 11.24 12.41 11.92 0.05 0.02 -0.0709 389,364,662.64
2018 (***) 6.44 6.99 9.17 0.04 0.03 -0.0874 393,858,742.27

(*)  Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans donemine denk gelen bilesik getirisidir.

(**) Portfoyiin ve karsilagtirma 6l¢iitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmustir.
(***) 01.01.2018 - 30.06.2018 tarihleri arasindaki dénemdir.
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"PORTFOYUN GECMIiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."
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1. Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirim damigmanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatinm fonlari, emeklilik fonlar ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarim1 koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portféy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

Yatirim Fonu Portfoy Yonetimi,
Emeklilik Fonu Portféy Y6netimi,
Ozel Portfdy Yonetimi,

2. Fon portfoyiiniin yatirnm amaci ve yatirnm stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

3. Fon Portfoyii 01.01.2018 - 30.06.2018 sunum doneminde “net %6.44” oraninda getiri
saglamistir. Ilgili getiri oran1 hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik
2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I1-14.2 No’lu “Yatirim

Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy
degerleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmigtir.

4. Yonetim ticretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine oran1 asagidaki gibidir.

Fon Vonetim Uereti 0910 365110802
Denetim Uorett 0.001 258440
‘Saklama Giderleri 0.012 48,860.58
hrac Izmi Giderleri : -
Noter Harg ve Tasdik Ueretleri 0.005 18,186.25
Diger Giderler 0310 158.249.34
Ortalama Fon Toplam Degeri 401,006,632.04

FonNetGetii 6.44%
Gergeklesen Gider Oram 0.97%
Azami Gider Oram 3.65%
FonBritGeari 7.41%

Odenmistir

5. Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.

6. Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.
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1. 2018 yilina olduk¢a olumlu baglayan finansal piyasalar Oncelikle jeopolitik gelismeler
dogrultusunda zayiflamaya basladi. Subat ayinda global piyasalarda risk algisinin artmasiyla
beraber zayiflik derinlesmeye basladi. ABD Baskani Trump’in ticaret savaglarini baslatacak
adimlar atmas1 ve bu adimlara diger iilkelerin misilleme yapmasi da &zellikle gelismekte olan
iilkelere olan istah1 azaltti. Biitiin bu olumsuz Tiirk finansal piyasalarinin diger piyasalara gore
negatif ayrigsmasina sebep oldu. Ayrica faiz artirim tartismalari ve beklentileri tilke risk priminin
artmasina neden oldu. Amerikan Merkez Bankas1 (“FED”) tarafindan gelen faiz artis1 haberleri
ve devam edecegi yoniinde beklenti hem local hem global faiz seviyelerinin artmasini tetikledi.
Son olarak FED basta olmak iizere gelismis ililke merkez bankalarinin parasal kosullari
sikilastirmas1 ya da sikilastirma sinyalleri vermesi de gelismekte olan iilkelere para akisim
azaltict bir etki yaratti. ilk 6 aylik siiregte 10 yillik gosterge faiz %11,70’ten %17.00
seviyelerine, Dolar/TL kuru ise 3,75’ten 4.60 sevilerine ¢ikti. Global faizlere baktigimizda
gosterge niteliginde kabul edilen Amerika 10 yillik tahvil faizleri %2,40-%3,10 bandinda
hareket ederken, Tiirkiye 2047 vadeli eurobondu %5,80 faiz seviyelerinden %7,80 seviyelerine
yiikseldi. Ulke risk primi 2018 yilina 160 baz puan seviyesinden baslayip 320 baz puan
seviyelerine kadar yiikseldi. Faiz agisindan olumlu olmayan bu siirecte diisiik durasyonlu 6zel
sektor tahvilleri ve devlet tahvilleri ile fon portfoyili yonetildi. Risk 6l¢iisii minimum tutularak
getiri elde edilmeye calisildi.




