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YAPI KREDi PORTFOY EUROBOND (DOLAR) BORCLANMA ARACLARI FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

Yap: Kredi Portfy Eurobond (Dolar) Bor¢lanma Araclart Fonuw'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2018
donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII-128.5 sayih Bireysel
Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirmm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine {liskin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iliskin diizenlemeleri
¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler icin inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamigtir,

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak tam veya sinirh kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmamstir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

YAPI KREDI PORTFOY EUROBOND (DOLAR) BORCLANMA ARACLARI
FONU’NA AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER
Portfoy Yoneticileri

12.07.2000

Ferzan Peyk
1,163,755,492.34 Basar Eraksoy

0.115063
3,822 Fon’un Yatirnm Stratejisi
20.26 Yapi Kredi Portfoy Eurobond (DOLAR) Borglanma
Araglart Fonu’nun portfoyiindeki varliklar Sermaye
96.04 Piyasast Kurulunun diizenlemelerine ve fon
3.27 igctlizigiine uygun olarak secilir ve fon portfoyii
0.41 yonetici tarafindan ictliziiglin 5. md. ve Sermaye
0.28 Piyasast Kurulu'nun Yatirim Fonlarina liskin Esaslar
Tebligi’ne (I1I-52.1) uygun olarak yonetilir.

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak USD
cinsi kamu ve/veya Ozel sektor dis borglanma
araglarina (Eurobond) yatirilir. Fon portfoyiiniin
%20'lik kismu ile izahnamesinde yer verilen diger
yatinm araglarina  yatirnm  yapabilir.  Fon’un
kargilagtirma 6lgtitit %90 BIST-KYD Eurobond USD
(TL) Endeksi ve %10 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi'dir. Fon portfoyiline riskten korunma ve/veya
yatirim amaciyla tiirev araglar almabilir. Vadeli islem
ve opsiyon sodzlesmeleri vb. tiirev araclar nedeniyle
olusan kaldirach pozisyonlar fon performansinin
referans portfoy getirisinden farklilasmasina neden
olabilir. Yatiim yapilacak varliklarm belirlenmesinde
Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. yetkilidir.

En Az Alimabilir Pay Adedi
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2013 0.70 5.77 7.40 0.62 0.51 -0.0708 5,771,495.70
2014 21.42 26.48 8.17 0.45 0.48 -0.0782 281,706,702.35
2015 20.92 21.99 8.81 0.56 0.52 -0.0335 510,491,379.25
2006 21.41 18.24 8.53 0.48 0.49 0.0879 752,921,185.62
2017 17.21 18.40 11.92 0.50 0.49 -0.0465 1,169,113,495.55
2018 (***) 7.41 10.07 9.17 0.84 0.83 -0.0946 1,163,755,492.34

(*)  Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6l¢iitiiniin standart sapmas1 déonemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmustir.
(***) 01.01.2018 - 30.06.2018 tarihleri arasindaki dénemdir.
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"PORTFOYUN GECMIiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE OLAMAZ."
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1.

Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfdy yonetimi ve yatirnm danismanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatinm fonlari, emeklilik fonlar ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili,
Onetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portféy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

<

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

Yatirim Fonu Portfoy Y onetimi,
Emeklilik Fonu Portfoy Y onetimi,
Ozel Portfoy Yonetimi,

Fon portfoyiiniin yatirnm amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

Fon Portfoyii 01.01.2018 - 30.06.2018 sunum doneminde “net %7.41” oraninda getiri
saglamistir. Ilgili getiri oran1 hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.2 No’lu “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfdy
degerleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmistir.

Yonetim ticretleri, vergi, saklama f{icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine oran1 asagidaki gibidir.

Fon Yonetim Ucreti 0.748 8,802,912.60
‘Denetim Uereti - 2,584.40
‘Saklama Giderleri 0.008 92,911.30
hrag Iomi Giderleri : :
‘Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 0.002 24,885.19
Diger Giderler 0.122 1,441,628.01
vy e Fon Toplam Deferine 0580

‘Ortalama Fon Toplam Degeri 1,177,636,061.46

‘Fon Net Getiri 7.41%
‘Gergeklesen Gider Oram 0.88%
‘Azami Gider Oram 3.65%
‘Fon Briit Getiri 8.29%
Fon’un gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agsmis olmasi durumunda,
donem iginde fon toplam gider oranimi asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona
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Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.

Yatirim fonlarmin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.
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1.

2018 yilinda Ocak ayinin son haftasina kadar giiclii kiiresel ekonomik biiytime, USD’nin zayif
seyrini korumasi ve gelisen piyasalara kayda deger miktarda fon girisleri olmasi gibi 2017
yilinin geneline hakim olan egilimler piyasalarda gegerliligini korurken; bu dénemden itibaren
basta Avrupa olmak iizere ABD disinda kalan biiyiikk ekonomilerin biiyiime hizindaki ivme
kayb1 ekonomik verilere yansimaya basladi. Bu duruma ragmen ABD ekonomisinin basta
biiyiime olmak iizere enflasyon ve istihdam gibi temel makro gostergelerinin performansinda
kayda deger bir ivme kayb1 gézlemlenmemesi piyasa katilimcilar1 nezdinde Amerikan Merkez
Bankasi(“FED”)’nin 2018 yilinda en az 3 faiz artirnmi yapacagi beklentisini perg¢inlerken
Haziran ayi toplantisinda 2018 yilinda toplam 4 faiz artirimi yapilabileceginin sinyallenmesi de
kiiresel piyasalar1 kayda deger olgiide etkiledi. Yukarida bahsedilen makro dinamiklere ek
olarak ABD baskani Trump’in Avrupa’y1 da igeren ana ticaret partnerlerine belli sektorlerde ek
giimriik vergisi uygulayacagini duyurmasi ve ozellikle de Cin’e karsi basta teknoloji olmak
tizere stratejik sektorlerde yatirim kisitlamalari ile birlikte yiiksek miktarda ticaret hacmini
kapsayan ek glimriik vergileri uygulanacagi yoniindeki kararlart o6zellikle 2018’in ikinci
ceyreginden itibaren USD’nin hem diger gelismis iilke para birimlerine hem de 6nde gelen
gelismekte olan iilke para birimlerine karsi kayda deger sekilde gili¢lenmesine neden oldu.
Avrupa Merkez Bankasi tarafinda ise Avrupa ekonomisinde goriilen yavaglama sinyalleri
15181nda piyasanin faiz artirim ve varlik alim programinin sonlandirilmasina iligkin beklentileri
bir miktar 6telenirken bu durum USD’nin kiiresel capta giiclii seyrini destekleyen bir diger
unsur oldu. ABD ekonomisinin biiylime ve enflasyon gibi temel makro gostergelerinin gorece
giiclii seyrini korumasinin bir bagka sonucu da ABD 10 yillik tahvil faizlerinin 2017’nin Eyliil
aymda basladig giiclii yiikselis egiliminin 2018 yili Mayis ayinin ortasina kadar siirmesi oldu.
2017 yilm %?2.41 diizeyinde kapatan ABD 10 yillik tahvil faizleri Mayis aymin ortasinda
%3.13 civarma ylikseldikten sonra 2018 yilinm ilk yarisinda %2.85 civarinda kapanis yapti.
Gosterge niteligindeki 2030 vadeli Tiirkiye eurobondu Ocak ayinda gordiigl %5.25 civarindaki
getiri seviyesinden Haziran ayinda %7.68’e kadar deger kaybetmis ve sonrasinda yari yili
anlamli bir deger kaybiyla %7.16 seviyesinde kapatmigtir. Ayn1 donemde tilke kredi risk primi
gostergesi olan Tiirkiye Kredi Riski Swap’lar1 ise 155 baz puandan 325 baz puan civarina kadar
yiikseldikten sonra yar1 yili 299 baz puan civarinda kapatmustir. Tiirkiye Kredi Riski Swap’1
seviyesinde donemigi goriilen yiikselis eurobondlarda kayda deger faiz artisina ve fiyat
diisiisiine yol agmistir. Eurobond fonlarimizda bu fiyat hareketlerinden yararlanarak yilin ilk
yarisinda getiri arttirmay1 hedefledik.



