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YAPI KREDI PORTFOY YKY SERBEST OZEL FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE iLiSKIN RAPOR

Yapi Kredi Portfoy YKY Serbest Ozel Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler icin inceleme yapilmamis ve goriig olusturulmamgtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2018 d6énemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak tam veya sinirh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamisgtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
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YAPI KREDI PORTFOY YKY SERBEST OZEL FON’UNA AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER
02.01.2017 Portfoy Yoneticileri

Okan Uzunoglu

95,123.66 Kerem Baykal

0.951237

= Fon’un Yatirnm Stratejisi
0,0002 Yap: Kredi Portfoy YKY Serbest Ozel Fon’unun
portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
100.00 diizenlemelerine ve fon igtliziigiine uygun olarak
secilir ve fon portfoyii yonetici tarafindan igtiiziigiin 5.
md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatirim
Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’ne (I11-52.1) uygun
olarak yonetilir.

Fon temel olarak BIST-100 Endeksine dahil paylarda
giin i¢i volatilite degisimlerinden yararlanmak tizere
%500’e varan kaldirach pozisyonlar alip giin sonunda
notr pozisyonda kalmayr amaglamaktadir. Portfoy
diger zamanlarda ters repo ve benzeri kisa vadeli
araglarla degerlendirilir. YOnetici tarafindan, Fon
portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemlere dair
azami bir sinirlama getirilmemis olup, Teblig’in
4.maddesinin  ikinci fikrasinda yer alan tiim
enstriimanlara yatirim yapabilecektir.

Fonun esik degeri; BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi’nin yillik performans donemine denk gelen
getirisidir.

En Az Alimabilir Pay Adedi
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2.15 11.58 = 0.15 0.03 -0.2610 7,150,613.71
-6.88 6.67 9.17 0.11 0.03 -0.8490 95,123.66

*) Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE nin performans donemine denk gelen bilesik getirisidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6l¢iitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmustir.
(***)  16.01.2017 —31.12.2017 arasindaki dénemdir.

(****) 01.01.2018 — 30.06.2018 arasindaki dénemdir.

GRAFIiK

Getiri (%)

2017 2018
M Portfoy Getirisi (%) M Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi / Esik Deger (%) M Enflasyon Orani (%)

"PORTFOYUN GECMIiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE OLAMAZ."
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1.

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirim damigmanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. YOnetim alanlar1 yatinm fonlar1, emeklilik fonlar ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarim1 koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziilk ve izahname hiikiimlerine uygun

kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portféy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

Yatirim Fonu Portfoy Yonetimi,
Emeklilik Fonu Portf6y Yonetimi,
Ozel Portfoy Yonetimi,

Fon portféyiiniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

Fon Portfoyii 01.01.2018 - 30.06.2018 sunum doneminde “net %-6.88" oraminda getiri
saglamustir. Ilgili getiri orani hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II-14.2 No’lu “Yatirim

Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfdy
degerleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmisgtir.

Yonetim ticretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine oran1 asagidaki gibidir.

0.049 1,199.16
0.109 2,702.70
0.487 12,018.27

0.084 2,073.38
0.457 11,295.61

1.186
2,469,792.67
-6.88%
1.19%
-5.69%

Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.

Yatirim fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.
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1.

BIST 100 Endeksi 2018 senesinin ilk yarisinda olumlu bir performans sergileyemedi. Senenin
ilk aylarinda gerek kiiresel gerekse yerel biiylime verilerinin kuvvetli bir ivmelenmeye isaret
ettigi makro ortamda BIST100 Endeksi seneye 115,000 seviyelerinden baslayarak subat ayinda
121,000 seviyelerine kadar yiikseldi. Ancak subat ayindan sonra endeks pespese 4 ay boyunca
diiserek 121,000 seviyelerinden 92,000 seviyelerine kadar geriledi. Do&viz ve sabit getirili
menkul kiymet tarafinda da durum benzerdi. 2018 yilinda yurt icinde hem enflasyon hem de
kamu borglanmasinda gézlemlenen artig kur ve tahvil piyasalarini olumsuz etkiledi. Bu sebeple
yil i¢cinde USDTRY’de 4,92 ve 10 yillik tahvil faizlerinde ise %17 iizeri seviyeleri gordiik.
Kiiresel tarafta Subat ayinda pek cok kiiresel borsa endeksinde yasanan ani ve sert diisiisler
oynaklik seviyelerini artirarak risk algisina zarar verdi. Ote yandan ABD Baskani1 Trump’mn
kiiresel ticarete olumsuz etki yaratan kararlar1 ve bu kararlara diger iilkelerin misilleme yapmasi
da ozellikle gelismekte olan iilke varliklarina talebi azaltti. Ozellikle Cin ve Avrupa’dan gelen
oncii verilerin bilyiimenin yavasladigina isaret etmesi de kiiresel borsalar1 olumsuz etkiledi. Son
olarak FED basta olmak iizere gelismis iilke merkez bankalarinin parasal kosullari sikilagtirmasi
ya da sikilagtirma sinyalleri vermesi de gelismekte olan iilkelere fon akisini azaltici bir etki
yaratt1. Iceriginde hisse, bono ve kura bagl varliklar1 bulundurabilen fon piyasa hareketlerinden
ve volatiliteden faydalanmay1 hedeflemektedir.



