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YAPI KREDi PORTFOY YEDITEPE SERBEST FON

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILISKIN RAPOR

Yap: Kredi Portfoy Yeditepe Serbest Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel PortfGylerin ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Tebliginde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamugtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir,

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhgsebeci Mali Miigavirlik A.S.
ST

Didem Demer Kaya,
Sorumlu Denetci

Istanbul, 27 Temmuz 2018

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Stileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.PWC.COM.II'  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER
Portfoy Yoneticileri

Semih Kara

Fazli Taskent

Fon’un Yatirnm Stratejisi
Yap1 Kredi Portfoy Yediltepe Serbest Fonu’nun
portfoyiindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve fon igtliziigiine uygun olarak segilir
ve fon portfoyil yonetici tarafindan ictiiziigiin 5. md. ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Yatirim Fonlarima Iliskin
Esaslar Tebligi’ne (I1I-52.1) uygun olarak yonetilir.

Fon yatirim stratejisi olarak, genis bir varlik yelpazesi
icerisinde yatirimlarin1 yonlendirecektir. Bu hedefe
erisebilmek icin yoneticinin izleyecegi temel yonetim,
piyasa oOngoriisii dogrultusunda gelistirilecek olan
yonlii (market directional) ve/veya mutlak getirili
(nondirectional, arbitrage) stratejilerdir. Fon yine bu
stratejilere bagh olarak; kiymetli maden, para birimi,
pay senedi vb varliklara dayal tiirev araglara yatirim

yapabilir.

Fonun esik degeri; BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi’nin performans donemine denk gelen
getirisinin %30 fazlasidir.

En Az Alinabilir Pay Adedi
100.000 TL
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11.84 11.43 - 0.31 0.03 0.0049 43,333,255.28
13.88 15.53 11.92 0.27 0.04 -0.0230 48,688,959.84
0.20 8.67 9.17 0.25 0.04 -0.2403 39,244,919.99
*) Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.

(**) Portfoyiin ve karsilagtirma 6l¢iitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmustir.
(***)  15.01.2016 - 30.12.2016 tarihleri arasindaki donemdir.
(****) 01.01.2018 - 30.06.2018 tarihleri arasindaki donemdir.
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"PORTFOYUN GECMIiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE OLAMAZ."



YAPI KREDIi PORTFOY YEDITEPE SERBEST FON

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 DONEMINE AIiT PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirim danigmanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatirim fonlari, emeklilik fonlar1 ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarim1 koruyacak sekilde temsili,
yOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

Yatirim Fonu Portfoy Yonetimi,
Emeklilik Fonu PortfGy Yonetimi,
Ozel Portfoy Yo6netimi,

Fon portfoyiiniin yatirnm amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

Fon Portf6yii 01.01.2018 - 30.06.2018 sunum doneminde “net %0.20” oraninda getiri saglamistir.
Ilgili getiri oram1 hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve
28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin

Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfdy degerleme
ilkeleri esas alinarak hazirlanmstir.

Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine oran1 asagidaki gibidir.

Fon Vonetim Uerei 1000 447,126.94
Denetim Uereti 0006 258440
‘Saklama Giderleri 003 1733729
lhrag Iomi Giderleri : :
Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 0011 478082
Diger Giderler 0203 10852594
Ortalama Fon Toplam Degeri 44,734,458.47

FonNetGetiri 0.20%
Gergeldesen Gider Oram 1.30%
Azami Gider Oram :
FonBrit Getiri 150%

Fon’un gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmis olmast durumunda,
doénem i¢inde fon toplam gider oranini agan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.

Yatirim fonlariin portfoy isletmesinden dogan kazanglart kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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1.

2018 yilina olduk¢a olumlu baglayan finansal piyasalar Oncelikle jeopolitik gelismeler
dogrultusunda zayiflamaya basladi. Subat ayinda global piyasalarda risk algisinin artmasiyla
beraber zayiflik derinlesmeye basladi. ABD Baskani Trump’in ticaret savaslarini baglatacak
adimlar atmas1 ve bu adimlara diger iilkelerin misilleme yapmasi da &zellikle gelismekte olan
iilkelere olan istahi azaltti. Biitiin bu olumsuz gelismeler Tiirk finansal piyasalarinin diger
piyasalara gore negatif ayrismasina sebep oldu. Ayrica faiz artirnm tartismalar1 ve beklentileri
iilke risk priminin artmasina neden oldu. Amerikan Merkez Bankas1 (“FED”) tarafindan gelen
faiz artis1 haberleri ve devam edecegi yoniinde beklenti hem local hem global faiz seviyelerinin
artmasini tetikledi. 2018 yilina gerek kiiresel gerekse yerel biiyiime verilerinin kuvvetli bir
ivmelenmeye isaret ettigi makro ortamda BIST100 Endeksi seneye 115 binli seviyelerden bagladi
ve Subat ayinda 121 binli seviyelere kadar yiikseldi. Ancak yukarida bahsettigimiz sebeplerden
dolay1 endeks 92 binlere kadar geriledi. Ayn1 siirecte 10 yillik gosterge faiz %11,70’ten %17.00
seviyelerine, Dolar/TL kuru ise 3,75’ten 4.60 sevilerine ¢ikt1. Son olarak Fed basta olmak iizere
gelismis iilke merkez bankalarinin parasal kosullart sikilastirmasi ya da sikilastirma sinyalleri
vermesi de gelismekte olan iilkelere para akisini azaltic1 bir etki yaratti. Iceriginde bono, hisse,
doviz, altin ve yabanci hisse bulunduran fon, piyasa hareketlerinden faydalanirken, igeriginde
bulunan tiim enstriimanlardan faydalanarak getiri maksimizasyonu ger¢eklestirmistir.



