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YAPI KREDI PORTFQOY iKINCi HiSSE SENEDi FONU
(HiSSE SENEDI YOGUN FON)

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BiLGILERE ILiSKiN RAPOR

Yap1 Kredi Portfdy Tkinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) *un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran
2018 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayih
Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig’'inde (“Teblig”) yer alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri
gercevesinde incelemig bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriis olusturulmamagtir,

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunusg raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunusg standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak tam veya sinirh kapsaml bagimsiz denetime tabi tutulmamaistr.
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YAPI KREDI PORTFOY IKINCI HISSE SENEDI FONU’NA (HISSE SENEDI YOGUN
FON) AIT PERFORMANS SUNUS RAPORU

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
04.06.2012 Portfoy Yoneticileri
Fazli Taskent
11,545,478.98 Semih Kara
0.017948

195 Fon’un Yatirim Stratejisi

1.29 Yap: Kredi Portfdy ikinci Hisse Senedi Fonu’nun
(Hisse Senedi Yogun Fon) portfoyiindeki varliklar
89.05 Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon

igtiiziigiine uygun olarak se¢ilir ve fon portfoyii yonetici

10.95 tarafindan ictiiziign 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulw'nun ~ Yatirnm  Fonlarina  liskin  Esaslar
Tebligi’ne (I11-52.1) uygun olarak yonetilir.

Fon’un yatinm amaci, Yap1 Kredi Portfoy'iin uzman
analistleri tarafindan olusturulan Model Portfoyii baz
alarak, piyasalari etkilemesi beklenen i¢ ve dis politik,
ekonomik  ve  diger  faktorler  paralelinde,
makroekonomik analiz ve temel analiz yontemlerini
kullanarak hisse senedi piyasalarindan faydalanmaktir.
Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak
ortaklik paylarna yatirihir. Fon’un hisse senedi yogun
fon olmasi nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’
devamli olarak menkul kiymet yatirrm ortakliklar
paylar1 hari¢ olmak iizere BIST’te islem gdren pay
endeksleri, pay endekslerine ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem so6zlesmelerinin nakit
teminatlar1, pay endekslerine ve pay endeksine dayali
opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada islem
goren pay endekslerine ve pay endeksine dayali aract
kurulus varantlarina yatirilir. Fon’un karsilastirma
olgiitii %60 BIST 100 Getiri Endeksi, %30 BIST Tiim
Getiri  Endeksi, %10 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi’dir. Fon portfoyline riskten korunma ve/veya
yatirim amaciyla tlirev araglar alinabilir. Vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri vb. tiirev araclar nedeniyle
olusan kaldiragli pozisyonlar fon performansinin
referans portfoy getirisinden farklilagmasina neden
olabilir. Yatiim yapilacak varliklarm belirlenmesinde
Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. yetkilidir.

En Az Almabilir Pay Adedi
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-11.56 -11.20 7.40 1.76 17,166,748.00

31.04 24.87 8.17 1.19 1.17 0.1037 12,725,215.80
-14.57 -12.60 8.81 1.35 1.21 -0.0237 20,214,199.94

6.56 9.12 8.53 1.23 1.16 -0.0614 6,431,449.20
46.47 43.43 11.92 0.92 0.88 0.0635 7,994,496.76
-12.62 -11.58 9.17 1.26 111 -0.0186 11,545,478.98

* Enflasyon oran1 TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans dénemine denk gelen bilesik getirisidir.
Y p g g
**)  Portfoyiin ve karsilastirma Sl¢iitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler lizerinden hesaplanmastir.
yu p g g p
(***) 01.01.2018 - 30.06.2018 tarihleri arasindaki donemdir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.52.4.0. (20.06.2018 tarihli ve 26/740 s.k.) sayili kararina istinaden Fon
izahnamesinde belirlenen karsilagtirma olgiitii/esik degerin unsurlart arasinda pay endeksi yer alan yatirim fonlar: tarafindan kargilagtirma olgiitii/esik deger getirisinin
hesaplanmasinda “pay fiyat endeksleri” degil, “pay getiri endeksleri” kullanilmistir. Bu kapsamda, 1 Ocak - 30 Haziran 2018 donemine iliskin olarak yapilacak
performans sunumlarindan baglamak ve takip eden sunum dénemlerinde de uygulanmak iizere performans sunum raporlarinda “pay getiri endeksleri” esas alinmistir.
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"PORTFOYUN GECMIS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE OLAMAZ."
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1. Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirim damigmanligi hizmeti veren bir
portfdy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatirim fonlari, emeklilik fonlari ve 6zel portfoy
yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziikk ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiiziie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak {izere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi’nde
belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar ¢er¢evesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlari:

Yatirim Fonu Portfoy Yonetimi,
Emeklilik Fonu Portfoy Y onetimi,
Ozel Portfoy Yonetimi,

2. Fon portfoyiliniin yatirim amaci ve yatirim stratejisine “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

3. Fon Portfoyti 01.01.2018 - 30.06.2018 sunum doneminde “net %-12.62” oraninda getiri
saglamustir. [lgili getiri oran1 hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri [I-14.2 No’lu “Yatirim

Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfdy
degerleme ilkeleri esas alinarak hazirlanmisgtir.

4. Yonetim ticretleri, vergi, saklama f{icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine oran1 asagidaki gibidir.

~Fon Yonetim Ucreti 1714 178,859.65
Denetim Uereé 0.025 2,584.40
‘Saklama Giderleri 0.122 12,683.57
Anragieni Giderleri : :
‘Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 0.010 1,015.51
Diger Giderler 0.204 21,238.14
Oram (o eri o Toptam Degerine -

‘Ortalama Fon Toplam Degeri 10,433,212.71
FonNetGetri 12625
Gergeldesen Gider Orams 2.07%
Azami Gider Oram 2.65%
FonBritGeti 1055%

Fon’un gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini agmis olmast durumunda,
donem iginde fon toplam gider oranini agsan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona 6denmistir.

5. Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.

6. Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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1.

BIST 100 Endeksi 2018 senesinin ilk yarisinda 120,000 seviyelerini test etti ama bu donemi
100,000 puanin altina sarkan bir diislisle noktaladi. Senenin ilk aylarinda gerek kiiresel gerekse
yerel biiyiime verilerinin kuvvetli bir ivmelenmeye isaret ettigi makro ortamda BIST100 Endeksi
seneye yiikselis egilimiyle basladi. Ancak Subat ayindan sonra endeks pespese 4 ay boyunca
diiserek 121,000 seviyelerinden 92,000 seviyelerine kadar geriledi. Bu gerileyisin arkasinda hem
kiiresel hem de yerel nedenler vardi. ABD’de Amerikan Merkez Bankasi’nin (“FED”)’in faiz
artinm politikasinin gelisen lilke piyasalarina olan olumsuz etkisi ve yurt icinde artan faiz
ortamina karsin tirmanan faiz-enflasyon tartismalar1 bu diisiiste baslica etken faktordii. Kiiresel
tarafta Subat ayinda pek ¢ok kiiresel borsa endeksinde yasanan ani ve sert diisiisler oynaklik
seviyelerini artirarak risk algisina zarar verdi. Ote yandan ABD Baskani Trump’in kiiresel
ticarete olumsuz etki yaratan kararlar1 ve bu kararlara diger {ilkelerin misilleme yapmasi da
ozellikle gelismekte olan iilke varliklarina yonelik talebi azaltti. Ozellikle Cin ve Avrupa’dan
gelen oncii verilerin biiylimenin yavasgladigina isaret etmesi de kiiresel borsalar1 olumsuz etkiledi.
Son olarak FED basta olmak iizere gelismis iilke merkez bankalarmin parasal kosullar
sikilastirmasi ya da sikilastirma sinyalleri vermesi de gelismekte olan iilkelere yonelik fon akisini
azaltict bir etki yaratti. Igeriginde yogun olarak hisse bulunduran fon, bir yandan piyasa
hareketlerinden faydalanirken; diger yandan karlilik ve biiyiime konularinda lider sirketlere ortak
olarak getiri maksimizasyonu hedeflemektedir.



