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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA
SINIRLI DENETIiM RAPORU

Yap1 Kredi Faktoring A.S. Genel Kuruluna

Yap1 Kredi Faktoring A.S. 'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla hazirlanan ara donem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirli denetimden ge¢mis ara donem finansal tablolar ile tutarl
olup olmadiginin sinirl denetimini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara dénem
faaliyet raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirh denetim yapan kurulus olarak {izerimize
diisen sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, simrl denetimden gegmis ve
26 Temmuz 2018 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara dénem finansal tablolar ve aciklayici
notlar ile tutarl olup olmadigina iligkin ulagilan sonucun aciklanmasidir.

Siirh denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Dénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin
Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Simrh Bagimsiz
Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Siirl denetimimiz, ara donem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin sinirh denetimden gegmis ara donem finansal tablolar ve aciklayic: notlar ile tutarh olup
olmadigina iligkin incelemeyi kapsamaktadir. Ara dénem finansal bilgilerin sinirh denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak, ara donem
finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli
hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim
goriigli bildirmemekteyiz.

Sinirlt denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirh
denetimden gec¢mis ara dénem finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tiim 6nemli
yonleriyle, tutarh olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
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Genel Bilgiler

Sirket Unvani

Faaliyet Raporu Dénemi
Ticaret Sicil Numarasi
Mersis Numarasi
Sermaye

Adres

Telefon / Faks Numarasi
internet Adresi

E-posta Adresi

: Yapi Kredi Faktoring A.S.

:01/01/2018 —30/06/2018

1417822

: 0570 0080 9490 0013

:31.916.695 TL

: Levent Mahallesi Cémert Sokak No:1A/30 34330 Besiktas/istanbul
:2123719999/212 3719900

: www.yapikredifaktoring.com.tr

: info@ykfaktoring.com.tr

Personel Sayisi 1124

Subeler : Adana, Ankara, Antalya, Beyoglu, Bursa, Giinesli, izmir, Kadikdy, Kartal
olmak Uzere 9 adet sube bulunmaktadir.

Adana Sube

Resatbey Mahallesi Atatiirk Caddesi Semih Riistem is Merkezi
B Blok No:18 Kat:1 Seyhan / Adana

Telefon : (0322) 351 00 68

Ankara Sube
Ataturk Bulvari No: 93 Kat: 5 Kizilay / Ankara
Telefon : (0312) 43593 36

Antalya Sube

Kiziltoprak Mahallesi Aspendos Bulvari YKB Subesi No:35
Antalya

Telefon : (0242) 312 75 39

Bursa Sube

Kurugesme Mahallesi Altiparmak Caddesi No: 25 Kat : 4 16050
Osmangazi - Bursa

Telefon : (0224) 27141 13

izmir Sube
Gazi Bulvari No: 3 Egehan Kat: 4 Pasaport / izmir
Telefon : (0232) 483 79 23

Ortaklik Yapisi

Beyoglu Sube

Sanayi Mah. Yavuz Sultan Selim Cad. No 18 Kat :3 34416
Kagithane / istanbul

Telefon: (0212) 514 36 72

Gunesli Sube

Cobangesme Mabhallesi Sanayi Caddesi No:44A i Kapi No: 31-
32-33-34 Bahgelievler/ istanbul

Telefon: (0212) 422 02 40

Kadikoy Sube

Kozyatagl Mahallesi $. Mehmet Fatih Ongiil Sok. No:1 Kat:6
Kadikdy / istanbul

Telefon: (0216) 362 37 32

Kartal Sube

Esentepe Mahallesi, Cevizli D-100 Gliney Yanyol Caddesi,
No0:25/8-24 Lapishan Kartal/istanbul

Telefon: (0216) 473 73 76

Ortaklar Pay Orani Tutar
(TL)

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. % 99,95 31.901.499
Temel Ticaret ve Yatirim A.S. % 0,04 11.393
Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O. % 0,01 3.799
Kog Yapi Malzemeleri A.S. % 0,00 2
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. % 0,00 2
%100,0 31.916.695




Kisaca Yapi Kredi Faktoring

Yapi Kredi Faktoring, 2017 yili sonu itibariyle toplam ciro kriterine gére 17 yildir sektdrinin lideri konumundadir.

Tirkiye'nin 6nci ve yenilikgi faktoring sirketi Yapi Kredi Faktoring; gliclii faaliyet performansi, kokli yapisi ve yiiksek kaliteli
hizmet anlayisiyla pazarda saglam bir konuma sahip bulunmaktadir.

2017 yil sonu itibariyle Turkiye faktoring pazarinin lideri olan Yapi Kredi Faktoring, toplam islem hacminde %15,26,
uluslararasi faktoring hacminde %24,17 pazar payina sahiptir. Yapi Kredi Faktoring; istanbul Merkez Ofis ve Adana, Ankara,
Antalya, Beyoglu, Bursa, Giinesli, izmir, Kadikdy ve Kartal'da bulunan subeler kanali ile iilke ¢apinda faktoring hizmeti
vermektedir.

Yapi Kredi Bankasi ve 6zellikle bankanin ulusal gaptaki satis ve hizmet organizasyonu ile olan yakin iliskinin yarattigi sinerji,
Yapi Kredi Faktoring’in en énemli hizmet ve rekabet avantajlarindan birini olugturmaktadir.

Yapi Kredi Bankasi’nin hizmet noktalari, kapsamli bir erisim olanagi saglamaktadir.
Yapi Kredi Faktoring, merkezi Amsterdam’da bulunan FCI Uyesi olup, ayni zamanda Finansal Kurumlar Birligi’nin de tyesidir.

Yap! Kredi Faktoring, 2002 yilindan bu yana FCI tarafindan diinya ¢apinda diizenlenen En lyi ihracat Faktoring Sirketleri
siralamasinda 6nde gelen sirketler arasinda yer almaktadir. 2018'de Sirket hizmet kalitesinde “mikemmel” olarak
degerlendirilmis olup, siralamada 3. olmustur.

Hem yurtici, hem uluslararasi pazarlarda giglii bir konumu olan Yapi Kredi Faktoring; dogru tanimlanmig stratejileri ile Gstiin
bir faaliyet performansi sergilerken, yetkin ve deneyimli ekibiyle faktoring hizmetlerinde surdurulebilir kalite sunmakta,
musteri portfoyline 6zgiin stratejik ¢ozlimler Gretmektedir.

Yapi Kredi Faktoring, glicli sermaye yapisi, zengin tecriibesi, kanitlanmis hizmet kalitesi ve uzman insan kaynaklariyla son 17
yildir toplam faktoring cirosuna gore sektérde 1. sirada yer almaktadir.

2018 yilinin ilk yarisinda, Yapi Kredi Faktoring toplam aktifini, 2017 yili Aralik ay1 sonuglarina gére % 10,4 blyutmdis, net
karinda ise 2017 ilk alti ay sonuglarina gére % 147’lik artig saglamistir. 2018 yilinin ikinci yarisinda da Yapi Kredi Faktoring,
aktif kalitesini korumaya odaklanacagi, toplam islem hacminde 17 yillik liderligini korumayi hedefledigi bir yil beklemektedir.



Yonetim Kurulu, Ust Yonetim ve Sirket Organizasyonu

Yonetim Kurulu

Gokhan Erin
Yonetim Kurulu Basgkani

Niccolo Ubertalli
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Erhan Adali
Yénetim Kurulu Uyesi

Massimo Francese
Yénetim Kurulu Uyesi

Nurglin Eytboglu
Yénetim Kurulu Uyesi

Bozkurt Coteli
Yonetim Kurulu Uyesi (Genel Miidiir)

Ust Yonetim

Bozkurt Coteli
Genel Mudur

Atilla Kurban
Genel Miidiir Yardimcisi - Kredi Tahsis ve Risk izleme

Isil Eskici
Genel Miidur Yardimcisi — Satig ve Pazarlama

Ekin Arca Kirelli
Genel Miidiir Yardimcisi — Finansal Planlama ve Mali isler

Can Ozyurt
Direktér — Operasyon, BT ve idari isler

Esra Gergeker Bagoglu
Direktér - Hazine ve Muhabir iliskileri

i¢c Kontrol
Sena Celik

Yénetim Kurulu ic Denetim

Aba Kantarci

Genel Mudiir
Bozkurt Coteli

Satis ve Pazarlama
Isil Eskici

Kredi Tahsis ve Risk izleme

Operasyon, BT ve idari isler
Can Ozyurt

Atilla Kurban

Finansal Planlama ve Mali isler

Ekin Arca Kirell

Hazine ve Muhabir iligkileri
Esra Gergeker Bagoglu




Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere
Saglanan Mali Haklar

Yénetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere saglanan huzur hakki, iicret, prim, ikramiye, kar payi gibi mali
menfaatlerin toplam tutarlari 1.941.600 TL'dir.

Sirket Arastirma ve Gelistirme Calismalari

Sirket musteri tabanini yayginlastirmak ve mevcut misteri profilini gelistirmek igin arastirma ve pazarlama faaliyetinde
bulunmaktadir.



Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli
Gelismeler

Satis ve Pazarlama

Yap! Kredi Faktoring olarak amacimiz; musterilerimiz ile strdurilebilir ve buytyen bir iliski kurarak; sirketimizin glgli ve
glvenilir varhgini artan bir hacim ile devam ettirmektir.

Yapi Kredi Faktoring, musterilerin ihtiyaglarini dogru zamanda ve dogru Urinlerle belirleyerek, sundugu c¢esitlendirilmis Grin
yelpazesi ile hem yurtici hem yurtdisi pazarlarda aktif bir sekilde hizmet sunmaktadir.

Yapi Kredi Faktoring, 2017 yilinda 22 milyar TL toplam faktoring cirosu kaydetmis olup, bunun %30'luk kismi uluslararasi
islemlerden, geri kalan %70'lik kisim ise yurtici islemlerden olusmaktadir. Yapi Kredi Faktoring; ciro kriterine gére 17 yildir
Uist Uste sektor lideri olurken, 2017 yilinda da %15,26 pazar payi ile liderligini korumustur.

Ayrica 2002 yilindan bu yana Yapi Kredi Faktoring, FCI tarafindan segilen "En lyi ihracat Faktoring Sirketleri" arasina girerken,
2018 yilinda dinya genelindeki FCI Uyeleri arasinda Uglncl sirada yer almis, hizmet kalitesi mikemmel olarak
degerlendirilmistir.

Yapi Kredi Faktoring piyasa ve sektordeki gelismeleri yakindan takip etmektedir. Haziran 2018 itibariyle portféytine 1,188
yeni miisteri ekleyerek miisteri odakli calisma anlayisini pekistirmistir. Yapi Kredi Faktoring Kurumsal, Ticari ve KOBI olmak
lizere Ug segment altinda ve 9 sube ile hizmet vermektedir. Tim segmentlere ve tim sektorlere sagladigi hizmetler ile 2018
yilinda islem adedi ve aktif misteri sayisinda artis kaydetmis olup, yil sonunda da bu artis trendinin &zellikle KOBI
segmentindeki musteri artigina paralel olarak devam edecegi beklenmektedir.

2018 yilinda sistem altyapisina yapacagi yeni yatirimlar ile verimlilik artiginin stirdtriilmesi hedeflenmektedir.

Kredi Tahsis ve Risk izleme

Yapi Kredi Faktoring, temel faaliyet alani kapsaminda ‘etkin risk yonetimi’ odakli olarak kredi riskini yonetmekte ve sirketin
ortak hedeflerini gergeklestirmek Uzere satis faaliyetlerini desteklemektedir. Sirket itibarini olumsuz etkileyebilecek ylksek
riskli islemlerden ozellikle kaginilmaktadir.

Kredi limitleri, musterinin mali yapisi ve faaliyet donglsl gozontine alinarak, misterinin ticari amach ihtiyaglari ile uyumlu
olarak onceden yapilandiriimis bir 6deme takvimine goére belirlenmektedir. Kredi riskinin izlenmesi ve yénetiminde Yapi
Kredi grubu ile uyumlu risk politikalari izlenmektedir.

2017 yilinda, KOBI kredileri tahsis etkinligine yénelik olarak kredi karar destek sistemi (KDS) kurulmustur. Kredi tahsis, risk
izleme ve istihbarata iliskin tim prosedurler glincellenmis, denetim siregleri ve raporlama faaliyetlerinde kapsama alani
genisletilmistir. Riske iliskin raporlamalar diizenli periyodlarla tretilmekte olup ilgili bilgilendirmeler lst yonetim ve Yénetim
Kurulu seviyesinde yapilmaktadir.

2018’in ilk yarisinda kredi teklifi degerlendirilerek tahsis gorlsli verilen dosya adedinde bir 6nceki yilin ayni dénemine
kiyasla %13 artis kaydedilmistir.

2018 Haziran sonu itibariyle takipteki kredi orani %2,7 mertebesinde gergeklesmis olup, bu oran faktoring sektoru
ortalamasinin altinda seyretmektedir.



Hazine ve Muhabir iliskileri

Hazine ve Muhabir iliskileri boliimi, hem mevcut misteri portféyiiniin, hem de aramiza yeni katilan miisterilerimizin
fonlama ihtiyaglarini en uygun maliyet ve en dislk riskle temin etmek igin ¢alismalarini 2018 yilinda da etkin bir sekilde
stirdirmustir. Uygun maliyetli kaynak almak amaciyla, 6zel sektor tahvil ihraglar yapilmakta, Takasbank Para Piyasasi ile
yurtigi ve yurtdigi bankalar ve finans kurumlari ile galisilmaktadir.

Banka, yatirim sirketleri ve muhabirlerimiz ile yogun bir iletisim icerisinde olarak, kredi, tirev Urlnler ve tahvil
piyasalarindaki son gelismeler ve firsatlar degerlendirilmektedir. Amacimiz sirketin likidite, faiz ve kur riskini yonetmek ve
karlihgi stirdiirebilmektir.

Gegtigimiz yillarda yapilan otomasyon yatirimlari olumlu sonuglarini géstermeye baslamis, raporlama kalitesindeki artis, is
yapis slreglerimize de yarar saglamistir.

Finansal Planlama ve Mali isler

Finansal Planlama ve Mali isler Bélimi; BDDK, UFRS mevzuati ile yiirirliikteki yonetmelik ile diizenlemelere ve grup
politikalarina uygun olarak muhasebe sistemleri olusturmak ve bu diizenlemelere iliskili kontrol yapisi kurmakla sorumludur.

Ayrica Sirket bitgesinin hazirlanmasi ve Sirket’in finansal durumuna iliskin degerlendirmeler yaparak ve gerekli verileri
saglayarak performansin izlenmesinden sorumludur.

Operasyon, BT, idari isler

Her gecen yil istikrarli olarak bliylimesini stirdlren sirketimizin ihtiyaglari dogrultusunda degisen kosullara ve misteri
taleplerine uyum saglayacak sekilde dizayn edilmis operasyonel siregler, her biri konusunda deneyimli uzman ekipler
tarafindan, yasal ve i¢ yonergelerle belirlenmis kurallara uygun olarak, tst seviyedeki musteri memnuniyetini stirekli kilacak
kalitede yuruttlmektedir.

Sirketimizin blyumesi paralelinde bir yandan alt yapi ve sistemsel ¢6zim ihtiyaglar karsilanirken diger yandan mdusteri
islemlerini mimkin oldugunca dijital ortamlara tasiyarak ¢ok daha hizli, daha ulasilabilir ve rekabette gitayi yukselten BT
modelleri Gizerinde 6nemli adimlar atilmaktadir.

Basta is glivenligi ve uygun galisma ortamlarinin saglanmasi olmak Uzere i¢ ve dis mevzuat hikiimlerine uygun idari isler,
ihtiyaglar dogrultusunda hizl ve yiksek hassasiyetle yerine getirilmektedir.

i¢c Kontrol ve i¢ Denetim

i¢ Kontrol ve i¢ Denetim, riskleri belirlemek ve degerlendirmek amaciyla sirketin faaliyet ve operasyonlari tizerinden stirekli
kontroller yaparak sirketin genelindeki i¢ Kontrol Sistemi’nin etkinligini saglamaya galismaktadir. Organizasyon icerisindeki
bagimsizliklari Yonetim Kurulu'na baglanarak saglanmistir.

i¢ Kontrol ve i¢ Denetim, faaliyetleri sonucunda tespit ettikleri bulgulari ve dnemli konulari yilda dért defa Denetim Komitesi
araciliglyla Yonetim Kurulu'na bildirmektedir. Denetim Komitesi, Yonetim Kurulu adina i¢ sistemlerin etkinligini ve
yeterliligini gézetmek, denetim faaliyetlerinin konsolide olarak slrdirilmesini saglamakla gorevli ve sorumludur.

Ayrica Kurum biinyesinde i¢ kontrol personeli uyum kontrolleri kapsaminda sirket tarafindan gerceklestirilen faaliyetlerin

Mali Suglari Arastirma Kurulu tarafindan yayimlanan yonetmeliklerde belirtilen yasal sorumluluklara uygunlugunu kontrol
etmekle sorumludur.
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Gelecege Bakis “Liderligin Siirdiiriilmesi”

Yapi Kredi Faktoring, 2017 yilinda sektor lideri olarak en 6nemli hedeflerinden birisini basariyla gergeklestirmistir. Glglu bir
mali yapliya, yliksek diizeyde guivenilirlige ve genis finansman olanaklarina sahip olan Yapi Kredi Faktoring; yillardir siiregelen
misteri odakli hizmet anlayisiyla pazardaki lider konumunu 2018 yilinda da strdiirme amacindadir.

Yapi Kredi Faktoring'in hedefi; Yapi Kredi Bankasi ve UniCredit ag ile sagladig artan isbirligi imkanlariyla musteri tabanini
genisleterek stirdurilebilir bliylimeyi devam ettirmektir.

istirak ve Bagh Ortakliklar

Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. hisselerini 2018 yilinda da blinyesinde tutmaya devam etmistir.

Pay Orani Tutar (TL)
Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. %0,04 26.593

iktisap Edilen Paylar

Sirket’in 2018 yilinda iktisap ettigi kendi payr bulunmamaktadir.

Denetim Bilgileri

Yapi Kredi Faktoring her Ui¢ aylik donem sonunda bagimsiz denetime tabi tutulmaktadir.

Sirket Aleyine Agilan Davalar

Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek dava bulunmamaktadir.

idari ve Adli Yaptirim Bilgileri

Mevzuat hikimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle 2018 yilinda Sirket ve yonetim organi Uyeleri hakkinda uygulanan idari
veya adli yaptirim bulunmamaktadir.

Genel Kurul Kararlarinin Uygulanmasi

Gegmis donemlerde Genel Kurul’da alinan kararlarin tamami yerine getirilmistir.

Faaliyet Yili igerisinde Yapilan Olaganiistii Genel Kurul
Toplantilan

2018 senesinde Olaganustli Genel Kurul yapilmamistir.

Bagis ve Yardimlar

Yapi Kredi Faktoring, 2018 yilinda bagis yapmamistir.
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Finansal Durum

Ciro (milyon TL) 2018 - Haziran
Yurtici 9.329
Uluslararasi 4.125
ihracat 3.659
ithalat 466
Toplam 13.454

Bilango ve Gelir Tablosu Ana Hesaplar (bin TL)

2018 - Haziran

Faktoring Alacaklari (net) 4.294.146
Toplam Aktifler 4.354.436
Alinan Krediler ve ihrag Edilen Menkul Kiymetler 4.039.503
Ozkaynaklar 264.820
Borg/Ozkaynak Orani 15,25%
Net Kar 42.112
Faktoring Geliri 179.895

Sirket faaliyet gosterdigi sektorde ylksek 6zkaynak oranina sahip olup, sirket sermayesinin karsiliksiz kalmasi s6z konusu
olmamistir. 24 Aralk 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”in 12. maddesine gére Sirket 6z kaynaginin toplam aktiflere oraninin
yonetmelikte belirlenen asgari %3’liik standart oraninin tutturulmasi zorunludur. Sirketin 30 Haziran 2018 itibariyle standart

orani %6,08'dir.

Kredi Derecelendirme Notu

2017

15.479
6.609
5.564
1.045

22.088

2017
3.853.694
3.941.834
3.677.768

222.832
16,50%
42.999
267.359

2016

18.490
3.584
2.904

680

22.074

2016
2.901.474
3.073.118
2.824.058

214.930
13,14%
37.718
192.413

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings tarafindan verilen kredi notlari asagida yer almaktadir.

Uzun Vadeli Yabanci Para BB/ Negatif Goriinim
Uzun Vadeli Yerel Para BB+ / Negatif Gériiniim
Ulusal Uzun Vadeli Notu AAA(tur) / Stabil Gériinim
Kisa Vadeli Yabanci Para B

Kisa Vadeli Yerel Para B

Desteklenme Notu 3
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Kar Dagitim Politikasi

Sirketimiz Turk Ticaret Kanunu hikiimleri, Vergi Mevzuati ve diger ilgili mevzuat ile esas s6zlesmemizin kar dagitimi ile ilgili
maddeleri gergevesinde kar dagitimi yapmaktadir.

Sirketimiz kar dagitimina iliskin hususlar, Ana S6zlesme’nin 18. maddesinde detayl olarak belirtilmistir. Bu gergevede,
Sirketimizin sektor igindeki hedeflerine yonelik blylimesi ve finansman ihtiyaglari da géz 6niinde bulundurularak dagitilacak
temettiiniin, nakit olarak 6denmesi ya da sermayeye eklenmesi ve bu suretle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak
ortaklara dagitilmasi ya da her iki yontemin belirli oranlarda birlikte kullaniimasi seklinde gergeklestirilmesine, mevzuatta
ongorilen yasal slirelerde dagitim yapilmasi hususunda karar vermeye Genel Kurul yetkilidir.

Genel Kurul, S6zlesme’nin 18. maddesine istinaden safi kardan birinci tertip yedek akge ve birinci temettl ayrildiktan sonra
kalan kismi kismen veya tamamen ikinci temettl hissesi olarak dagitmaya veya fevkalade yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

Kar dagitim politikasinin, sirketin orta ve uzun vadeli biiyiime planlarinin gergeklesmesini saglayacak sekilde belirlenmesi
ongorulmektedir. Bu politika ulusal ve uluslararasi ekonomik sartlara gore gerektiginde Yonetim Kurulu tarafindan
degerlendirilecektir.

Yonetim Kurulu’nun kar dagitim ile ilgili 6nerisi ve Genel Kurul’'un onayi ile 2017 yili kari dagitiimayarak olaganusti
yedeklere aktarilmigtir.

9 Mart 2018 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda, Yénetim Kurulu’nun 6nerdigi tGzere, 2017 yili karindan her nev'i
mikellefiyetler ayrildiktan sonra toplam 42.997.789 TL'nin dagitiimayarak olaganlstl yedeklere aktariimasina oy birligi ile
karar verilmistir.

Riskler ve Yonetim Kurulu’nun Degerlendirmesi

2018 yili igerisinde herhangi bir risk saptanmadig icin Yénetim Kurulu olarak bir rapor hazirlanmamistir. Ote yandan, kredi
riski, piyasa riski, faiz orani riski, likidite riski, kur riski ve riskle ilgili diger hususlar Bagimsiz Denetim Raporu'nun dipnotlar
bolimiinin 20. maddesinde detayli olarak agiklanmustir.

Diger Hususlar

27 Aralik 2017 tarihi itibariyle Yonetim Kurulu Baskani H. Faik Agikalin gérevinden ayrilmis, 15 Ocak 2018 tarihi itibariyle
yerine Gokhan Eriin, Yonetim Kurulu Baskani olarak atanmustir.

16 Subat 2018 tarihi itibariyle Feza Tan Yénetim Kurulu Uyeliginden istifa etmis, 16 Subat 2018 tarihi itibariyle yerine Erhan
Adali, Yénetim Kurulu Uyesi olarak atanmistir.
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ARA DONEM FiNANSAL BiLGILERE ILiSKIN SINIRLI DENETIM RAPORU
Yap1 Kredi Faktoring A.S. Genel Kurulu'na
Giris

Yapi Kredi Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2018 tarihli iligikteki finansal durum tablosunun ve
ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait kar veya zarar tablosunun, kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akig tablosunun sinirli denetimini
yiiriitmiis bulunuyoruz. Sirket yénetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin 24 Aralik 2013 tarih ve
28861 say1l1 Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge
ve yapilan agiklamalar; ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standard: 34,

“Ara Donem Finansal Raporlama Standard:” hiitkiimlerini igeren “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan
sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal
bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptifimiz sinirlt denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Dénem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolariin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirh Bagimsiz
Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirh denetim, basta finans
ve muhasebe konularindan sorumlu kisgiler olmak tizere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler
ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirh
denetiminin kapsami; Bagiumsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug
olarak ara donem finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir, Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Stileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, Www.pWC.COM.LT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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Smirh denetimimize gore iligikteki ara donem finansal bilgilerin, Yap: Kredi Faktoring A.$.'nin

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayn tarihte sona eren alt1 aylik déneme iligkin
finansal performansinin ve nakit akiglarimin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatrna uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunulmadig kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir husus dikkatimizi gekmemisgtir.
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YAPI KREDi FAKTORING A.S.

30 HAZIiRAN 2018 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

. Smirh Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
AKTIF KALEMLER Dipnot 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
TP: YP: Toplam| TP YP Toplam

I NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI E . l - - B
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 6 5.643 - 5.643 11.648 - 11.648
2.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklar E E E - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan

FV E E i - - -
2.3 Alim Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar 5.643 5.643] 11.648 - 11.648
. BANKALAR 3 13.467; 19.640C 33.107| 45.872 12.898 58.770
\'2 TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR E 4 p B B -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 7 27, - 21 27 - 27
VI FAKTORING ALACAKLARI 4 2.082.319 2.197.346  4.279.665 2.426.865 1.418.699 3.845.564
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklar 736.991 118.296: 855.287|  1.032.360 33.583 1.065.943
6.1.1 Yurt i 767.333 76.678 844.011f  1.061.406 - 1.061.406
6.1.2 Yurt Digt E 43.391; 43.391) - 33.787 33.787
6.1.3 Kazamlmams Gelirler (-) (30.342). (1.773) (32.115) (29.046) (204) (29.250)
6.2 Diger Faktoring Alacaklar 1.345.328 2.079.050 3.424.378  1.394.505 1.385.116 2.779.621
6.2.1 Yurt ¢i 1.345.328 304.766.  1.650.094|  1.394.505 - 1.394.505
6.2.2 Yurt Digt < 1774284  1.774.284 - 1.385.116 1.385.116
Vil FINANSMAN KREDILERIi - - g - - -
7.1 Tiketici Kredileri E E E - - -
7.2 Kredi Kartlart - - E - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - . E - - -
VI KIRALAMA iSLEMLERI - E R - - -
8.1 Kiralama islemlerinden Alacaklar - - E - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar - - g - - -
8.12 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari E - E - - -
8.1.3 Kazanilmamus Gelirler (-) - - E - - -
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar E E E - - -
8.3 Kiralama islemleri igin Verilen Avanslar - - E - - -
IX. DIGER ALACAKLAR E - g - - -
X. TAKiPTEKi ALACAKLAR 4 14.481; - 14.481 8.130 B 8.130
10.1 Takipteki Faktoring Alacaklart 119.813 - 119.813 110.676 - 110.676
10.2 Takipteki Finansman Kredileri E E ] - - -
103 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar E E E - - -
10.4 Ozel Karsiliklar (-) (105.332) < (105332) (102.546) - (102.546)
XI. RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR b E b - - -
1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - E E - - -
11.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - E - - -
113 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglhilar - - - - - -
XI11. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) ] - ] - - -
X111, BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) E E E - - -
XIV. ISTIRAKLER (Net) E E g - - -
XV. i$ ORTAKLIKLARI (Net) . . i - - -
XVI. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 10 682 - 682| 791 - 791
XVII. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 11 3.278 b 3.278 3.520 - 3.520
17.1 Serefiye - - E - - -
17.2 Diger 3.278 b 3.278 3.520 - 3.520
XVII. PESIN ODENMIS$ GIDERLER 13 5.461 : 5.461 3.568 - 3.568
XIX. CARi DONEM VERGI VARLIGI - - f - B .
XX. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 12 5.284 b 5.284 3.957 - 3.957
XXI. DiGER AKTiFLER 13 4.599 2.209 6.808) 3.628 2.231 5.859

ARA TOPLAM 2135241 2.219.195  4.354.436 2.508.006 1.433.828 3.941.834
XXII. SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) - E R B - -
22.1 Satis Amagl - E e - - -
22.2 Durdurulan Faaliyetlere liskin - - E - - -

AKTIF TOPLAMI 2135241 2.219.195  4.354.436]  2.508.006 1.433.828 3.941.834

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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YAPI KREDi FAKTORING A.S.

30 HAZIiRAN 2018 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

. Smirh denetimden ge¢mis Bagimsiz denetimden ge¢mis
PASIF KALEMLER Dipnot 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
TP YP Toplam TP YP Toplam

1. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 6 10575 R 10575 2.088 - 2.088
1. ALINAN KREDILER 5 1474994 2.293.770 3.768.764 | 1.550.722 1.907.012 3.457.734
111, FAKTORING BORCLARI 5.191 3.458 8.649 2.550 5.022 7.572
v. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglar1 - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamas1 Borglar1 - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 5 270.739 - 270.739 220.034 - 220.034
5.1 Bonolar 270.739 - 270.739 220.034 - 220.034
5.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller - - - - - -
VI DiGER BORCLAR 8 1.994 621 2.615 1.847 1.296 3.143
VIl DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
VIIL.  RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER N B - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
8.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghilar - - - - - -
1X. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 17 3.613 - 3.613 3.018 - 3.018
X. BORC VE GIiDER KARSILIKLARI 9 14.781 - 14.781 15.140 - 15.140
10.1 Yeniden Yapilanma Karsihigt - - - - - -
10.2 Calisan Haklar1 Yiikiimliiligi Karsilig 3.446 - 3.446 2.816 - 2.816
10.3  Diger Karsiliklar 11.335 - 11.335 12.324 - 12.324
XI. ERTELENMI$ GELiRLER 8 2.368 1.012 3.380 2.569 897 3.466
XII.  CARI DONEM VERGI BORCU 17 6.500 - 6.500 5.907 - 5.907
XIll.  ERTELENMIS VERGi BORCU R - R - - -
XIV.  SERMAYE BENZERi KREDILER - - - - - -

ARA TOPLAM 1.790.755; 2.298.861 4.089.616| 1.804.775 1.914.227 3.719.002
XV. SATI$ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) N B - - - -
15.1 Satig Amagli - - - - - -
15.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XVI.  OZKAYNAKLAR 14 264.820 - 264.820 222.832 - 222.832
16.1 Odenmis sermaye 31.917 - 31.917 31.917 - 31.917
16.2  sermaye yedekleri 97.223 - 97.223 97.223 - 97.223
16.2.1 Hisse senedi ihrac primleri - - - - - -
16.2.2  Hisse senedi iptal karlart - - - - - -
16.2.3  Diger sermaye yedekleri 97.223 - 97.223 97.223 - 97.223
16.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli

Gelirler veya Giderler (1.227) - (1.227) (1.103) - (1.103)
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli

Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5 Kar yedekleri 94.795 - 94.795 51.796 - 51.796
16.5.1  Yasal yedekler 20.913 B 20.913 20.913 - 20.913
16.5.2  Statii yedekleri - - - - - -
16.53  Olaganiistii yedekler 56.519 - 56.519 13.520 - 13.520
16.54  Diger kar yedekleri 17.363 B 17.363 17.363 - 17.363
16.6 Kar veya zarar 42.112 - 42.112 42.999 - 42.999
16.6.1  Gegmis yillar kar veya zarari - - - - - -
16.6.2 Donem net kir veya zarari 42.112 - 42112 42.999 - 42.999

PASIiF TOPLAMI 2.055.575; 2.298.861 4.354.436| 2.027.607 1.914.227 3.941.834

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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YAPI KREDi FAKTORING A.S.

30 HAZIiRAN 2018 TARIHLi NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLERi

Smmrh Denetimden Gegmis

30 Haziran 2018

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

31 Aralik 2017

Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

1 RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI 990.158 508.264 1.498.422 183.369 325.845 509.214
1 RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 706.602 100.014 806.616 703.077 48.334 751411
1 ALINAN TEMINATLAR 22 23.713.495 7.704.928 31.418.423 20.088.861 5.887.730 25.976.591
v VERILEN TEMINATLAR 22 1.366.779 - 1.366.779 1.276.012 - 1.276.012
\% TAAHHUTLER - - - - - -
51 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
521 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1  Finansal Kiralama Taahhitleri - - - - - -
5212  Faaliyet Kiralama Taahhitleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
Vi TUREV FINANSAL ARACLAR 22 214.351 970.172 1.184.523 538.023 828.682 1.366.705
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh fslemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagli Islemler 214.351 970.172 1.184.523 538.023 828.682 1.366.705
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim islemleri 214.351 970.172 1.184.523 538.023 828.682 1.366.705
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim islemleri - - - - - -
6.5.5 Diger - - - - - -
Vil EMANET KIYMETLER 22 1.362.142 1.726.045 3.088.187 1.372.420 1.462.972 2.835.392
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 28353527 11.009.423 _ 39.362.950 | 24.161.762 _ 8.553.563 _ 32.715.325

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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YAPI KREDi FAKTORING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

Sinirh Sinirh Simrh Simrh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmemis Gecmis Gegmemis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak- 1 Nisan -
GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
I ESAS FAALIYET GELIRLERI 179.900 94.873 119.732 60.065
FAKTORING GELIRLERI 15 179.900 94.873 119.732 60.065
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 165.687 87.246 109.413 55.275
111  |iskontolu 66.065 32.720 47.192 24.482
1.1.2 [Diger 99.622 54.526 62.221 30.793
12 Faktoring Alacaklarindan Alman Ucret ve Komisyonlar 14.213 7.627 10.319 4.790
1.2.1  |iskontolu 5.026 2,545 4.125 1.936
122 |Diger 9.187 5.082 6.194 2.854
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIiRLER - - - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - - - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
KIRALAMA GELIRLERI - - - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - - - -
16 Faaliyet Kiralamas Gelirleri - - - -
17 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
1. FiNANSMAN GIDERLERI (-) (109.091) (56.283) (82.447) (43.034)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (88.908) (45.977) (53.105) (28.630)
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - - - -
2.3 Finansal Kiralama Giderleri - - -
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (13.639) (6.993) (26.326) (12.662)
25 Diger Faiz Giderleri (5) - - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (6.539) (3.313) (3.016) (1.742)
118 BRUT K/Z (1+11) 70.809 38.590 37.285 17.031
[\ ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 16 (16.083) (8.317) (13.487) (6.854)
4.1 Personel Giderleri (11.091) (5.663) (9.770) (5.144)
4.2 Kidem Tazminat1 Kargiligi Gideri (135) (70) (205) (14)
43 Aragtirma Gelistirme Giderleri - - - -
4.4 Genel fsletme Giderleri (4.277) (2.292) (3.157) (1.510)
4.5 Diger (580) (292) (355) (186)
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 54.726 30273 23.798 10.177
VI. DIiGER FAALIYET GELIiRLERI 473377 299.247 537.378 91.258
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 1110 706 1.950 783
6.2 Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler - - - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - - - -
6.3.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan - - - -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak
Smflandirilan FV - - - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - - - -
6.4 Temettl Gelirleri 19 51 - 49 -
6.5 Sermaye Piyasasi [slemleri Kart - - 22.288 19.491
6.5.1 Tiirev Finansal islemlerden Kar - - 22.288 19.491
6.5.2 Diger - - - -
6.6 Kambiyo islemleri Kari 470.343 297.609 511.144 69.971
6.7 Diger 18 1.873 932 1.947 1.013
VII. TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 4 (2.786) (2.065) (15.203) (11.412)
VIIL.  [DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) (471.213) (298.484) (524.720) (83.268)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - - - -
8.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simflandirilan
FV Deger Diisme Gideri - - - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - - - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - - - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - - - -
8.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - - - -
Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere fliskin Duran
8.2.2 Varliklar Deger Diisiis Giderleri - - - -
8.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - - - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diistis Giderleri - - - -
8.2.5 istirak, Bagl Ortaklik ve is Ortakliklart Deger Diisiis Giderleri - - - -
8.3 Tiirev Finansal islemlerden Zarar (19.862) (24.300) - -
8.4 Kambiyo islemleri Zarart (450.830) (273.881) (524.239) (82.997)
85 Diger 18 (521) (303) (481) (271)
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 54.104 28.971 21.253 6.755
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK
KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - - - -
XI. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - - - -
XIlI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI) 54.104 28.971 21.253 6.755
X1, |SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () (11.992) (6.430) (4.245) (1.355)
131 Cari Vergi Karsiligi 17 (13.284) (5.773) (1.698) 219
132 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 12 - (657) (2.547) (1.574)
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 12 1.292 - - -
XIV.  |SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XTI+XIIT) 42112 22541 17.008 5.400
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - - - -
15.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - - - -
15.2 Bagh Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklari Satis Karlart - - - -
153 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - - - -
XVI. [DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - - - -
16.1 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - - - -
16.2 Bagl Ortaklik, Istirak ve Is Ortakliklari Satis Zararlart - - - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - - - -
XVII.  |DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XV-XVI) - - - -
XVIII |DURDURULAN FAALIiYETLER VERGI KARSILIGI (+) - - - -
18.1 Cari Vergi Karsihigi - - - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - - -
183 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - - - -
XIX. |DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII£XVIII) - - - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XIV+X1X) 42.112 22.541 17.008 5.400
HiSSE BASINA KAZANC 1,32 0,71 0,53 0,17
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 1,32 0,71 0,53 0,17

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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YAPI KREDi FAKTORING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Smirh Smirh Simirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Ge¢memis Gecmis Gec¢memis
1 Ocak - 1 Nisan - 10cak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 2018] 30 Haziran 2018| 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
I DONEM KARI/ZARARI 42.112 22.541 17.008 5.400
1. DiGER KAPSAMLI GELiRLER (124) (124) - -
21 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar (124) (124) - -
211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglary/Azahslart - - - -
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - - - -
213 Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplart 9 (159) (159) - -
214 Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilmayacak Diger Kapsamli
Gelir Unsurlar - - - -
215 Kar veya Zararda Yeniden Smniflandiriimayacak Diger Kapsamli
Gelire iligkin Vergiler 35 35 - -
2151 Donem Vergi Gideri/Geliri - - - -
2152 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 12 35 35 - -
22 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - - - -
221 Yabanci Para Cevirim Farklari - - - -
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya
Siniflandirma Gelirleri/Giderleri - - - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - - - -
224 Yurtdisindaki fsletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma
Gelirleri/Giderleri - - - -
225 Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacak Diger Kapsaml
Gelir Unsurlar - - - -
2.26 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsaml
Gelire Iligkin Vergiler - - - -
2261 Donem Vergi Gideri/Geliri - - - -
2262 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - - -
111, TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11) 41.988 22417 17.008 5.400

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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YAPI KREDi FAKTORING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda ~ Kar veya Zararda
Yeniden Yeniden
Birikmis Diger Birikmis Diger
Kapsamhi Gelir ve  Kapsaml Gelir ve
OZKAYNAK KALEMLERINDEKi Giderler Giderler
DEGISIKLIKLER
Hisse Hisse Donem Kontrol
Senedi Senedi Diger Diger Net Kar Ana Ortakhga Gl
Odenmis Sermaye ihra¢ iptal Sermaye Kar Yasal Statli  Olaganiistii Kar Karveya Gegmis Donem veya Ait Olmayan Toplam|
Sermaye  Yedekleri  Primleri Karlari __ Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Yedekleri  Yedekler  Yedekleri Yedekler  Yedekleri Zarar __ Kary/(Zaram) Zaran Ozkaznaklar Paylar Ozkaxnak
Onceki Ddnem (1 Ocak - 30 Haziran 2017)
(Sumrh Denetimden Gegmis)
I Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (1 Ocak 2017) 31.917 97.223 - - - - (6) - - - - 48.078 17.673 - 13.042 17.363 37.718 - 37.718 214.930 - 214.930
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - E
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
iti Yapilan Degisikliklerin
22 Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I+11) 31.917 97.223 - - - - (6) - - - - 48.078 17.673 - 13.042 17.363 37.718 - 37.718 214.930 - 214.930
IV.  Toplam Kapsaml: Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI. ¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL.  Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / Azalig - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Xl Donem Net Kar1 veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - - 17.008 - 17.008 17.008 - 17.008|
XIl.  Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - 3718 3.240 - 478 - (31.718) - (@1.718) (34.000) - (34.000)
121 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - (3.000) - - (3.000) - (31.000) - (31.000) (34.000) - (34.000)
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 2.940 3.240 - (300) - (2.940) - (2.940) - - -
123 Diger - - - - - - - - - - - 3778 - - 3.778 - (3779) - (37718) - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (30 Haziran2017) 31.917 97.223 N - - N 6) - N N N 51.796 20.913 - 13.520 17.363 17.008 - 17.008 197.938 N 197.938|
Cari Donem (1 Ocak - 30 Haziran 2018)
(Sumrh Denetimden Gegmis)
B Onceki Dénem Sonu Bakiyesi (1 Ocak 2018) 31.917 97.223 - - - - (1103) - - - - 51.796 20913 - 13.520 17.363 42.999 - 42.999 222.832 - 222.832
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Politi Yapilan Degisikliklerin
22 Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
m Yeni Bakiye (1+11) 31.917 97.223 - - - - (1103) - - - - 51.796 20913 - 13.520 17.363 42.999 - 42.999 222.832 - 222.832
V. Toplam Kapsamli Gelir - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI. ¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
VIIL  Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / Azalis - - - - - - (129 - - - - - - - - - - - - (124) - (124)
Xl Donem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - - - - - - - - 42.112 - 42.112 42.112 - 42.112
XIl.  Kar Dagitim - - - - - - - - - - - 42.999 - - 42.999 - (42.999) - (42.999) - - -
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
122 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 42.999 - - 42.999 - (42.999) - (42.999) - - -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi (30 Haziran2018) 31.917 97.223 - - - - (22 - - - - 94.795 20.913 - 56.519 17.363 42.112 - 42112 264.820 - 264.820
1) Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artiglar/azaliglari,
) Tammlanmus fayda planlarimin birikmis yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplari,
[©)] Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kr/zararda siniflandirilmayacak paylart ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr),
(4) Yabanc para gevirim farklari,
(5) Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya simflandirma kazanglari/kayiplari,
(6) Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siiflandirtlacak paylar1 ve diger kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari).

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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YAPI KREDi FAKTORING A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2018 ARA HESAP DONEMINE AiT NAKIiT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Simirh
Denetimden Denetimden
Gec¢mis Gegmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
A. ESAS FAALIYETLERE iLISKiN NAKIT AKISLARI
11 Esas faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim oncesi faaliyet kir 13.930 75.088
111 Alnan faizler/kiralama gelirleri 159.100 120.073
112 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (114.085) (49.826)
113 Kiralama giderleri - -
114 Alman temettiiler 19 51 49
115 Alnan ticret ve komisyonlar 12.986 15.529
116 Elde edilen diger kazanglar 1.873 1.947
117 Zarar olarak muhasebelestirilen takipteki alacaklardan tahsilatlar 4 4.050 150
118 Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit demeler 16 (11.091) (9.770)
1.1.9 Odenen vergiler (12.691) (5.899)
1.1.10  Diger (26.263) 2.835
12 Esas faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim (106.224) 22.724
121 Faktoring alacaklarindaki net (artig) azalig (438.423) (168.699)
121 Finansman kredilerindeki net (artis) azalig - -
121 Kiralama islemlerinden alacaklarda net (arti) azalis - -
122 Diger aktiflerde net (artig) azalig 5.245 (15.766)
1.23 Faktoring borglarindaki net artis (azalis) 1.077 1.206
123 Kiralama islemlerinden borglarda net artis (azalis) - -
124 Alman kredilerdeki net artig (azalis) 319.139 212.611
125 Vadesi gelmis borglarda net artis (azalis) - -
1.2.6 Diger borglarda net artis (azalig) 6.738 (6.628)
I Esas faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) net nakit akist (92.294) 97.812
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIT AKISLARI
21 iktisap edilen bagli ortaklik ve istirakler ve is ortakliklari - -
22 Elden ¢ikarilan bagli ortaklik ve istirakler ve is ortakliklart - -
2.3 Satin alinan menkuller ve gayrimenkuller 10,11 (232) (758)
24 Elden ¢ikarilan menkul ve gayrimenkuller - -
25 Elde edilen satilmaya hazir finansal varliklar - -
2.6 Elden ¢ikarilan satilmaya hazir finansal varliklar - -
2.7 Satin alian vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar - -
2.8 Satilan vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar - -
29 Diger - -
11. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit akisi (-) (232) (758)
C. FiNANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKIN NAKIiT AKISLARI
31 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden saglanan nakit 264.039 355.871
3.2 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden kaynaklanan nakit ¢ikist (212.027) (535.000)
33 Ihrag edilen sermaye araglar - -
34 Temettt 6demeleri 14 - (34.000)
35 Finansal kiralamaya iliskin 6demeler - -
3.6 Diger - -
Il Finansman faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) net nakit 52.012 (213.129)
V. Déviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger varhklar
Gzerindeki etkisi 14.842 -
V. Nakit ve nakde esdeger varliklardaki net azahs (-) (25.672) (116.075)
V1. Doénem basindaki nakit ve nakde esdeger varhiklar 58.767 154.309
VIL Donem daki nakit ve nakde esdeger varhiklar 3 33.095 38.234

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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YAPI KREDi FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA ARA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Yap1 Kredi Faktoring A.S. (“Sirket”) 9 Nisan 1999 tarihinde Kog¢ Faktoring Hizmetleri A.S. ad1 altinda
Istanbul’da kurulmustur. Sirket 16 Mart 2006 tarihinde kurulan Kog¢ Finansal Hizmetler A.S.’nin
(“KFH”) bir iiyesidir. KFH, Ko¢ Grubu’nun aldigi kararla 12 Ekim 2002’de Uni Credito Italiano S.p.A.
(“UCI”) ile stratejik bir ortaklik kurmustur. KFH sahip oldugu Sirket hisselerini
31 Ekim 2007 tarihinde Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.’ye devretmis ve dolayisiyla Yapi ve Kredi Bankasi
A.S. %99,95’lik pay: ile Sirket’in ana sermayedari olmustur. Sirket yurtigi ve yurtdisi faktoring
hizmetleri sunmaktadir.

Sirket 13 Aralik 2013 tarihinde yiiriirliige giren 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu uyarinca yurtigi ve yurtdisi piyasalarda (ithalat ve ihracat) faaliyet gostermektedir ve
uluslararasi faktoring sirketlerinin {iye oldugu, Factors Chain International’a (“FCI”) iiyedir.

Kog Faktoring Hizmetleri A.S. 29 Aralik 2006 tarihinde Yap1 Kredi Faktoring A.S. ile tiim hak, alacak,
borg, yiikiimliiliiklerini ve malvarligini tasfiyesiz ve bir biitiin halinde devralmak suretiyle birlesmis ve
alman Yonetim Kurulu Karar1 ile tinvanin1 Yap1 Kredi Faktoring A.S. olarak degistirmistir.

Sirket’in merkezi Levent Mahallesi Comert Sokak No:1A/30 34330 Besiktas - Istanbul - Tiirkiye
adresindedir. Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 124 ¢alisan1 vardir (2017: 122).

Sirket’in biitiin faaliyetleri agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda
(faktoring) yuruttlmektedir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

30 Haziran 2018 tarihi ve bu tarihte sona eren ara hesap donemi itibariyla hazirlanan finansal tablolar,
Yonetim Kurulu tarafindan 26 Temmuz 2018 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve diger yetkili
mercilerin onaylanan bu finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Uygulanan muhasebe standartlar:

Sirket, finansal tablolarini, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar
Hakkinda Yonetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plan1 ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve yapilan agiklamalar; ve bunlar ile
diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi 34, “Ara Donem Finansal Raporlama
Standard1” (“TMS 34”) hiikiimlerini iceren “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na
uygun olarak hazirlamistir.

2.1. Uygulanan muhasebe standartlar: (Devami)

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu ¢ercevede, ara donemlerde tam set finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile yansitilan tiirev finansal araglar haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.



YAPI KREDi FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA ARA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2 Sunuma iliskin temel esaslar

2.2.1 Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Liras1 (“TL”)’dur.
2.2.2 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 29”) gore enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

2.2.3 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
ylikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yilikiimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2.4 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarimin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla hazirlanmig finansal durum tablosu ile;
1 Ocak - 30 Haziran 2018 hesap donemine ait kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, nakit akis tablosu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Haziran 2017 hesap
donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

2.2.5 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donem igerisinde Onemli bir
muhasebe politikast degisikligi bulunmamaktadir.

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak; herhangi bir gecis hiikmii yer
almiyorsa, veya muhasebe politikasinda istege bagli énemli bir degisiklik yapilmigsa geriye doniik
olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil
igerisinde 6nemli bir muhasebe politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.6 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisiklik olmamigtir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2.7 isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarin1 isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

2.2.8 Bolumlere gére raporlama

Sirket, Tiirkiye’de ve tek bir faaliyet alaninda (faktoring) faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamastir.

2.3

Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

2.3.1 Yeni ya da diizenlenmis TMS ve TFRS ve yorumlarin uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla gecerli olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

i)

1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6lglilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayn1 zamanda su anda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de icermektedir.

Sirket, faktoring islemlerinden kaynaklanan alacaklar1 i¢in BDDK tarafindan 24 Aralik 2013
tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” ve ilgili
yonetmelige degisiklik yapilmasina dair diger yonetmelik hiikiimlerine uygun olarak deger
disiikligi karsihigi ayirmaktadir. Sirket, gegmis donemlerde oldugu gibi deger diisiikligii
kargiliklarini s6z konusu mevzuata uygun olarak muhasebelestirmeye devam etmektedir.

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” kapsaminda Sirketlere BDDK’ya
bildirimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsilig1 ayirabilme hakki
taninmig olup yonetmeligin yiiriirlik tarihi 30 Eyliill 2018 olarak diizenlenmistir. Sirket, s6z
konusu yonetmelik kapsaminda TFRS 9’a gore beklenen kredi zarar karsiligi hesaplamayi
degerlendirmektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat™; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama ddnemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum c¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamistir.
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2.

i)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar icermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici 6rnekler eklenmistir.
UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri igin °Ortiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim
amacli gayrimenkullerin siniflandirilmasina iligskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatirim amaglh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimmnin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim amagl gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2 ‘Hisse bazh 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecgerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin Ol¢iim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda
bir igverenin galiganinin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O6demekle yilikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 0zkaynaga dayaliymiggasina iglem gérmesini gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi1”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama agamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmastir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gergege uygun degerden Olgiilmesine iliskin agiklik getirmistir.
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2.

i)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”; 1 Ocak
2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu
yorum yabanci1 para cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan
O0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu
yorum tek bir Odemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla Odemenin
yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi
azaltmaktadir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler :

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dl¢iilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo disi birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazang¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39’dan farkli olarak enstrimanin kalan ©Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sézlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama iglemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna OngOrmistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimin1 degistirmesinden 6tiirii (sdzlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sézlesme
belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varlig1 kontrol
etme hakkini igeriyorsa o s6zlesme bir kiralama sdzlesmesidir ya da kiralama iglemi icermektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

30 Hagziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmuig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devami):

- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12°ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasmin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gegerlidir.

- TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sdzlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

- 2015-2017 wyilhk iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

. TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden olger.

. TFRS 11 ‘Miisterek Anlasmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 gekilde
muhasebelestirir.

. TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her borglanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

- TMS 19 ‘Cahisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

. Planda yapilan degisiklik, kiicilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi;
. Gegmig donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha dnce finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi,
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2.

24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar1 ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan vadesi
3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir (Dipnot 3).

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar acisindan Sirket’in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde bulunan
kuruluslardan Kog¢ Holding A.S. ve UniCredit (“UCI”) grup sirketleri ve yonetim kurulu tiyeleri ile st
diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Dipnot 19).

Iliskili taraf, finansal tablolarimi hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(a)

(b)

Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayilir:

S6z konusu kisinin,

(1)
(ii)
(iii)

raporlayan isletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giicline sahip olmasi durumunda,
raporlayan igletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yOnetici
personelinin bir iiyesi olmasi durumunda.

Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili
sayilir:

(M)
(ii)

(iii)
(iv)

V)

(vi)
(vii)

Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagli ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).

Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun {iyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmast halinde.

Her iki isletmenin de ayni bir {iglincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde.

Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortakl1ig1 olmas1 ve diger isletmenin s6z konusu
ti¢iincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
caligsanlara iliskin olarak igten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmas1 halinde, sponsor olan igverenler
de raporlayan isletme ile iligkilidir.

Isletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

[liskili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarm, hizmetlerin
ya da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigma bakilmaksizin transferidir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalariin ézeti (Devami)
Faktoring alacaklari ve deger diisiikliigii

Faktoring alacaklari, borgluya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu
faktoring alacaklar1 ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay1
miiteakiben etkin faiz oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Faktoring alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklar1 karsiligi
Sirket'in  faktoring alacaklar1 portfoyiindeki tahsili silipheli alacaklar1 kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsiligit BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y 6netmelik™ ve ilgili yonetmelige degisiklik yapilmasina
dair diger yonetmelik hiikiimlerine uygun olarak ayirmaktadr. ilgili ydnetmelige gore tahsili vadesinden
itibaren 90-180 giin arast geciken faktoring alacaklarmin en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden
itibaren 180-360 giin aras1 geciken faktoring alacaklarinin en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden
itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.
Sirket faktoring alacaklarma illiskin deger diisiikliigii karsiliklari ilgili yonetmelige uygun olarak
hesaplamaktadir.

Yukarida bahsedilen Yonetmelik ¢ergevesinde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde
gecikme olmayan veya doksan giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak
miktar1 kesin olarak belli olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle
dogrudan ilgili olmaksizin karsilik aywrabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak
degerlendirilmemistir. Sirket siipheli hale gelmeyen faktoring alacaklari i¢in bu kapsamda genel karsilik
ayirmaktadir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin 6ngoriilmesi sonucu
gerceklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha once ayrilmig olan karsilik terse doner ve alacagin
tamamu aktiften diisiiliir. Onceki donemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir

olarak kaydedilir.
Finansal araclar

Finansal varlik ve borglar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
finansal durum tablosunda yer alir.

a) Tiirev olmayan finansal varliklar

Tiirev olmayan finansal varliklar, faktoring alacaklari, bankalar, satilmaya hazir finansal varliklar ve
diger aktiflerden olugsmaktadir. Tiirev olmayan finansal varliklar islem maliyetleri dahil olarak gercege
uygun degerleri ile kaydedilirler.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve ger¢ege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari lizerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tagiyan bir kontrata
bagli olan finansal varliklarin alim1 veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan ¢ikarilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalariin ézeti (Devami)
b) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar, s6zlesmeye baglh nakit akislarim
tahsil etmek i¢in elde tutmayr amaglayan is modeli ile sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil
edilmesini ve satilmasini amaglayan is modeli disinda kalan diger model ile yonetilen, piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya
elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi
olan finansal varliklar ile finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmayan finansal
varliklardir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gergege uygun degerleri
ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini takiben de gergege uygun degerleri ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir. Ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflanan
sermayede pay1 temsil eden menkul degerler gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

c) Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diistikliigiine ugradigina iliskin
gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar
olayinin ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlar1 tizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigline ugradigina iligkin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger diistikliigiine ugrar ve deger diisiikligii zarar1 olusur.

Bir kargilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi faktoring alacaklar1 haricinde,
biitiin finansal varliklarda, deger disiikliigli direkt varligin kayith degerinden disiiliir. Faktoring
alacaginin tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan diiiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler, kar veya zarar icinde muhasebelestirilir.

d)  Finansal yiktmlulikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yukimliiliiglin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglar diigiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal

aractir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler
veya diger finansal yiikiimliiliikkler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler ilk defa maliyet degerleri {izerinden iglem maliyetleri ile netlestirilmis
tutarlar1 ile kayda alinmakta olup sonraki donemlerde itfa edilmis maliyet bedelinden 6lgiiliir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalariin ézeti (Devami)
e) Tlrev finansal araclar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal
risklere maruz birakir. Sirket’in gelecekte gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagh kur
dalgalanmalar1 ile iligkilendirilen finansal risklerini ydnetmek amaciyla tiirev finansal araglar
kullanabilmektedir.

Tiirev finansal araglar, sézlesme tarihindeki gergcege uygun deger ile hesaplanir ve sonraki raporlama
donemlerinde gergege uygun degerleri ile yeniden hesaplanirlar. Tiirev finansal araglari riskten korunma
olarak belirlenir ve buna bagli olarak bu tiirev islemlerinin rayi¢ degerlerindeki degisim cari donemin
gelir gideri ile iligkilendirilir.

Vadeli doviz sozlesmelerinin gergege uygun degeri iskonto edilmis nakit akim yontemi ile
belirlenmektedir.

Yabanci para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gergeklestigi zaman gegerli olan kur {izerinden Tiirk lirasina
cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dovize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢evrimi ile olugan kar
ve zararlar, kar veya zarar tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler donem sonu kurlari ile degerlenir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis maliyetlerinden
birikmis amortisman diigiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin
tahmin edilen faydali 6miirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.
S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaglar Syl
Ozel maliyetler kira siiresi ya da faydali 6miirden kisa olani

Maddi duran varliklarin defter degerleri net gergeklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda
net gergeklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve
zararlar defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir.

Sonradan ortaya ¢gikan harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte
ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore kar veya zarar tablosunda
mubhasebelestirilir.

Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olugmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona
gore diizeltilmis maliyetlerinden bes yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlari i¢in yapilan bakim
ve benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Bununla birlikte mevcut
bilgisayar programlarinin siire ve faydasini artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek
suretiyle aktiflestirilmektedir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalarin ézeti (Devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

(i)  Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati karsiligi, Sirket ¢alisanlarmin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildikce tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yiikimliiliik tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak
hesaplanmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik galisma siiresini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet yilmi (kadinlarda 20) dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58
yasinda, erkekler i¢in 60 yaginda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
0demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki
hizmet siiresine iligkin baz1 ge¢is slireci maddeleri ¢gikartilmistir.

Temel varsayimlardan biri enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢in 1 Temmuz 2017 tarihinden
itibaren yiiriirlilkkte olan tavan yiikiimliliiginiin arttirllmasidir. Boylece uygulanan iskonto oram
enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis gergek orami gosterir. Kidem tazminati tavam alt1 ayda bir
revize olup 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda
1 Temmuz 2018 tarihinden itibaren gegerli olan 5.434,42 tam TL (31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket’in
kidem tazminati kargiligmin hesaplanmasinda 1 Ocak 2018: 5.001,76 tam TL) kidem tazminati tavani
iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard1”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yoOntemleri kullanarak olasi yiikiimliiliklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasini
ongormektedir. Dolayisiyla Sirket’in muhtemel ylikiimliliigiiniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmigtir.

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Iskonto orani (%) 4,95 4,95
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma oran1 (%) 93,50 93,50

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir.

(ii)  Kullamilmamus izin karsilig

Tiirkiye’de gegerli Is Kanunu’na gore Sirket, is sdzlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi halinde
calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin siirelerine ait iicreti, s6zlesmenin sona erdigi
tarihteki Ucreti Gzerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliddr.

(iii)  Tkramiye 6demeleri

Sirket, Sirket’in karlilik, biitce gerceklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir yonteme
dayanarak ikramiyeyi yiikiimlillik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, stzlesmeye bagli bir
zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliik yaratan durumlarda da karsilik ayirmaktadir.
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Karsiliklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi iizere herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in ge¢mis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagli yiikiimliiligiin bulunmasi, bu
ylikimliiligiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden g¢ikmasinin
muhtemel olmas1 ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi
gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugmamigsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili finansal tablolara
iliskin agiklayict notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu
durumlarda, karsilik tutar;; ylikiimliligin yerine getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen nakit
cikiglarmin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak iskonto oranmin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olugan faiz orami ile s6z konusu
yilikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. Kosullu varliklar gergeklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve
sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

Gelir ve giderin taninmasi
(i)  Faktoring gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynaklanan faiz ve komisyonlar iligkilendirilen faktoring
sOzlesmelerinin siiresine bagli olarak kar veya zarar tablosuna tahakkuk esasina gore
yansitilmaktadir.

(if)  Faiz gelirleri
Bankalardan alinan faiz gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
(iii) Temettt gelirleri

Temettii gelirleri, Sirket temettii 6demesi almaya hak kazandiginda tahakkuk esasina gore gelir
yazilir.

(iv) Kambiyo islemlerinden kar/zararlar

Kambiyo islemlerinden kar/zararlar yabanci para islemler sonucu dovize endeksli parasal aktif
ve pasiflerin ¢evrimi ile olusan kur farki kar/zararlarindan olugsmakta ve tahakkuk esasina gore
kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

(v) Finansman giderleri

Finansman giderleri, kullanilan kredilere verilen faizler, ihrag edilen menkul kiymetlere verilen
faizler ve verilen iicret ve komisyonlari icermekte olup tahakkuk esasina gore kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilmektedir.

(vi) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.
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Kurum kazaneci iizerinden hesaplanan vergiler

Gelir vergisi

Gelir vergileri, cari donem vergisi ile ertelenmis vergileri icermektedir. Cari donem vergi ylikimliligi,
donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile
hesaplanan vergi ylikiimliiliigiinii ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiligii ile ilgili diizeltme kayitlarini
icermektedir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin ve
borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farklarin vergi
etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, raporlama donemi sonunda gegerli olan
kanunlara dayanarak, gecici farklarin geri ¢evrildiklerinde uygulanmasi beklenen vergi oranlari ile
hesaplanir.

TMS 12 “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi
yukimliiliigii veya varligi, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde 6denecek
vergi tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artiy ve azalig oranlarinda finansal tablolara
yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi
durumlarda kaydedilir. Finansal tablolara 6nceki donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi
varliginin tamamindan veya bir kismindan artik fayda saglanilamayacagi anlasildigi takdirde s6z
konusu tutar aktiften silinir.

Ertelenmis vergi varlign ve ertelenmis vergi yikiimliligi, kanunen vergi varliklart ve vergi
yilikiimliiliklerinin mahsuplastirilmasina iligkin bir yasal hak olmasi ve vergilerin ayn1 mali otoriteye
bagli olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin ertelenmis
vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilenler haricindeki cari vergi ile doneme
ait ertelenmis vergi, donem kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Hisse basina kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net karinin, donem boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢cmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tim
donemlerde ihrag¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunur.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalariin ézeti (Devami)
Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler. beyan edildigi
dénemde kaydedilir. Sermaye artirimina iliskin katlanilan vazgegilmez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye icerisinde siniflandiriimaktadir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket lehine veya
aleyhine ortaya cikan olaylar ifade eder. TMS 10, “Raporlama Ddéneminden (Bilango Tarihinden)
Sonraki Olaylara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:” hiikiimleri uyarinca bilango tarihi itibariyla s6z
konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra
ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal
tablolarmi1 yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere
nakit akis tablolarmi diizenlemektedir.

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili
nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve
elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarimi gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit
akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gosterir.

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlari
Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin
ya da acgiklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu
tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil i¢inde varlik ve yilikiimliiliiklerin

taginan degerlerinde onemli degisiklige sebep olabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
agagidaki gibidir:
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlari (Devami)
Ertelenmig vergi varliginin taninmas

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarmin miktar1, Sirket’in
bundan sonraki dénemlerde kar edecegi tahminlerine dayanir. Is plam, Sirket’in kosullar dahilinde
makul sayilan beklentilerini baz alir.

Sirket, BDDK tarafindan yayimlanan ve 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolart Hakkinda Yo6netmelik” hiikiimlerine uygun olarak ayirmis oldugu siipheli alacak
karsiliklart lizerinden ertelenmis vergi aktifi yaratmaktadir. Sirket, siipheli alacak karsiliklari {izerinden
yaratmig oldugu ertelenmis vergi aktiflerini gelecek donemlerde kurumlar vergisi matrahinda bir indirim
kalemi olarak kullanabilecegini ve vergi avantajindan yararlanabilecegini dngdrmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle net 5.284 TL ertelenmis vergi varligi bulunmaktadir
(31 Aralik 2017: 3.957 TL ertelenmis vergi varligy).

Faktoring alacaklari iizerindeki deger diisiikliikleri:

Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin
edebilmek i¢in kullanilan varsayimlar ve yontemler faktoring alacaklari {izerindeki deger diisiikligi
tahminleri ile ger¢eklesen kayiplar arasindaki fark: gidermek igin sik sik gézden gegirilmektedir. Sirket,
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Y&netmelik” hiikiimlerine uygun olarak s6z konusu yonetmelikte belirtilen sartlara
gore faktoring alacaklarina iliskin 06zel karsiliklarim1 finansal tablolarina yansitmaktadir.
30 Haziran 2018 tarihi itibartyla Sirket bu yonetmelige gore deger diisiikliigiine ugramis faktoring
alacaklari i¢in 105.332 TL (31 Aralik 2017: 102.546 TL) tutarinda 6zel karsilik ayirmigtir (Dipnot 4).
Deger diisiikliigii ve tahsil edilememe riski bireysel bazda deger diistikliigii tespit edilmemis krediler
dahil tiim krediler i¢in ayrica toplam portfoy bazinda da hesaplanmaktadir. Sirket yonetimi portfoy
bazinda ayirmakta oldugu genel karsilik hesaplamasinda ge¢mis donem odeme performanslart ve
tahsilat oranlar1 gibi faktorleri dikkate almakta ve en iyi tahminlerine dayanarak genel karsilik tutarini
belirlemektedir. Sirket 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla bu ¢ercevede ayirmis oldugu 10.127 TL
(31 Aralik 2017: 10.127 TL) tutarindaki genel kredi karsiligimi “Bor¢ ve gider karsiliklar1” kalemi
altinda muhasebelestirmistir (Dipnot 9).

3. NAKIT DEGERLER VE BANKALAR

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Bankalar 33.107 58.770
-vadeli mevduatlar 26.328 13.552
-vadesiz mevduatlar 6.779 45,218
33.107 58.770
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3. NAKIT DEGERLER VE BANKALAR (Devami)
Banka mevduatlar iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2018 itibariyla vadeli mevduatlarin vadesi bir aydan kisa olup, faiz oranlarina
iliskin bilgiler Dipnot 20’de sunulmustur. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin iizerinde
12 TL tutarinda faiz tahakkuku bulunmaktadir (31 Aralik 2017: vadeli mevduatlarin vadesi bir aydan
kisa olup 3 TL faiz tahakkuku bulunmaktadir).

Nakit akig tablosuna baz olan orjinal vadesi 3 aydan kisa olan nakit ve nakit benzeri degerler vadeli
mevduatlar ilizerindeki faiz tahakkuklarini icermemektedir. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla nakit akis
tablosundaki nakit ve nakde esdeger varliklar toplami1 33.095 TL’dir (30 Haziran 2018: 38.234 TL).

4. FAKTORING ALACAKLARI

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Yurtigi faktoring alacaklari 2.494.105 2.455911
Ihracat ve ithalat faktoring alacaklar 1.817.675 1.418.903
Takipteki faktoring alacaklar 119.813 110.676
Briit faktoring alacaklar 4.431.593 3.985.490
Takipteki faktoring alacaklar1 deger
diistikliigii karsiligi (-) (105.332) (102.546)
Kazanilmamus gelirler (-) (*) (32.115) (29.250)
Faktoring alacaklari, net 4.294.146 3.853.694

(*)  Kazanilmamig faiz gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri {izerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis
gelirlerin ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyla kar veya zarar tablosuna intikal ettirilmemis kismini
ifade etmektedir.

Sirket’in faktoring alacaklarina kargilik almig olup tahsilata vermis oldugu ileri vadeli ¢ek ve
senetlerinin toplami 30 Haziran 2018 itibariyla 598.018 TL’dir (31 Aralik 2017: 635.174 TL). Bu ¢ek
ve senetler nazim hesaplarda takip edilmektedir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 924.203 TL (31 Aralik 2017: 1.095.519 TL) tutarinda yurtigi faktoring
alacaklart ve 992.410 TL (31 Aralk 2017: 790.369 TL) tutarinda yurtdis1 faktoring alacaklar1 gayri
kabil-i riicu (riski iistlenilen) islemlerden olusmustur.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in briit faktoring alacaklarinin faiz ¢esitliligi
detaylar agagida sunulmustur.

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017

Sabit oranl 3.459.754 3.155.619
Degisken oranli 971.839 829.871
4.431.593 3.985.490
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4. FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Faktoring alacaklar1 agagidaki gibi analiz edilebilir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Vadesi gegmemis ve deger diisiikligline ugramamais 4.202.824 3.797.402
Vadesi gegmis fakat deger diistikliigiine ugramamis 76.841 48.162
Deger diisiikliigiine ugramis 119.813 110.676
Brut toplam 4.399.478 3.956.240
Eksi: Deger dugiikliigi karsiligi (-) (105.332) (102.546)
Net faktoring alacaklan 4.294.146 3.853.694

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla vadesi gegmis fakat deger diisiikliigiine

ugramamis faktoring alacaklarinin detaylart asagida sunulmustur:

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

- 30 guine kadar 35.352 28.973

- 30 - 60 giin arasi 20.050 16.386

- 60 - 90 giin arasi 21.439 2.803

76.841 48.162

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla net faktoring alacaklarinin vade dagilimi agagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

1 aya kadar 1.687.777 1.517.336

1-3ay 1.314.128 1.324.601

3-12ay 1.220.343 980.300

1 y1l ve tizeri 57.417 23.327

Toplam faktoring alacaklari, net 4.279.665 3.845.564

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri

ve 0zel karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralk 2017
Toplam takipteki Ayrilan Toplam takipteki Ayrilan
alacaklar karsilik (-) alacaklar karsilik (-)
Vadesi 0-3 ay gegen 8.338 (1.296) 978 (218)
Vadesi 3-6 ay gegen 1.342 (246) 7.665 (3.261)
Vadesi 6-12 ay gecen 10.313 (5.020) 6.114 (3.148)
Vadesi 1 y1l ve lizeri gegen 99.820 (98.770) 95.919 (95.919)
119.813 (105.332) 110.676 (102.546)
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4. FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

Stipheli faktoring alacaklar1 deger diisiikliigii karsiligi hareket tablosu agagidaki gibidir:

2018 2017
Donem basi - 1 Ocak 102.546 130.598
Donem iginde ayrilan karsilik tutari 6.886 15.353
Doénem i¢inde ¢6ziilen karsiliklar (-) (4.050) (150)
Aktiften silinen alacaklar (-) (50) -
Alacak satigina konu alacaklarin karsilik iptalleri (-) (*) - (52.004)
Doénem sonu - 30 Haziran 105.332 93.797

(*)  Sirket 31 Mayis 2017 tarihinde takipteki alacaklarinda izlenen faktoring alacaklarindan segilerek
olusturulmus ve ge¢mis donemlerde aktiften silinenler hari¢ tamami 6zel karsilik ayrilmig 52.004 TL
tutarindaki portfoyii Mega Varlik A.S.”ye 75 TL karsiliginda satarak finansal tablolarindan ¢ikarmusgtir.

Sirket, ayrica deger diisiikliigline ugramamis faktoring alacaklari i¢in 10.127 TL (31 Aralik 2017:
10.127 TL) tutarinda genel karsilik ayirmigtir (Dipnot 9).

Raporlama donemi itibartyla Sirket’in yeniden yapilandirilan faktoring alacaklarinin defter degeri
3.405 TL’dir (31 Aralik 2017: 3.457 TL).

Faktoring alacaklarinin 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle sektdr dagilimi asagidaki
gibidir:

30 Haziran 31 Arahk

2018 Oran (%) 2017 Oran (%)

Otomotiv 1.373.157 32 1.013.160 26
Metal ana san. ve islenmis mad. {rt. 785.199 18 594,577 15
Insaat 436.759 10 382.076 10
Tekstil 302.207 7 328.552 9
Elektrik gaz ve su kaynaklari 197.900 5 211.367 5
Tagimacilik ve depolama 162.167 4 144.899 4
Toptan ve perakende ticaret 161.963 4 241.535 6
Kauguk ve plastik dr. san. 147.365 3 198.270 5
Petrol rafineri trunleri 101.399 2 1.946 1
Imalat sanayi 83.784 2 48.619 1
Kimya ve kimya Urinleri ile sent. san. 65.291 2 71.691 2
Elektirkli ve optik aletler san. 61.373 1 47.133 1
Makina techizat san. 59.634 1 77.664 2
Bilgisayar ve bununla ilgili faaliyetler 57.178 1 57.331 1
Gida, mesrubat ve tiitiin san. 50.753 1 115.541 3
Diger 248.017 7 319.333 9
4.294.146 100 3.853.694 100
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5. ALINAN KREDILER VE IHRAC EDIiLEN MENKUL KIYMETLER

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla alinan kredilerin para birimi bazinda kirilim
agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Doviz Faiz Déviz Faiz
tutari TL karsihig orani (%) (¥) tutari TL karsihig1 orani (%) (*)
TL 1.474.994 1.474.994 12,75-22,55 1.550.722 1.550.722 10,95-17,2
AVRO 423.016 2.245.878 0,25-4,25 409.999 1.851.352 0,25-4,25
ABD$ 7.860 35.848 2,37-5,95 10.179 38.395 1,64-4,25
GBP 2.014 12.044 1,79-1,79 3.398 17.265 0,73-4,50
3.768.764 3.457.734

* Faiz oranlar1, 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla agik olan alinan kredilerin en disiik ve en yiiksek
oran araligini ifade etmektedir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla alinan TL kredilerin 1.133.640 TL’si Takasbank Para Piyasasi’ndan
alman kredilerden olugmaktadir (31 Aralik 2017: 1.076.861 TL). Takasbank Para Piyasasi’ndan alinan
krediler i¢in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 1.350.000 TL tutarinda teminat mektubu verilmistir
(31 Aralik 2017: 1.265.000 TL) (Dipnot 22).

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Ihrag edilen menkul kiymetler 270.739 220.034
270.739 220.034

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla ihrag edilen menkul kiymetlere iliskin detaylar agagida sunulmustur:

ihrag edilen
ihrac nominal itfa Satis Kupon
ISIN KODU tarihi tutar tarihi yontemi dénemi
TRYAKF21810 16 Mart 2018 150.000 11 Eylul 2018 Nitelikli yatirimciya satis Iskontolu
TRYAKF31819 20 Haziran 2018 130.000 20 Eylil 2018 Nitelikli yatirimciya satis Iskontolu

Sirket’in 1 Ocak - 30 Haziran 2018 ara hesap donemine ait alinan krediler ve ihra¢ edilen menkul
kiymetlerden olusan finansal bor¢larinin hareket tablosu agagidaki sunulmustur.

2018
Donem basi - 1 Ocak 3.677.768
Donem iginde alinan krediler ve ihra¢ edilen menkul kiymetler 31.216.048
Donem iginde 6denen krediler ve ihrag edilen menkul kiymetler (faiz dahil) (-) (31.137.264)
Faiz ve kur farklarina iligskin tahakkuklar 282.951
Doénem sonu - 30 Haziran 4.039.503
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6. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla tiirev finansal araglarinin detaylar

agagidaki gibidir:
Nominal Gercege Uygun Deger
tutar Varhklar Yiikiimliiliikler (-)
30 Haziran 2018
Alim-satim amach tiirev finansal araclar
Para swaplar1 (Dipnot 22) 1.184.523 5.643 (10.575)
Toplam 1.184.523 5.643 (10.575)
Nominal Gercege Uygun Deger
tutar Varhklar Yiikiimliiliikler (-)
31 Aralik 2017
Alm-satim amach tiirev finansal araclar
Para swaplari (Dipnot 22) 1.366.705 11.648 (2.988)
Toplam 1.366.705 11.648 (2.988)
7. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Satilmaya hazir finansal varliklar 27 27

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varliklarin detayi

asagidaki sunulmustur.

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Pay (%) TL Pay (%) TL
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S 0,04 27 0,04 27
27 27
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8. DIGER BORCLAR VE ERTELENMIS GELIRLER

a)  Diger borg¢lar
30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Borclu gecici hesaplar 694 1.407
Saticilara borglar 621 1.292
Odenecek komisyonlar 253 263
Diger borglar ve gider tahakkuklari 1.047 181

2.615 3.143

b)  Ertelenmis gelirler
30 Haziran 2018

Kazanilmamis komisyon gelirleri (*) 3.380

31 Aralik 2017

3.466

3.380

3.466

(*)  Kazanilmamig komisyon gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri iizerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis
komisyon gelirlerinin ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyla kar veya zarar tablosuna intikal

ettirilmemis kismini ifade etmektedir

9.  BORC VE GIDER KARSILIKLARI

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ¢alisan haklari yiikiimliiliigi karsiliklar asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Kidem tazminati karsiligi 2.089 1.795
Kullanilmamus izin karsiligi 1.357 1.021
3.446 2.816
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9.  BORC VE GIiDER KARSILIKLARI (Devami)

Kidem tazminati karsihig

Kidem tazminati karsiligt Dipnot 2.4’te agiklanan uygulamalar ve varsayimlar c¢ercevesinde
hesaplanmakta olup kidem tazminati karsiliginin 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona

eren donemler itibariyla hareket tablosu agagida sunulmustur.

2018 2017
Donem basi - 1 Ocak 1.795 166
Faiz maliyeti 123 8
Hizmet maliyeti 12 321
Donem iginde 6denen kidem tazminati (-) - (124)
Aktiieryal kayip 159 -
Doénem sonu - 30 Haziran 2.089 371

Kullaniimanus izin karsiligi

Kullanilmamis izin karsiliklarinin 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren hesap

donemleri i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
Do6nem basi - 1 Ocak 1.021 938
Cari donemde ayrilan karsilik, net 336 256
Donem sonu - 30 Haziran 1.357 1.194

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger borg ve gider karsiliklarinin detay1 agagidaki

gibidir:
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Faktoring alacaklarina iliskin ayrilan
genel karsiliklar (*) 10.127 10.127
Personel prim karsiliklar 1.158 2.147
Dava kargiligi 50 50
11.335 12.324

(*)  Zorunluluk olmamakla beraber, Sirket ihtiyatlilik ilkesi ¢ercevesinde, anapara, faiz veya her ikisinin
tahsilinde gecikme olmayan veya doksan giinden daha az gecikme olan faktoring alacaklarindan dogmasi
beklenen ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla genel karsilik

ayirmaktadir.
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10. MADDIi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 30 Haziran
2018 ilaveler Cikaslar 2018
Maliyet:
Mobilya ve demirbaglar 1.522 22 (20) 1.524
Ozel maliyetler 721 7 - 728
2.243 29 (20) 2.252
Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaglar (-) (995) (98) 17 (1.076)
Ozel maliyetler (-) (457) 37) - (494)
(1.452) (135) 17 (1.570)
Net defter degeri 791 682
1 Ocak 31 Aralik
2017 ilaveler Cikaslar 2017
Maliyet:
Mobilya ve demirbaslar 1.382 225 (85) 1.522
Ozel maliyetler 654 148 (81) 721
2.036 373 (166) 2.243
Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaslar (-) (896) (180) 81 (995)
Ozel maliyetler (-) (401) (71) 15 (457)
(1.297) (251) 96 (1.452)
Net defter degeri 739 791
11. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 30 Haziran
2018 ilaveler Cikaslar 2018
Yazilimlar, maliyet 5.993 203 - 6.196
Birikmis itfa paylar1 (-) (2.473) (445) - (2.918)
Net defter degeri 3.520 3.278
1 Ocak 31 Arahk
2017 aveler Cikislar 2017
Yazilimlar, maliyet 3.502 2491 - 5.993
Birikmis itfa paylari (-) (1.905) (568) - (2.473)
Net defter degeri 1.597 3.520
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12. ERTELENMIS VERGI

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z
konusu 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli
olmak tizere yiirlirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2017 yili igin %20’dir.
Bununla beraber, 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlandigr sekli ile tiim
sirketler i¢in kurumlar vergisi oran1 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in %20'den %22'ye ¢ikarilmstir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ertelenmis vergiye konu olan birikmis gecici
farklar lizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varlik ve yilikiimliiliikleri varliklarin gergeklesmesi veya
ylikiimliiliiklerin yerine getirilmesi beklenen donemlerdeki yiiriirlilkte olan ve ilgili vergi oranlar
kullanilarak hazirlanmis ve finansal tablolara yansitilmistir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal tablolara yansitilan toplam gegici farklar
ve bunlar iizerinden hesaplanmig ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliikleri asagida sunulmustur:

Ertelenen vergi

Toplam gegici farklar varhgy/(yiikiimliiliigii)
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Aralk
2018 2017 2018 2017
Ertelenmis vergi varhklar:
Stiipheli faktoring alacaklar1 deger
diistikliigii karsiligina ilskin gegici farklar 14.369 20.627 3.161 4.538
Tiirev islemler degerleme farklari 10.575 2.988 2.326 657
Pesin alinan komisyonlar
lizerindeki gegcici farklar 3.380 3.466 744 762
Kidem tazminat: karsiligt 2.089 1.795 460 395
Caliganlara 6denecek prim karsilig1 1.158 2.147 255 429
Kullanilmamus izin karsilig1 1.357 1.021 298 225
Diger 1.927 673 424 147
7.668 7.153
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-)
Tiirev islemler degerleme farklar (5.643) (11.648) (1.241) (2.563)
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar tizerindeki gegici farklar (1.993) (1.859) (438) (409)
Diger (3.201) (1.022) (705) (224)
(2.384) (3.196)
Ertelenmis vergi varliklari, net 5.284 3.957

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla ertelenmis vergi
varliklariin hareketleri asagidaki gibidir:

2018 2017
Doénem basi - 1 Ocak 3.957 4.213
Kar veya zarar tablosunda gosterilen
ertelenmis vergi geliri/(gideri) 1.292 (2.547)
Diger kapsamli gelir tablosunda
gosterilen ertelenmis vergi 35 -
Donem sonu - 30 Haziran 5.284 1.666
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13. PESIN ODENMIS GIiDERLER VE DiGER AKTIiFLER

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Pesin 6denmis KKDF giderleri 2.713 711
Pesin 6denmis teminat mektubu komisyonlari 1.943 1.887
Pesin 6denmis sigorta giderleri 204 539
Pesin 6denmis bono ihraci komisyonlari 426 311
Diger pesin 6denmis giderler 175 120
Toplam pesin 6denmis giderler 5.461 3.568

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
BSMYV tahakkuklarindan alacaklar 4.420 3.525
Gegici Hesaplar 1.750 2.068
Diger aktifler 638 266
Toplam diger aktifler 6.808 5.859

14. OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi Glimriik ve Ticaret Bakanligi’ndan alinan izin ¢ergevesinde 6102 sayili
Tiirk Ticaret Kanunu ve 6361 sayili Finansal Kiralama Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanununa
uyum kapsaminda 2013 yilinda arttirilarak 31.917 TL olmus ve her biri 1 tam TL nominal degerli
31.916.695 adet hisseye boliinmiistiir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017
Pay (%0) Tutar Pay (%0) Tutar
Yapi1 ve Kredi Bankasi A.S. 99,95 31.902 99,95 31.902
Diger 0,05 15 0,05 15
100,00 31.917 100,00 31.917

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler diginda birikmig karlar asagida belirtilen yasal yedek sartina
tabi olmak kaydiyla dagitima agiktir.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar
yillik karin %5°1 olarak ayrilir. Pay sahiplerine yiizde bes oraninda kar pay1 6dendikten sonra, kardan
pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin yiizde onu, genel kanuni yedek akgeye eklenir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari
netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.
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14. OZKAYNAKLAR (Devam)

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayil1 Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda
Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Ge¢mis Yillar Kari/Zarar1”’nda izlenen 6zkaynak kalemlerine
ait enflasyon farklari tutarinin, diizeltme sonucu olusan gegmis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya
kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi miimkiin olmakta ve bu islemler kar
dagitimi sayilmamaktadir.

Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda. olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Sirket’in 9 Mart 2018 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda kar dagitimi yapilmamasina ve 2017
yil1 faaliyet karmin olaganiistli yedeklere aktarilmasina karar verilmistir (2017: Sirket, 17 Mart 2017
tarihinde diizenlenen Olagan Genel Kurul Toplantisinda alinan karara istinaden ortaklarina 34.000 TL
tutarinda temettii 6demesi gerceklestirmistir).

15. ESAS FAALIYET GELIRLERIi

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara donemler itibariyla Sirket’in esas faaliyet gelirlerinin
detaylar1 agagidaki gibidir.

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Faktoring faiz gelirleri 165.687 87.246 109.413 55.275
Faktoring Ucret ve komisyon gelirleri 14.213 7.627 10.319 4.790
179.900 94.873 119.732 60.065

16. ESAS FAALIYET GiDERLERI

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara donemler itibartyla Sirket’in personel giderlerinin
detaylar1 agagidaki gibidir.

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

Personel giderleri:

Ucretler 8.426 4.330 7.334 3.844
Sosyal sigorta primleri 1.229 613 1.070 544
Personel sigorta giderleri 596 303 514 257
Diger 840 417 852 499
Toplam personel giderleri 11.091 5.663 9.770 5.144
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16. ESAS FAALIYET GIDERLERI (Devan)

1 Ocak -
30 Haziran 2018

1 Nisan -
30 Haziran 2018

1 Ocak -
30 Haziran 2017

1 Nisan -
30 Haziran 2017

Genel isletme giderleri:

Kira giderleri 998 529 794 405
Denetim ve danigmanlik giderleri 545 329 339 158
Bilgi islem giderleri 512 251 413 198
Gider katki pay1 372 167 240 107
Vergi, resim ve harg giderleri 368 176 315 123
Seyahat giderleri 283 158 217 110
Bagislar 225 112 175 88
Sosyal hizmetli eleman gideri 181 93 157 82
Aidat giderleri 152 74 128 49
Haberlesme giderleri 64 33 55 26
Pazarlama ve reklam giderleri 25 22 28 19
Kirtasiye giderleri 14 11 27 13
Kanunen kabul edilmeyen giderler 65 8 15 8
Diger 473 329 254 124
Genel isletme giderleri 4.277 2.292 3.157 1.510
Personel giderleri 11.091 5.663 9.770 5.144
Amortisman gideri 580 292 355 186
Kidem tazminati karsilig1 gideri 135 70 205 14
Toplam 16.083 8.317 13.487 6.854

17. SURDURULEN FAALIiYETLER VERGIi KARSILIGI

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Donem kurumlar vergisi karsiligi (-) (14.594) (11.140)
Pesin 6denen vergiler 8.094 5.233
Dénem vergi borcu, net (-) (6.500) (5.907)
Odenecek BSMV 2.557 2.035
Odenecek SSK primi 737 655
Odenecek personel gelir vergisi 287 293
Diger vergiler 32 35
Toplam ddenecek vergi ve yukumlulukler 3.613 3.018

34



YAPI KREDi FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA ARA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (Devami)

5422 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek ¢ok hitkkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
iizere yiiriirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2017 yil1 i¢in %20’dir. Bununla
beraber, 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlandigr sekli ile tiim sirketler i¢in
kurumlar vergisi oran1 2018, 2019 ve 2020 yillari i¢in %20'den %22'ye ¢ikarilmistir. Kurumlar vergisi
oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadigr takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan
yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutari iizerinden hesaplanip ddenen %19,8
oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlari tizerinden gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14’{incii
giiniine kadar beyan edip 17’nci giinli aksamina kadar dderler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi
gibi devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dérdiinci
ayin 25’inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse ddenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname tiizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kar veya zarar tablolarinda yer
alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Donem kurumlar vergisi gideri (-) (14.594) (3.006)
Onceki déneme ait kurumlar vergisi karsilig iptali 1.310 1.308
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (Dipnot 12) 1.292 (2.547)
Toplam vergi gideri (-) (11.992) (4.245)

35



YAPI KREDi FAKTORING A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA ARA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (Devami)

Donem vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin

mutabakat1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Vergi Oncesi kar 54.104 21.253

Cari vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (-) (11.903) (4.251)

Kanunen kabul edilmeyen gelir/giderlerin etkisi, net (89) 6

Cari dénem vergi gideri (-) (11.992) (4.245)
18. DIGER FAALIYET GELIRLERI/GIDERLERI

Diger faaliyet gelirleri
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2018

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

30 Haziran 2017

Miisterilere yansitilan giderler 1.848 929 1.866 932
Diger gelirler 25 3 81 81
1.873 932 1.947 1.013

Diger faaliyet giderleri
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2018

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

30 Haziran 2017

Banka masraf giderleri 398 204 351 169
Vergi, resim harg giderleri 54 45 66 41
Diger giderler 69 54 64 61

521 303 481 271
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19. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Finansal durum tablosu kalemleri

Bankalar
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Ortaklar
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
-Vadeli mevduat 26.317 13.442
-Vadesiz mevduat 1.952 45.209
Diger iliskili taraflar
Yap1 Kredi Bank Nederland N.V. 4.525 34
32.794 58.685

Faktoring alacaklan

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Tofas Tiirk Otomobil Fabrikas1 A.S. 345.141 203.243
Karsan Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. 112.349 86.670
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 100.000 -
Sirena Marine Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. 26.293 27.084
Diizey Tiiketim Mallar1 Sanayi Pazarlama ve Ticaret A.S. 24.844 32.418
Kog Sistem Bilgi ve iletisim Hizmetleri A.S. 22.761 6.856
RMK Classic Giyim Tekstil ve Ticaret A.S. 3.448 3.448
Entek Elektrik Uretimi A.S. - 9.466
Ford Otomotiv San. A.S. - 49

634.836 369.234

Maddi duran varhk alimlar

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Ortaklar

Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 4 15

Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 2 15

Diger iliskili taraflar

Kog Sistem Bilgi ve iletisim Hizmetleri A.S. 2 117

Argelik A.S. - 27
8 174
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19. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Maddi olmayan duran varlik alimlari

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Diger iliskili taraflar
Kog Sistem Bilgi ve iletisim Hizmetleri A.S. - 321
- 321

Yapilmakta olan yatirnmlara iliskin alimlar

Diger iliskili taraflar

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. 135 56
135 56
Diger aktifler

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Diizey Tiiketim Mallar1 Sanayi Pazarlama ve Ticaret A.S. 91 110
Karsan Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. 47 17
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikas1 A.S. 1 -
Ford Otomotiv San. A.S. - 2
139 129

Finansal borglar
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
UniCredit S.p.A. 1.036.112 928.760
UniCredit Factoring S.p.A. 858.091 620.273
Yapi Kredi Bank Nederland N.V. 3.865 11.504
1.898.068 1.560.537

Diger yiikiimliiliikler

Diger iliskili taraflar

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Allianz Sigorta A.S. 81 471
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. 57 47
Opet Petrolciilik A.S. 8 6
Kredi Kayit Biirosu A.S. 2 2
Setur Servis Turistik A.S. 1 -
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. - 163
Kog Holding A.S. - 61
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. - 22
UniCredit S.p.A. - 19
RMK Classic Giyim Tekstil ve Ticaret A.S. - 1

149 792
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19. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Kar veya zarar tablosu kalemleri

Faktoring faiz gelirleri

Diger iliskili taraflar

1 Ocak -
30 Haziran 2018

1 Ocak -
30 Haziran 2017

Karsan Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. 2.845 668
Diizey Tiiketim Mallar1 Sanayi Pazarlama ve Ticaret A.S. 2.231 1.437
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikas1 A.S. 1.139 454
Sirena Marine Denizcilik San.Tic.A.S. 1.103 -
Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 834 2.648
Kog Sistem Bilgi ve iletisim Hizmetleri A.S. 378 39
Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi A.S. - 3.474
RMK Classic Giyim Tekstil ve Ticaret A.S. - 31
8.530 8.751
Faktoring dis1 faiz gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Ortaklar
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 1.101 1.955
1.101 1.955
Faktoring dis1 faiz giderleri
Diger iliskili taraflar
Yap1 Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. (*) 496 1.248
496 1.248

(*)  Sirket, Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. araciligiyla ihrag etmis oldugu menkul kiymetlerine
iliskin aracilik komisyon 6demesi yapmustir. Odenen komisyon tutari faiz gideri olarak siniflanmakta olup
ihra¢ edilen menkul kiymetlerin vadesi boyunca kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilerek
giderlestirilmektedir. Sirket’e Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan 2018 yil1 i¢inde kesilen

toplam fatura tutari ise 570 TL'dir (2017: 938 TL).
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA ARA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Faiz giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Ortaklar
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. - 2
Diger iliskili taraflar
UniCredit S.p.A. 15.752 697
UniCredit Factoring S.p.A. 1.827 359
Yap1 Kredi Bank Nederland N.V. 130 108
UniCredit Bank Austria AG - 1.590
17.709 2.756
Faktoring komisyon gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Diger iliskili taraflar
Karsan Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. 68 335
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikas1 A.S. 59 -
Sirena Marine Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. 9 42
136 377
Faktoring komisyon giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Ortaklar
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 144 72
144 72
Personel giderleri 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Ortaklar
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. - 1
Diger iliskili taraflar
Allianz Sigorta A.S. 347 302
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. 250 212
597 515
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FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Genel isletme giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Ortaklar
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 902 630
Diger iliskili taraflar
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 370 328
Otokog¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.S. 323 246
Opet Petrolciiliik A.S. 88 65
YKS Tesis Yonetim Hizmetleri A.S. 63 55
UniCredit S.p.A. 44 39
Setur Servis Turistik A.S. 34 39
Kog Sistem Bilgi ve iletisim Hizmetleri A.S. 21 20
Kredi Kayit Biirosu A.S. 15 14
Kog Toplulugu Yéneticileri Dernegi iktisadi Isletmesi 8 6
Akpa Dayanikl Tiiketim LPG ve Akaryakit Uriinleri Paz. A.S. 3 2
Tan1 Pazarlama ve Iletisim Hizmetleri A.S. 2 -
Kog Toplulugu Spor Kuliibii Dernegi ktisadi Isletmesi 1 1
1.874 1.445
Temettu gelirleri
1 Ocak - 1 Ocak -

Diger iliskili taraflar

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

Allianz Yasam ve ve Emeklilik A.S. 51 49
51 49

Odenen temett
Ortaklara 6denen temettuler - 34.000
- 34.000

Yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan iicret ve benzeri menfaatler

Yonetim kurulu tyelerine ve Ust diizey yonetim
personeline yapilan {icret ve benzeri menfaatler

1.942

1.615
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)
Tiirev islemler

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. ile yapilan tiirev islemler:

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017
Doviz Déviz
tutari TL tutari TL
Para swap alimlar1
TL 172.579 172.579 332.505 332.505
AVRO 65.431 347.386 76.330 344.668
ABD Dolari - - 1.350 5.092
519.965 682.265
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Déviz Déviz
tutar TL tutar TL
Para swaplar1 satiglari
TL 17.616 17.616 200.915 200.915
ABD Dolar1 77.040 351.356 111.965 422.320
AVRO 26.050 138.305 7.400 33.415
GBP 2.923 17.480 3.418 17.364
524.757 674.014
1.044.722 1.356.279

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. ile yapilan tiirev
islemlerden olusan ve finansal durum tablosuna yansitilan tahakkuk tutarlari asagida sunulmustur.

Gercege Uygun Deger
Varhiklar Yiikiimliiliikler (-)

30 Haziran 2018
Alm-satim amach tiirev finansal araclar

Para swaplari 5.088 (9.062)

Toplam 5.088 (9.062)

Gercege Uygun Deger
Varhiklar Yiikiimliiliikler (-)

31 Arahk 2017
Alim-satim amach tiirev finansal araclar

Para swaplari 11.383 (2.988)

Toplam 11.383 (2.988)
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA ARA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)
Tiirev islemlerden kar/zarar

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde Yap1 ve Kredi Bankasi ile yapilan tiirev
gerceklesen islemlerden 4.042 TL tutarinda net zarar edilmistir (2017: 4.378 TL kar).

Alinan teminat mektuplarn
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 16.630 11.011

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araglar ve finansal risk yonetimi
a. Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket agirlikli olarak
faktoring islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran
taraflara belirli limitler tahsis etmek, miisterilerden beklenen tahsilatlar1 diizenli olarak takip etmek ve
riskli gorulen durumlarda yakumlulukler cergevesinde belirli miktarda teminat almak yoluyla kontrol
altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikli olarak gerceklestigi  Tiirkiye’de
yogunlagmaktadir. Degisik sektorlerden ¢ok sayida miisteriye hizmet verilerek kredi riskinin dagitilmasi
saglanmaktadir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA ARA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)
a. Kredi riski (Devami)

Maruz kalinan azami kredi riski tablosu

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Faktoring Diger Turev Faktoring Diger Turev
Alacaklar (3) alacaklar araclar (4) Bankalar (5) alacaklar (3) alacaklar  araclar (4) Bankalar (5)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (1) 4.284.019 - 5.643 33.107 3.843.567 - 11.648 58.770
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 4.189.292 - 5.643 33.107 3.783.818 - 11.648 58.770
- Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamas
(briit defter degeri) 4.199.419 - 5.643 33.107 3.793.945 - 11.648 58.770
-Genel kredi kargiligi (-) (2) (10.127) - - (10.127) - - -
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri 3.405 - - - 3.457 - - -
- Kosullar yeniden goriisiilmiis (briit defter degeri) 3.405 - - - 3.457 - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri 76.841 - - - 48.162 - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 76.841 - - - 48.162 - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 14.481 - - - 8.130
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 119.813 - - - 110.676 - - -

-Deger diistikliigi (-) (105.332) - - - (102.546) - - -

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -

(1)  Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(2)  Sirket detaylar1 Dipnot 9°da detayh olarak anlatildig1 iizere tahsilinde gecikme olmayan faktoring alacaklar i¢in deger dustikliigii karsihgini finansal tablolarina yansitmaktadir.

(3) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in iligkili taraflarindan olan faktoring alacaklar1 634.836 TL (31 Aralik 2017: 369.234 TL) olup, ilgili alacaklarmn vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamustir. Tlgili
alacaklara iligkin Sirket’in almig oldugu teminat bulunmamaktadir.

(4) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in iligkili taraflardan olan tiirev varliklarinin degeri 5.088 TL (31 Aralik 2017: 11.383 TL)’dir.

(5) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in iliskili taraflarindan olan bankalar tutar1 32.794 TL (31 Aralik 2017: 58.685 TL)’dir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

b. Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanglari ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin, faiz
oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, kur riski ve faiz riski basliklar
altinda takip etmektedir.

Risk Yonetimi Politikalari Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir. Risk Yo6netimi
Politikasinin uygulanmasi ve politika Ilkelerine uyulmasi Sirket’in sorumlulugundadir.

Sirket bir faktoring sirketi olarak miisterilerinin ihtiyaglarini karsilarken kur riski, faiz riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Hazine ve Muhabir Iliskiler Boliimii bu riskleri yonetirken Sirket’in varlik
ve yiikiimliiliik yapisina odaklanmaktadir. Hazine ve Muhabir iliskiler Boliimii, Sirket’e fon saglama,
acik pozisyonu ve faiz orani riskini dengeleme ve likidite fazlasi olugmasi durumunda bu fazlanin
yonetilmesi gorevlerini yiritmektedir.

Sirket’in piyasa riskini yonetirken uyguladigi baglica ilkeler asagidaki gibidir;

. Yapi ve Kredi Bankast A.S. (“YKB”) Piyasa Risk Yonetimi ve Sirket’in Yonetim Kurulu,
Sirket’in risk yapisindaki degisikler konusunda bilgilendirilmekte ve risk yapist ile ilgili 6nemli
kararlar1 Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmaktadir,

. Tiim piyasa riskleri Hazine ve Muhabir Iliskiler Boliimii tarafindan yonetilmektedir,

. Finansal Planlama ve Mali Isler, Hazine ve Muhabir iliskiler Béliimii’nden bagimsiz olarak
faaliyet gostermekte ve ilgili politika ve limitlere uyumunu kontrol edip Genel Mudur’e ve
Yonetim Kurulu’na raporlamaktadir.

. Faiz orani riski ve yabanci para kur riski belirlenen limitler ¢er¢evesinde Hazine ve Muhabir
[liskiler Boliimii tarafindan yonetilmektedir.

i) Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol ag¢masi,
Sirket’in faiz orani riskini yonetme gerekliligini dogurur. Hazine ve Muhabir Iliskiler boliimii giinliik
olarak Sirket’in faize duyarl varliklarini, yiikiimliiliiklerini ve bilango dis1 kalemlerini takip etmektedir.
Ayrica Finansal Planlama ve Mali Isler boliimii faiz riskini aylik olarak zaman ¢izelgesinde vadelerine
gore yayarak raporlamaktadir. Faiz orani riski duyarlilik analizleri (Basis Point Value analizi) YKB
Piyasa Riski tarafindan doviz cinsleri ve vadeler goz 6niinde bulundurularak aylik olarak hesaplanmakta
ayrica Riske Maruz Deger (Value at Risk) hesaplamalar1 da yapilarak Risk Yonetimi Politikalarinda
belirlenen limit kontrolleri ile aylik bazda raporlanmaktadir. Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
yapilan faize duyarlilik analizinde 1 baz puanlik artisa karsi faiz hassasiyeti 183 TL dir (31 Aralik 2017:
161 TL).
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20. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

i) Faiz orani riski (Devamzi)

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Sabit faizli finansal araclar:
Nakit ve nakit benzerleri 26.328 13.552
Faktoring alacaklari 3.459.754 3.155.619
Alman krediler (-) (3.547.705) (3.275.414)
Ihrag edilen menkul kiymetler (-) (270.739) (220.034)
Degisken faizli finansal araclar:
Faktoring alacaklari 971.839 829.871
Alnan krediler (-) (221.059) (182.320)
Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

ABDS$ (%) AVRO (%) TL (%) ABD$(%)  AVRO (%) TL (%)
Aktifler
Bankalar 3,10 1,20 15,00 3,00 1,20 13,75
Faktoring alacaklar1 6,82 2,44 22,41 571 2,15 17,47
Pasifler
Alinan Krediler 5,30 0,94 18,71 3,30 1,20 14,70
Ihrag edilen menkul kiymetler - - 16,64 - - 13,89

Asagidaki tablolar, Sirket’in yiikiimliiliikklerini bilango tarihinde, s6zlesmede yer alan faiz oram
degisimlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gére analiz etmektedir.

30 Haziran 2018

3aya 3ay 1yl 5yl
kadar 1yilarast 5yl arasi ve Uzeri Vadesiz Toplam
Alinan krediler 2.380.804 804.791 583.169 - - 3.768.764
Ihrag edilen menkul kiymetler 270.739 - - - - 270.739
2.651.543 804.791 583.169 - - 4.039.503

31 Aralk 2017

3aya 3ay 1yl 5yl
kadar 1yilaras1 5 yilarasi ve Uzeri Vadesiz Toplam
Alinan krediler 2.794.583 188.312 474.839 - - 3.457.734
Ihrag edilen menkul kiymetler 161.880 58.154 - - - 220.034
2.956.463 246.466 474.839 - - 3.677.768
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20. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

i) Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarini karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski sektordeki
sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa siire igerisinde tiikenmesine yol agan kredi notundaki
diisiislerden kaynaklanir. Bu riske karsi 6nlem olarak yonetim finansman kaynaklarini gesitlendirmekte
ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saglikli bir dengesini siirdiirecek likidite dnceligiyle
yonetilmektedir. Ayrica, Yonetim mevcut ve gelecekteki bor¢ gereksinimlerinin finansmani ve talepte
bekleyen degismelere 6nlem olarak, hissedarlardan ve yiiksek kalitede yatirimeilardan yeterli diizeyde
finansman kaynaginin devamliligini siirdiirmektedir.

Finansal borglarin 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle kalan vadelerine gore dagilim
agsagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan tutarlar. Sozlesmeye dayali indirgenmemis
(iskonto edilmemis) nakit akiglaridir. Sirketin ayrica varlik ve yiikiimliiliikleri iizerinden tahsil edilecek
Odenecek faizleri de agagidaki tabloya dahil edilmistir.

Turev olmayan finansal borglar:

Sozlesme

uyarinca

Defter nakit ¢ikislar

30 Haziran 2018 degeri 3 aya kadar 3-12ay 1 yil iizeri Vadesiz toplam
Alinan krediler 3.768.764 2.399.389 830.566 606.433 - 3.836.388
Thrag edilen tahviller 270.739 280.000 - - - 280.000
Faktoring borglari 8.649 - - 8.649 8.649
Toplam nakit ¢ikislar: 4.048.152 2.679.389 830.566 606.433 8.649 4.125.037

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla vade sonunda tiirev islemlerden kaynaklanan sdézlesmeler uyarinca
gerceklesecek nakit giris ve ¢ikiglart agagida sunulmustur:

Sozlesme

uyarinca

Defter nakit

30 Haziran 2018 degeri 3 aya kadar 3-12ay 1 y1l iizeri Vadesiz toplam
Alim satim amagh tiirev

finansal araclar 1.184.523 958.996 225.527 - - 1.184.523

1.184.523 958.996 225.527 - - 1.184.523
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

ii)  Likidite riski (Devami)

Turev olmayan finansal borglar:

Sozlesme

uyarinca

Defter nakit ¢ikislar

31 Aralik 2017 degeri 3 aya kadar 3-12ay 1 yil iizeri Vadesiz toplami
Alinan krediler 3.457.734 2.805.803 204.361 495.883 - 3.506.047
Ihrag edilen tahviller 220.034 165.350 61.000 - - 226.350
Faktoring borglari 7.572 - - - 7.572 7.572
Toplam nakit ¢ikislar: 3.685.340 2.971.153 265.361 495.883 7.572 3.739.969

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla vade sonunda tiirev iglemlerden kaynaklanan sdzlesmeler uyarinca
gerceklesecek nakit giris ve ¢ikiglart agagida sunulmustur:

Sozlesme

uyarinca

Nominal nakit

31 Aralik 2017 tutar 3 aya kadar 3-12ay 1 y1l iizeri Vadesiz toplam
Alim satim amagh tiirev

finansal araclar 1.366.705 1.288.061 78.644 - - 1.366.705

1.366.705 1.288.061 78.644 1.366.705

iii)  Kur riski

Doviz cinsinden varliklar ve yiikiimliiliikler doviz riskini dogurur. Sirket gerceklestirmis oldugu
iglemlerden kaynaklanan belli bir miktar doviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tagimaktadir. Doviz
pozisyonu giinliik olarak Hazine ve Muhabir iliskileri Boliimii tarafindan izlenmekte ve Finansal
Planlama ve Mali Isler Boliimii tarafindan aylik olarak vade ve para cinsleri bazinda olusturulan
tablolarla raporlanmaktadir. Sirket, doviz pozisyonunu +/- 5.500.000 AVRO karsiligin1 gegmeyecek bir
seviyede tutmayi hedeflemektedir. Sirket, doviz varliklarimin ve yiikiimliiliikklerinin dengelenmesi
amaciyla vadeli doviz (swap) islemleri gergeklestirmektedir.
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20. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

iii)  Kur riski (Devamu)

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 ABD$ AVRO Diger TL Toplam
Bankalar 9.103 5.688 4.849 13.467 33.107
Alim satim amagli tiirev

finansal varliklar - - - 5.643 5.643
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 27 27
Faktoring alacaklart (*) 433.422 2.014.432 27.443 1.818.849 4.294.146
Maddi duran varliklar - - - 682 682
Maddi olmayan duran varliklar - - - 3.278 3.278
Pesin 6denmis giderler - - - 5.461 5.461
Diger aktifler (**) 711 650 1.592 3.855 6.808
Ertelenmis vergi varlig - - - 5.284 5.284
Toplam aktifler 443.236 2.020.770 33.884 1.856.546 4.354.436
Alim satim amagl tiirev

finansal yikimlukler - - - (10.575) (10.575)
Alnan krediler (35.848) (2.245.878) (12.044) (1.474.994) (3.768.764)
Faktoring borglart (**%*) (1.003) (2.918) (315) (4.413) (8.649)
Ihrag edilen menkul kiymetler - - - (270.739) (270.739)
Ertelenmis gelirler (****) (611) (517) 1) (2.251) (3.380)
Diger borglar (96) (480) (45) (1.994) (2.615)
Odenecek vergi ve yukumliltkler - - - (3.613) (3.613)
Borg ve gider karsiliklar - - - (14.781) (14.781)
Cari dénem vergi borcu - - - (6.500) (6.500)
Toplam pasifler (37.558) (2.249.793) (12.405) (1.789.860) (4.089.616)
Bilango Uzerindeki net

yabanci para pozisyonu 405.678 (229.023) 21.479 66.686 264.820
Tiirev doviz alim/(satim)

sozlesmeleri (399.867) 244.361 (17.480) (172.986)
Net yabanci para pozisyonu 5.811 15.338 3.999 25.148

(*)  Finansal durum tablosunda TP kolonunda izlenen 277.951 TL tutarindaki ddvize endeksli faktoring
alacaklari ilgili yabanci para birimine gore kur riski hesaplamasina dahil edilmistir.

(**)  Finansal durum tablosunda TP kolonunda izlenen 744 TL tutarindaki dovize endeksli BSMV alacaklari
ilgili yabanci para birimine gore kur riski hesaplamasina dahil edilmistir.

(***) Finansal durum tablosunda TP kolonunda izlenen 778 TL tutarindaki dovize endeksli faktoring borglari
ilgili yabanc1 para birimine gore kur riski hesaplamasina dahil edilmistir.

(****) Finansal durum tablosunda TP kolonunda izlenen 117 TL tutarindaki dovize endeksli ertelenmis gelirler
ilgili yabanc1 para birimine gore kur riski hesaplamasina dahil edilmistir.
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20. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(Devam)

iii)  Kur riski (Devami)
31 Aralik 2017 ABD$ AVRO Diger TL Toplam
Bankalar 4.070 8.713 115 45.872 58.770
Alim satim amagli tiirev

finansal varliklar - - - 11.648 11.648
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - 27 27
Faktoring alacaklar (*) 466.860 1.533.653 35.654 1.817.527 3.853.694
Maddi duran varliklar - - - 791 791
Maddi olmayan duran varliklar - - - 3.520 3.520
Pesin 6denmis giderler - - - 3.568 3.568
Diger aktifler(**) 345 527 2.069 2.918 5.859
Ertelenmis vergi varlig - - - 3.957 3.957
Toplam aktifler 471.275 1.542.893 37.838 1.889.828 3.941.834
Alim satim amagli tiirev

finansal yukimlukler - - - (2.988) (2.988)
Alnan krediler (38.395) (1.851.352) (17.265) (1.550.722) (3.457.734)
Faktoring borglar1 (***) (476) (4.450) (330) (2.316) (7.572)
Ihrag edilen diger menkul kiymetler - - - (220.034) (220.034)
Ertelenmis gelirler (****) (489) (620) (104) (2.253) (3.466)
Diger borglar (112) (1.138) (46) (1.847) (3.143)
Odenecek vergi ve yukumliltkler - - - (3.018) (3.018)
Borg ve gider karsiliklar - - - (15.140) (15.140)
Cari dénem vergi borcu - - - (5.907) (5.907)
Toplam pasifler (39.472) (1.857.560) (17.745) (1.804.225) (3.719.002)
Bilango Uzerindeki net

yabanci para pozisyonu 431.803 (314.667) 20.093 137.229
Tiirev doviz alim/(satim)

sozlesmeleri (417.768) 316.536 (17.364) (118.596)
Net yabanci para pozisyonu 14.035 1.869 2.729 18.633

*)

alacaklari ilgili yabanci para birimine gore kur riski hesaplamasina dahil edilmistir.

**)

ilgili yabanc1 para birimine gore kur riski hesaplamasina dahil edilmistir.

(*¥%)

ilgili yabanci para birimine gore kur riski hesaplamasina dahil edilmistir.
(****) Finansal durum tablosunda TP kolonunda izlenen 316 TL tutarindaki dovize endeksli ertelenmis gelirler
ilgili yabanc1 para birimine gore kur riski hesaplamasina dahil edilmistir.

Finansal durum tablosunda TP kolonunda izlenen 617.468 TL tutarindaki dovize endeksli faktoring
Finansal durum tablosunda TP kolonunda izlenen 710 TL tutarindaki dovize endeksli BSMV alacaklari

Finansal durum tablosunda TP kolonunda izlenen 234 TL tutarindaki dovize endeksli faktoring borglari

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle yabanci para varlik ve yiikiimliilikklerinin TL’ye

cevrilme kurlar1 asagidaki gibidir;

AVRO
ABD$
GBP

30 Haziran 2018

5,3092
4,5607
5,9810
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20. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

iii)  Kur riski (Devamu)

Asagidaki tablo, Sirket’in ABDS$ ve AVRO kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligin
gostermektedir. Asagidaki tutarlar ABD$’nin, AVRO’nun TL karsisinda %10’luk deger artisinin kar
veya zarar tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tim degiskenlerin 6zellikle faiz
oranlarinin sabit kalacagi varsayilmstir.

Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

ABD$ 581 1.404
AVRO 1.534 187
Diger 400 273

TL’nin ilgili para birimleri karsisinda %10’luk deger kazanmasi durumunda ise yukarida belirtilen
tutarlarin esit ve tersi yoniinde kar veya zarar tablosuna etkisi olacaktir.

iv)  Sermaye riski

24 Nisan 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik”in 12. maddesine gore Sirket’in
O0zkaynaginin, toplam aktiflerine oranimin asgari yiizde {i¢ olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi
zorunludur. Sirket 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ilgili oranlara uymaktadir.

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Aktif toplami (A) 4.354.436 3.941.834
Toplam 6zkaynak (B) 264.820 222.832
Toplam 6zkaynak/toplam aktif oram (B/A) 6% 6%

21. FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satimimin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa

fiyat1 gercege uygun degeri en iyi bigimde yansitir.

Tiirev finansal araglarin gercege uygun degerleri, gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlar ile
iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Faktoring alacaklarin kayitli degerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ilgili 6zel ve genel karsiliklariyla
beraber ger¢ege uygun degeri yansittigi ongoriilmektedir.

Diger finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degerlerinin ise kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
iskonto etkisinin 6nemsiz olmasi sebebiyle kayith degerlerine yakin oldugu 6ngdriilmektedir.
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21. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gercege uygun deger dlciimiiniin siniflandiriimasi

Finansal tablolarda gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin TFRS
7 uyarinca gergege uygun degerin belirlenmesinde kullanilan verilerin gézlemlenebilirligine dayanan
ve asagida agiklanan seviyeler bazinda siniflandirilmasi:

Tiirev finansal araglar diginda; maliyet bedellerine etkin faiz yontemine gore hesaplanmis faiz
reeskontlarinin ilave edilmesi ile finansal tablolarda yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin
vadelerinin kisa olmasi nedeniyle rayi¢ degerlerinin finansal tablolarda tagindiklar1 degere yakin oldugu
varsayilmistir.

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliilikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Finansal araglarin ger¢ege uygun deger seviyeleri:

30 Haziran 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Alim satim amagl tiirev finansal varliklar - 5.643 -
Toplam varhklar 5.643

Alim satim amagh tiirev finansal yiikiimliilikler - 10.575 -
Toplam yukamlulukler - 10.575 -
31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Alim satim amagch tiirev finansal varliklar - 11.648 -
Toplam varhklar - 11.648 -
Alim satim amagli tiirev finansal yiikiimliilikkler - 2.988 -
Toplam yukumlultukler - 2.988 -
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22. SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a. Alman Teminatlar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, alinan teminatlarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Kefaletler 19.104.409 15.843.247
Teminat olarak alinan ¢ek ve senetler 12.005.808 9.863.417
Diger 308.206 269.927
31.418.423 25.976.591

b. Verilen Teminatlar

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 1.350.000 1.265.000
Mahkemeler 16.779 11.012
1.366.779 1.276.012

C. Emanet kiymetler

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan

emanet kiymetler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Aralhik 2017

Miisteri senetleri 2.262.418 1.996.408
Miisteri ¢ekleri 825.769 838.984
3.088.187 2.835.392

d.  Turev finansal araclar

Tirev finansal araglar gergege uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif ger¢ege uygun degerleme
farklar1 alim satim amagl tiirev finansal varliklar hesabina, negatif gercege uygun degerleme farklar
ise alim satim amaglh tiirev finansal ylikiimliiliikler hesabinda gosterilmektedir. 30 Haziran 2018 ve
31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, forward alim-satim anlagsmalarindan olusan alim satim amagl tiirev

iiriinlerin detay1 asagidaki gibidir:
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22. SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Forward islemleri

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Doviz Tutari TL Doviz Tutari TL
Forward alimlar1
TL 190.216 190.216 332.505 332.505
AVRO 75.076 398.593 77.500 349.951
ABD$ - - 1.350 5.092
588.809 687.548
Forward satiglar
TL 24.135 24.135 205.518 205.518
ABD$ 87.676 399.867 112.108 422.860
AVRO 29.050 154.232 7.400 33.415
GBP 2.923 17.480 3.418 17.364
595.714 679.157
Toplam 1.184.523 1.366.705

23. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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