OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

YONETIM KURULU KARARI
Karar No i 25
Karar Tarihi : 26/07/2018
Yonetim Kurulu Uyeleri :  Omer Ziihtii TOPBAS
Pmar CAKILKAYA
Diindar DAYT (Toplantiya Katilmadi)
Bora BEKIT
Biilent TOPBAS
Giindem: Osmanli Yatirnm Menkul Degerler A.S. ("Sirket”) nezdinde Sirket

¢alisanlarinin Sirket hisselerini edinmesi amaciyla sarta bagli sermaye
artinnm1 yapilmasina yonelik olarak gerekli is ve islemlerin yapilmasi
hak.

Sermaye Piyasas1t Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan VII-128.1 sayili Pay Tebligimin (“Teblig™)
“Sarta Bagh Sermaye Artirinn” baghikli 17°nci maddesi uyarmeca, Sirket esas sézlesmesinin "Sermaye
ve Hisse Senetlerinin Tiirii ' baghikli 6. maddesinin yonetim kuruluna verdigi yetkiye dayanarak,
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Sirketin 50.000.000 TL (Ellimilyon Tiirk Lirasi) kayith sermaye tavani icerisindeki 19.820.509 TL
(Ondokuzmilyonsekizyiizyirmibinbesyiizdokuz Tiirk Liras1) olan Sirket ¢ikarilmis sermayesinin,
mevcut ortaklarin hepsinin riichan haklar1 tamamen kisitlanmak suretiyle, sarta bagli sermaye
artinmi ile 20.458.870 TL (Yirmimilyondortyiizellisekizbinsekizyilizyetmis Tiirk Lirasi)’a
¢ikarilmasina,

Isbu sarta bagl sermaye artmmu  dolayisiyla  ihrag  edilecek  638.361 TL
(Altyiizotuzsekizbiniicyiizaltmigbir Tiirk Liras) tutaridaki, 638.361
(Altiylizotuzsekizbinii¢yiizaltmisbir) adet paylarin B grubu, imtiyazsiz ve borsada islem goéren
nitelikte olmasina,

Kullanilacak opsiyon fiyat detaylarinin ekte yer alan ve fiyat tespitinde kullanilan degerleme
raporunun esas alinmasina,

Elde edilecek fonun hangi amaglarla kullanilacagina dair sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1
sayili Pay Tebligi’nin 33. Maddesi uyarinca hazirlanan ekte yer alan raporun onaylanmasina,

Isbu sarta bagli sermaye artirimi kapsaminda, Sirket'in karliligina dogrud | etki eden ek:1 de yer
alan Sirket calisanlarinin Sirket'in pay edindirme programi ¢ergevesinde pay edinme hakkindan (pay
alim opsiyonu) yararlanmasina,




6. Sarta bagl sermaye artirmina bagl olarak ihrac edilecek paylarin tamaminin Sirket ¢alisanlart
tarafindan alim hakk: kullanilabilmesi i¢in tahsis edilmesine, alim hakki kullanilabilecek hisse
fiyatinin (i) 2015 yilinda hisse alim hakki elde eden galiganlarimiz Igin 2,39-TL (ii) 2016 yilinda
hisse alim hakki elde eden ¢alisanlarimiz igin ise 2,72-TL olarak belirlenmesine (iii) 2017 yilinda
hisse alim hakk elden eden ve transfer ile sirket biinyesine katilan Yénetim Kurulu Uyesi Diindar
DAYT i¢in 2,50-TL olarak belirlenmesine

7. Sarta bagli sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilecek paylarin, halka arz edilmeksizin, yurt i¢inde,
Sirket’in karlih@mna dogrudan etki eden Sirket ¢alisanlarina tahsisli olarak satilmak iizere ihrag
belgesinin diizenlenmesine ve onaylanmasi igin SPK’na basvurulmasina,

Pay alim hakkmimn kullanim siiresinin, SPK ’nun ihrag belgesini onayimi miiteakip 10 (on) is giinii olarak
belirlenmesine,

Pay alim hakki kullanim siiresinin dolmasini miiteakip 6 (alt1) is giinii igerisinde, iizerinde pay alim
hakki kullamlmayan paylarin iptal edilmesine ve islem neticesinde ¢ikarilmis sermayeyi gosteren esas
s6zlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni sekline SPK tarafindan uygun goriis verilmesi amaciyla
SPK’ya basvuruda bulunulmasina,

Isbu karara konu Sirket ¢alisanlari lehine sartli sermaye artirimi islemi kapsaminda K AP bildirimlerinin
yapilmasma ve MKK, SPK, BIST ve sicil miidiirliikleri de dahil ilgili kamu kurum ve kuruluslari
nezdinde basvuru islemlerinin yapilmasina ve neticelendirilmesine,

karar verilmistir.
Yonetim Kurulu Baskam

Omer Ziihtii\Topbas
T.C. Kimlik No:;/353 14894816
J

Uye
Pmnar Cykylk Diindar Day1
T.C. Kimlik Noy/10903949498 T.C. Kimlik No: 41393004060
Uye Uye
Bora Bekit Biilent Topbas
T.C. Kimlik No: 57682 0 T.C. Kimlik No: 35296895412
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DEGERLEME RAPORU

Calisanlara verilen Osmanl Yatirim Menkul Degerler A.S. hissesi Gizerine verilen opsiyonlarda gegerli
olan islem fiyatlari ve sirket degerleri ile ilgili calisma ilisiktedir. Sirketin BiST’te islem géren “Osmen”
kodlu hissenin likiditesi diisiik olmasi nedeni ile piyasa fiyati calisma kapsaminda dikkate alinmamustir.

2015 Yilinda Verilen Hisse Opsiyon Kullanim Fiyati

Osmanh Yatinm Menkul Degerler A.S. 20 Subat 2015 tarihi 3 no’lu Yonetim Kurulu karari ile ayni tarihte
yapilan KAP aciklamasi ile galisanlarina verilen hisse alim opsiyonu amaci ile yapilan degerleme
calismasi ilisikte sunulmustur.

Defter Degeri Metodu

31 Arahk 2014 tarihi itibari ile defter degeri: 16,118,038

Lisans Degeri  (1.000.000 ABD Dolarn) : 2,457,500
BIST Hisse Degeri : 1,300,000
Ticari Deger : 5,365,851
Toplam Sirket Degeri : 25,241,389

Opsiyonun vadesinin 1 yil sonra olmasi nedeni ile yillik enflasyon ve risk primi olarak %16 kullanilarak
sirket degeri olan 25,241,389 TL*(1.16) =29,280,000 TL olarak hesaplanmstir.

Piyasa Carpanlari Metodu

Asagidaki Tablo 2014 sonu mali tablolari ve 20 Subat 2015 tarihi itibari ile piyasa degerleri kullanilarak
hesaplanmistir.

Bin TL | Defter Degeri Net Kar | Piyasa Degeri F/K

Gedik Yatinm 93,641 10,880 130,291 11.9
MD.

Global M D. 50,631 -658 19,200 | Mevcut Degil

info MD. 24,876 1,311 14,589 11.13

is Yatinm MD. 957,976 62,895 438,240 6.97

Bant 6.97-11.9

Osmanli MD: 16,118 3,125 25,241% 8.08

*opsiyon kullanim fiyati ile hesaplanmis sirket piyasa degeri

Osmanli Yatinm Menkul Degerler ‘in hisse opsiyonundaki kullanim fiyati, piyasada islem gdren araci
kurumlarin F/K carpanlarinin alt tist bantlari arasindadir.

Kullamim Fiyati: 29,280,000/12,200,000=2,40. Bir sonraki iki yil icin kullanilacak hisse opsiyon kullanim
fiyatlar, ilk fiyati yillik olarak enflasyon ve risk primi olarak %16 ile yukari revize edilerek
hesaplanmistir.

Osmanli Yatirim’in 2015 yilinda hisse opsiyonu verilmesi sonrasinda yapilan bedelli sermaye artisi
nedeni ile 2017 yilinda kullanilacak hisse alim opsiyonu kullanim fiyati olan 2.8 TL'nith diizeltimi,
(12,200,000*2,8+7,500,000)/19,700,000=2,11 olarak yapilmistir.



islem fiyatinin calisanlara daha cazip hale getirilmesi amaci ile ve benzer sirketlerin degerleme
carpanlari arasinda olmasi nedenleri ile sermaye artisi nedeni ile olugan emisyon primi hesaplamaya
dahil edilmemistir.

2016 Yilinda Verilen Hisse Senedi Opsiyon Kullanim Fiyati

Osmanl Yatirim Menkul Degerler A.S. ‘nin Yénetim Kurulu Bagskanimiz Omer Ziihtli Topbas'in 25 Mayis
2016 tarihinde agiklama ile calisanlara verilen hisse alim opsiyonu amaci ile yapilan degerleme
calismasi ilisikte sunulmustur.

Defter Degeri Metodu

30 Mart 2016 tarihi itibari ile defter degeri: 27,493,766

Lisans Degeri (1.000.000 ABD Dolari) 2,930,000
BIST Hisse Degeri : 1,300,000
Ticari Deger 2 9,374,510
Toplam Deger : 41,098,276

Opsiyonun vadesinin 1 yil sonra olmasi nedeni ile yillik enflasyon ve risk primi olarak %16 kullanilarak
sirket degeri olan 41,098,276 TL*(1.16)=47,674,000 TL olarak hesaplanmistir.

Kullanim Fiyati: 41,098,276 /19,700,000=2,42 olarak tespit edilmistir.

Piyasa Carpanlari Metodu

Agagidaki Tablo 2015 yil sonu mali tablolar ve 25 Mayis 2016 tarihi itibari ile piyasa degerleri
kullanilarak hesaplanmistir.

Bin TL | Defter Degeri Net Kar | Piyasa Degeri F/K

GedikYatirnm 115,537 18,161 148,262 8.16
MD.

Global M D: 44,987 -4,312 15,327 | Mevcut Degil

info MD. 27,784 2,920 19,200 6.57

is Yatirnm MD. 908,207 40,475 344,350 8.50

Bant 6.57-8.50

Osmanli MD: 26,558 2,958 41,089* 13.15

*opsiyon kullanim fiyati ile hesaplanmis sirket piyasa degeri

Osmanli Yatirim Menkul Degerler 'in hisse opsiyonundaki kullanim fiyati, piyasada islem géren arac
kurumlarin F/K carpanlarinin iist bandina yakindir.



