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1 Ocak - 30 Haziran 2018 ara hesap dénemine ait
performans sunus raporu ve yatirim performansi
konusunda kamuya ag¢iklanan bilgilere iligkin rapor
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Halk Portfdy Karma Fon’un yatirim performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere
iligkin rapor

Halk Portféy Karma Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2018 hesap donemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri; VII-128.5 sayih Bireysel Portféylerin ve Kolektif
Yatinm Kuruluglannin Performans Sunumu'na, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif
Yatinm Kuruluglanm Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Tebliginde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlanna iligkin duzenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2018 hesap donemine ait performans sunus
raporunun Teblif'de belitilen performans sunug standartlanna iligkin dGzenlemelerine uygun
hazirlanmadidi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlan’'na (BDS)
uygun olarak tam veya simrh kapsaml denetime tabi tutulmamigtir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MOsaviriik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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HALK PORTFOY YONETIMi A.§. TARAFINDAN YONETILEN HALK PORTFOY KARMA FON 31.12.2017 - 30.06.2018 DONEMINE AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

Halk Portfoy Karma Fon

HALK PORTFOY KARMA FON 'UNA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka arz tarihi : 14/02/1990

YATIRIM YONETIMINE iLISKIN BILGILER

30/06/2018 Tarihi itibariyle

Fonun Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri (TL) 2.191.595,73|Fon portféylinde kamu ve/veya 6zel sektor borglanma araglari ile yurtici ortaklik paylarina her birinin degeri fon toplam degerininin |Murat Zaman;
Birim Pay Degeri (TL) 56,467432|%20'sinden az olmayacak sekilde yer vererek yatirimcisina fonun karsilagtirma élgiitiniin elde edecegi veya lizerindeki getiriyi Kerem Yerebasmaz;
Yatirimci Sayisi 549 [sunmayi amaglamaktadir. Behliil Katas; Ayse Seher
Tedavil Orani % 3,88% Aydin; Giilin Yilmaz;

Portféy Dagilimi %

Oguzhan Ozer;
Haldun Nigiz;

Hisse Senedi 46,71% - .
Devlet TahvilHazine Bonosu 21,53% En Az Alinabilir Pay Aded
Ozel Sektér Borglanma Araglari 16,07% 1

Ters Repo 10,08%

Takasbank Para Piyasasi 0,00%

Kira Sertifikalari 5,61%

Katihm Hesabi 0,00%

Mevduat 0,00% | Yatirim Stratejisi

Diger 0,00% | Fon’un yatirim stratejisi, fon portféyiinde kamu ve/veya 6zel sektér borglanma araglari ile yurtici ortaklik paylarina her birinin degeri fon toplam degerininin

Yatirim Fonu 0,00%|%20'sinden az olmayacak sekilde yer verilir. Ayrica fon portféyiine kiymetli madenler ve diger sermaye piyasasi araglari ile bu araglar ve déviz, faiz, finansal
Paylar gostergeler tizerinden diizenlenmis opsiyon sézlesmeleri, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon sézlesmeleri dahil edilebilir.

Hisse Senedi Sektorel Dagilim Fon portféyiine fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilebilir.

%

Tarim, Orman Ve Balikcilik 0,00%

Madencilik 0,00%

Imalat Sanayii 16,83%

Elektrik Gaz Ve Su 0,59%

Ingaat Ve Bayindirlik 0,00%

Toptan Ve Perakende Ticaret,

o
Otel Ve Lokantalar 2.84%
lagtirma, Haberlesme V
Ulastirma, Haberlesme Ve 6.64%
Depolama
Mali Kuruluslar 17,72%
Egitim dlik, r Ve Diger
gitim, Saglik, Spor Ve Dige 0.00%
Sosyal Hizmetler
Teknoloji 2,09%
Mesleki, Bilimsel Ve Teknik . .
F:;i;etvler serve Te 0,00% | Yatinm Riskleri
Idari Ve Destek Hizmet 0.00% Yatirimcilar Fon'a yatiim yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda
Faaliyetleri ' °|Fon birim pay fiyatindaki olasi diigiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.
Gayrimenkul Faaliyetleri 0,00% | Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
Fon 0.00% 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev

iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:
a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.
c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karg! Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas igslemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde déntstiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri igslemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatiriminin tizerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandiriimis Yatirim Araglari Riskleri: Yapilandiriimis yatinm araglarinin dayanak varliginin piyasa fiyatindaki degisime bagl olarak, yapilandiriimis yatirim aracinin degerinde
meydana gelebilecek zarar riskini ifade etmekte olup, bu araglar karsi taraf riski, likidite riski, piyasa riski ve kur riskinin tamamini igerebilmektedir.
Yapilandiriimis yatinm araglarina yapilan yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybediimesi
mimkindir. Yapilandiriimis yatinm araglarinin dayanak varliklari (izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade sonunda higbir gelir
elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirnmlarinin degeri baslangi¢ dederinin altina diisebilir.
Yapilandiriimis yatinim araglarina yatirnim yapiimasi halinde kars! taraf riski de mevcuttur. Yatinmci, yapilandiriimis yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta
ve bu risk élglisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimis yatinm araglarinda yatinmeilar inragginin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun yapilandiriimis
yatirim araglarindan kaynaklanan yikimliliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatirnm
aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya
cikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimig yatinim araglari icin énemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandiriimig yatirim araglarinin likidite riski Gst
seviyededir.
10) Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir
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B. PERFORMANS BILGISI

Sunuma Dahil Dénem Sonu Portfdyiin
Toplam Degeri/Net Aktif Degeri
- Enflasyon Oram Po!ﬂﬁyiin Zaman K(a)rlz::z:::a . " - °
YILLAR Toplam Net Getiri (%) i Iginde Standart Bilgi Rasyosu
r (TUFE) ‘Sapmas (%) Standart Sapmasi Portfovii Portfoyiin Net
Deger (%) () ortfylin Toplam |\ vie Degeri | (%)
Degeri (TL)
(TL)

2013 12 Aylik -3,32% -2,87% 7,40% 0,97% 0,82% -0,0058 3.485.034 3.723.088 94%
2014 12 Aylik 17,69% 18,18% 8,17% 0,67% 0,57% -0,0073 2.526.206,55 2.512.355,38 101%
2015 12 Aylik -4,26% -2,14% 8,81% 0,66% 0,60% -0,0572 2.077.446,22 2.066.844,71 101%
2016 12 Aylik 8,41% 10,34% 8,53% 0,68% 0,53% -0,0310 2.888.239,73 2.864.348,97 101%
2017 12 Aylik 24,00% 23,99% 11,92% 0,52% 0,40% 0,0026 2.411.530,06 2.416.584,50 100%
2018 6 Aylik -4,84% -3,22% 9,17% 0,54% 0,51% -0,0782 2.215.262,40 2.191.595,73 101%

*Son 5 yilin igerisindeki halka arz edilen fonlarda halka arz yilindaki getiri, fon halka arz tarihi ile yil sonu dénemi getirisini yansitmaktadir

Portféyiin ve karsilastirma ol¢ltiiniin standart sapmasi donemdeki guinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

Bilai Rasvosu:

2018 yilinda Fon'un Bilgi Rasyosu -0,0782 olarak gergeklesmistir.

Riske gore diizeltiimis getirinin hesaplanmasinda “Bilgi Rasyosu” (Information Ratio) kullanilmistir. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri orani ile kargilagtirma élgiitiiniin giinlik
getiri orani/esik deger farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun giinliik getiri orani ile kargilastirma dlgitiinin giinlik getiri orani/esik deder farklarinin
performans dénemi boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarl bilgi rasyosu hedeflenir
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C. Dipnotlar

1. Halk Portfdy Karma Fon Halk Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan yonetilmektedir.
Halk Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 24 Haziran 2011 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket, % 74,99 Tirkiye Halk Bankasi A.S., % 25,00 Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.,
% 0,01 Halk Finansal Kiralama A.S. istirakidir
Sirketin ana faaliyet konusu, SPK ve ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayli Bireysel Emeklilik Tasarruf
ve Yatirm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfdylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu
kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatirm
danigmanhigi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak tizere fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitimasi faaliyetinde
bulunabilir. Halk Portfdy toplam yonetilen varlik blytikligi 30.06.2018 tarihi itibariyle 7.86 Milyar TL'dir.

2. Fon portfdyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri "A. Tanitici Bilgiler" béliiminde belirtilmistir.
3. Fonun 31.12.2017 - 30.06.2018 déneminde sagdladigi net getiri orani: -4,84%

Fonun 31.12.2017 - 30.06.2018 ddnem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatirnm Griinleri getirileri asagida yer almaktadir.

31.12.2017 - 30.06.2018

BIST 100 Getiri Endeksi -13,72%
BIST 30 Getiri Endeksi -14,06%
KYD ON BRUT ENDEKS 6,67%
KYD ON NET ENDEKS 5,64%
KYD 91 Giinliik Bono Endeksi 6,29%
KYD 182 Giinliik Bono Endeksi 5,41%
KYD 365 Giinliik Bono Endeksi 2,49%
KYD 547 Giinliik Bono Endeksi -0,20%
KYD Bono Endeksi (Tiim) -5,67%
Dolar Kuru (Alig) 20,91%
Euro Kuru (Alig) 17,58%
EUR/USD -2,76%
KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (TL) 6,00%
KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (USD) 1,20%
KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (EUR) 0,51%
KYDTUFEX 6,98%
KYD Sabit OST Endeks 7,05%
KYD Degisken OST Endeks 8,46%
KYD US Bazl Eurobond Endeks 10,39%
KYD Euro Bazli Eurobond Endeks 13,87%
BIST-KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI ENDEKSI 3,23%
BIST-KYD OZEL SEKTOR KIRA SERT.ENDEKSI 6,61%
BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL ENDEKSI 4,82%
BIST-KYD ALTIN FIYAT KAPANIS ENDEKSI 16,25%

4. Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik brit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Toplam Portfoy
Agiklama (TL) Giderlerine
Orani(%)
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 129,39 0,2566%
llan Giderleri 0,00 0,0000%
Sigorta Ucretleri 0,00 0,0000%
Bagimsiz Denetim Ucreti 591,34 1,1726%
Katilma Belgesi Basim Giderleri 0,00 0,0000%
Saklama Giderleri 2.508,00 4,9733%
Fon Yonetim Ucreti 29.954,44 59,3995%
Endeks Lisans Ucreti 0,00 0,0000%
SMMM Hizmet Bedeli 0,00 0,0000%
Kurul Kayit Ucreti 210,31 0,4170%
isletim Giderleri Toplami 33.393,48 66,2191%
Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami 15.059,74 29,8634%
Odenecek Vergiler 0,00 0,0000%
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Balimu 0,00 0,0000%
Diger Vergi, Resim, Har¢ vb. Giderler 499,70 0,9909%
Diger Giderler 1.475,88 2,9267%
Toplam Giderler 50.428,80 100,0000%
Ortalama Fon Toplam Degeri 2.190.698,57
Toplam Giderlerin Ortalama Fon Toplam Degerine Orani (%) 0,0230
5. Performans sunum
Dénem Kargilagtirma olgiitii Fon Getirisi g?;;f%::r:s.
31/12/2017 %40 BIST 100 Getiri Endeksi + %40 KYD Kamu g Borglanma Araglari Endeksi 365 Giin + % 10 KYD Ozel Sektér Borglanma Araglari 4.84% 3990
30/06/2018 Endeksi Sabit + %5 KYD Ozel Sektor Borglanma Araglari Endeksi Degisken + %5 KYD O/N Repo Endeksi Briit “HeR “Heeh

* Performans sunum déneminde fon strateji bant araligi degistiriimemistir.

6. Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. ilave Bilgiler ve Agiklamalar

1
Baslangig Tarihi 31 Aralik 17
Rapor Tarihi 30 Haziran 18
Glin Sayisi 181
Azami Gider Orani 3,65
Gergeklesen Getiri -4,84%
Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi -3,22%
*Nispi Getiri -1,62%
Fon Halka Arz Tarihi 14/02/1990
Rapor Tarihi 30 Haziran 18
Halka Arz Tarihi ltibariyle Fon Getirisi 2455,10%

2. Déviz kurlarinin dénemsel getirileri 3. Dipnot'ta yer almaktadir.
3. Performans Bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma 6lgiitii yillik getirilerin standart sapmasina ve bilgi rasyolarina yer verilmistir.

4. Brit Fon Getirisi, toplam giderlerden kurucu tarafindan karsilanan giderler disulerek bulunmaktadir. Asagida gosterilmektedir.

Net Getiri : -4,84%
Gergeklesen Gider Orani*: 2,30%
Azami Gider Orani 3,65%
Kurucu Tarafindan Odenen ¢ 0,00%
Net Gider Orani 1,31%
Brit Getiri: -3,53%

*Kurucu tarafindan kargilananlar da dahil olmak Uzere, tiim fon giderleri fon muhasebesine yansitilarak hesaplanmigtir.

**Fonun gergeklesen giderleri, azami fon toplam gider oranini agsmamasina ragmen, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis fon giderlerini ifade etmektedir. Bu sebeple, karsilanan bu giderler
fonun ilgili ddneme iligkin net giderlerin hesaplanmasina dahil edilmistir. Kurucu tarafindan kargilanan fon giderleri igin ddnem iginde fon muhasebesinde kurucudan alacak kaydi olusturulan tutarlar
gosterilmistir.



