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Bizim Portfdy Insaat Sektorii Katihm Hisse Senedi (Hisse Senedi Yogun Fon) Fonu'nun (“Fon™) 1 Ocak
2018 — 30 Haziran 2018 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-
128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarmin Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’'inde (“Teblig™) yer alan performans sunus standartlarina iliskin
diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamustir.

Incelememiz sonucunda Fon’un | Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig"de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Hususlar

I Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 doénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil edene finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS™)
uygun olarak tam veya sinirl kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

Fon'un 1 Ocak 2017- 31 Arahik 2017 donemine ait performans sunus raporunun incelemesi baska bir
bagimsiz denetim kurulusu tarafindan gergeklestirilmis olup, s6z konusu bagimsiz denerim kurulusu 31 Ocak
2018 tarihli performans sunus raporunda, Ilgili Teblig in performans sunus standartlarina iliskin
diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansittigini bildirmistir.

Report Bagimsiz Denetim A.S.
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BiziM PORTFOY INSAAT SEKTORU KATILIM HiSSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)’'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU
A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER
Halka Arz Tarihi: 24.02.2005

Fon Toplam Degeri 400.471.22 Insaat Sektdrii hareketleriyle yiiksek korelasyona sahip getiriler elde Emre Ergiin Karatas
' etmektir.
iri deri Tugba Seviikteki
) 2y 2R (5) LDERiE En az alinabilir pay adedi :1000 Ade! tgba seviktekin
Yatirnmci Sayisi 62
Tedavidil Orani 4,05%

Portféy Dagilimi

Pay Senetleri

- Tas Toprak 22,70%
- Gay. Men. Yat. Ort. 19,60%
- Ingaat 7,4%
- Diger 50,4%

Yatirim Stratejisi

Fon portfdyiiniin en az %80'i BIST te islem gdren ingaat, taahhit, gayrimenkul veya ingaat malzemesi tretimi,
pazarlama ve satigi ile ilgili sektorlerde faaliyet gdsteren sirketlerin paylarina yatirilacaktir. Fon portféyiine
kamu ve ozel sektor kira sertifikalari, yabanci ortakliklarin hisse senetleri, varliga dayali menkul kiymetler,
altin ve kiymetli madenler, yabanci kira sertifikalari ve bunlara benzer faize dayali olmayan para ve sermaye
piyasasi araglari alinabilir. Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam dederinin en az %80'i
devamli olarak menkul kiymet yatinm ortakliklari paylan hari¢ olmak {izere BISTte islem géren ihragg
paylarinayatirilir. Fon portféyiine fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye
piyasasi araglari dahil edilebilir.

Fonun mevcut durumdaki yatinm stratejisi asagidaki gibidir:

Ortaklik Paylari %80% - 100%, Yabanci Ortaklik Paylari %0 - %20, Kamu Kira Sertifikalari(TL) %0 - %20,
Kamu Kira Sertifikalari (USD/EUR) %0 - %20, Ozel Sektdr Kira Sertifikalar %0 - %20, Altin ve Kiymetli
Madenler 0% - 20%, Altin ve Kiymetli Madenlere dayali sermaye piyasasi araglar %0 - %20, Varliga Dayali
Mnekul Kiymet %0 - %20, Gayri Menkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari%0 - %20, Katilim hesabi %0 -
%20

Yatirnm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, ddviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tlirev sézlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin
dederinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir a- Kur
Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek dedisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. b- Ortaklik Payi
Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade
etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Kargl tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yikimlilklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
o6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiididir. 4)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiidgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatall ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dodal afetler, rekabet
kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga
ve/veya vadeye yodun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu varlidin ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalmasidir.6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.7) Yasal
Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam . If_ar;sllfstlrmfl_ ) Enflasyon P_m_'tféyiin Zaman Karsilastirma Olgiitiiniin i SunuTa__DahiI Di:'memvSo_nu
Getiri (%) OlguFununv Getirisi Or_a_ml (%) Iginde Standart Standart Sapmasi (%) | Bilgi Rasyosu Portfoyiin To!.)lam“De_gerl /
| Esik Deger (%) | (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) (**) Net Aktif Degeri

2011 -20.57% -15.82% 10.45% 1.34% 1.46% 0.04 223.146
2012 37.84% 24.93% 6.183% 0.78% 0.78% -0,08 375,877
2013 -6.53% -4.77% 7.400% 1.71% 1.55% 0,01 196,361
2014 29.71% 32.29% 8.170% 1.06% 0.89% -0.08 320,525
2015 -15.06% -14,12% 8,808% 1.17% 1.16% 0.08 436,752
2016 19.51% 15,20% 8,53% 1.03% 1.17% 0.09 218,701
2017 25,84% 19,60% 11,92% 0.85% 1,00% -0.0589 425,803
2018 -0,61% -10,24% 9,17% 0.94% 0,98% 0.1362 400,471

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoyilin ve karsilagtirma olgittinin standart sapmasi donemindeki glinlik getiriler tizerinden hesaplanmigtir.
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GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.




C. DIPNOTLAR

1)Fon Portféy('niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

2)Fon 02.01.2018 - 29.06.2018 ddneminde net %-0,61 oraninda getiri saglarken, karsilastirma Olgitinin getirisi ayni donemde %-10,24 olmustur. Sonug olarak Fon'un
karsilagtirma olglitiine gére getirisi %9,63 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgitiiniin Getirisi : Fonun kargilagtirma 6lgiitiinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile adirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.
3) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama tcretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

02.01.2018 - 29.06.2018 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti -1,461245838% -6854,79
Denetim Ucreti Giderleri -0.074183681% -348,00
Saklama Ucreti Giderleri -0.069971412% -328,24
Aracilik Komisyonu Giderleri -0.074011012% -90,38
Kurul Kayit Ucreti 0.0000%

Diger Faaliyet Giderleri -0.164973421% -773,90
Toplam Faaliyet Giderleri -9343,48
Ortalama Fon Portféy Degeri 469105,87

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri -1,10%

5)Toplam gider oraninin asiimasi sebebiyle yapilan iade 841,92 TL tutarindadir, fonun azami gider orani %3.65'dir.

6)Performans sunum déneminde strateji degisimi gerceklesmemistir. lgili ddnemlerdeki yatinm stratejileri asagidaki tabloda gdsterilmektedir.

Strateji Donemi Strateji Bilgisi

24.02.2005 - ... Ortaklik Paylari %80% - 100%, Yabanci Ortaklik Paylari %0 - %20, Kamu Kira Sertifikalari(TL) %0 - %20, Kamu Kira Sertifikalar (USD/EUR) %0
- %20, Ozel Sektor Kira Sertifikalari %0 - %20, Altin ve Kiymetli Madenler 0% - 20%, Altin ve Kiymetli Madenlere dayali sermaye piyasasi araglari
%0 - %20, Varliga Dayali Mnekul Kiymet %0 - %20, Gayri Menkule Dayall Sermaye Piyasas! Araglar%0 - %20, Katiim hesabi %0 - %20

Karsilastirma Donemi Karsilastirma Olciitii Bilgisi

24.02.2005 - ... %51 BIST Tag Toprak Endeksi+ %49 BIST Sinai Endeksi‘dir.




D. ILAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) TUm dénemler igin portfdy ve karsilagtirma &lgutliniin birikimli getiri orani

01.01.2011 - 31.12.2011 -20.57% -15.82% -4.75%
01.01.2012 - 31.12.2012 37.84% 24.93% 12.91%
01.01.2013 - 31.12.2013 -6.53% -4.77% -1.76%
01.01.2014 - 31.12.2014 29.71% 32.29% -2.58%
01.01.2015 - 31.12.2015 -15.06% -14.12% -0.94%
31.12.2015 - 31.12.2016 19.51% 15.17% 4.34%
31.12.2016 - 31.12.2017 25,84% 19,60% 6,24%
02.01.2018 — 29.06.2018 -0,61% -10,24% 9,63%

2) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma 6lgiiti standart sapmasina yer verilmistir. (Glnlik verilerden hareketle hesaplanmistir)

vill Standart Standa
HHar Sapma Sapma

2011 -20.57% 1.34% -15.82% 1.46%
2012 37.84% 0.78% 24.93% 0.78%
2013 -6.53% 1.71% -4.77% 1.55%
2014 29.71% 1.06% 32.29% 0.89%
2015 -15.06% 1.17% -14.12% 1.16%
2016 19.51% 1.03% 15.20% 1.17%
2017 25,84% 0,85% 19,60% 1,00%

2018 -0,615 0,94% -10,24% 0,98%



