BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
OKS DINAMIK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

FAALIYET RAPORU

01.01.2018 — 30.06.2018

1. GENEL BILGILER :

Fon’un Unvani

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. OKS Dinamik Degisken Emeklilik

Yatirrm Fonu

Fon’un Tiiru

Degisken Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

1.000.000.000. TL
ve 100.000.000.000 pay

2. FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA iLiSKIN BILGILER :

TARIH NO

Kurulusa Iliskin Kurul Karar

05/06/2017 23/770

Fon Igtiiziigii Tescili

15/06/2017 198211

Fon Igtiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilani

21/06/2017 9352

Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No

18/08/2017 EYF-OKS.58-1/770

Fon Portféyiiniin Olusturulma Tarihi

Halka Arz Tarihi

02/01/2018

3.FON KURULU UYELERI

Cigdem Karakas

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

Emrah Ayranci

Fon Kurulu Uyesi

Ak Portféy Yonetimi A.S.

Yagiz Oral

Fon Kurulu Uyesi

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICILERI

Fehmi Olcay Karabina

Ak Portféy Yonetimi A.S.

Saliha Atagun Kilig

Ak Portféy Yonetimi A.S.

Hiiseyin Omiir Karakus

Ak Portféy Yoénetimi A.S.

Alper Ozdamar

Ak Portféy Yoénetimi A.S.

Can Ozgelik

Ak Portféy Yonetimi A.S.

5.FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PiYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU

2018 yilinin ilk béliminde 2017 yilinda ABD basta olmak lzere gelismis Ulke ekonomilerindeki disik

enflasyon ve yiksek biyime tablosunun yerini yikselen enflasyon ve normallesen biylime tablosuna

biraktigini gérdik. Bu dénemde petrol basta olmak lizere emtia fiyatlarindaki artisin enflasyonist baski

yarattigini gozlemledik. Bu donisim FED’in sikilastirma beklentilerini 6ncelikli giindem maddesi

haline getirirken ABD Dolari, basta gelismekte olan Ulke para birimleri olmak tzere tum klresel para

birimlerine kars!i deger kazandi. Ote yandan Ortadogu’da artan jeopolitik riskler, ABD’nin kiresel




ticarette izledigi korumaci politikalar ve iran ile yapilan niikleer anlasmayi sonlandirmasi gibi siyasi
gelismeler de risk istahinin bozulmasina katki yapan diger énemli gindem maddeleri oldu.

Turkiye ve Turk Lirasi varliklar ise bu ortamdan olumsuz etkilenenlerin basinda geldi. Ekonomideki
blyime gicli sirmesine ragmen artan enflasyon, bliyliyen cari agik ve bitgedeki kismi bozulma
nedeniyle kredi derecelendirme kuruluslarinin Turkiye’nin kredi notunu dugurmeleri Turkiye’'ye yonelik
yatirimci istahini azaltti. Bunlarin yani sira bélgede artan jeopolitik riskler ve erken segim belirsizligi de
Tark Lirasi varliklari olduk¢a olumsuz etkileyen faktorler oldu.

Tarkiye ekonomisi 2017 yili %7,4 biyime ile tamamlarken bu performansini 2018 yili ilk geyregine de
tasimay basardi. Ancak 6ncl gostergeler baylimenin yilin ikinci ¢eyreginde ivme kaybettigine isaret
ediyor. Yilin ilk ¢eyregini %10,3 seviyesinde tamamlayan enflasyon ise artan enerji fiyatlari, deger
kaybeden Turk Lirasi ve hiz kesmeyen gida enflasyonunun etkisi ile Mayis sonu itibariyle %12,6
seviyesine ulasti. Enflasyonun énimuizdeki GU¢ ayda daha da yikselmesini bekliyoruz. Gegtigimiz
yilsonunda 47 milyar dolara (GSYH’nin %5,5’i) ulasan cari acgik, Nisan ayi sonu itibariyle (12 aylik)
hem altin ithalatindaki artisin stirmesi hem de eneriji fiyatlarinin artmasi nedeniyle 57 milyar dolar
(GSYH’nin %6,5’i) oldu. Gegtigimiz yil 18 milyar TL'lik artis ile 47 milyar TL (GSYH’nin %1,5'i) olan
bitce acidi ise, Mayis ayi sonu itibariyle (12 aylik) 56 milyar TL'ye (GSYH'nin %1,7’si) ylUkselse de

orta vadeli program hedefinin (GSYH’nin %1,9'u) altinda kalmaya devam etti.

Faiz

Bu dénemde Trkiye’nin risk priminde artis yasanirken, bu artisin tahvil faizlerine yansidigini da
g6zlemledik. Merkez Bankasr’'nin Turk Lirasi’ndaki deger kaybinin ve enflasyondaki yikselisin 6niine
gecmek igin yaptigi faiz artislarinin da etkisi ile yila %11,7 seviyesinde baslayan 10 yillik tahvil faizleri
%16,8’e yukselirken, 2 yillik tahvil faizleri de %13,4’den bagladigi yil Haziran sonu itibariyle %19,3
seviyesinde tamamladi. Merkez Bankasi’nin Haziran Ayr’'nin bagindan itibaren para politikasinda
sadelesmeye gitmesi ile ortalama fonlama faizi politika faizine (1 haftalik repo faizi) esitlenirken 8

Haziran tarihinde yapilan PPK toplantisinda bu oran %17,75 olarak belirlendi.

Doviz

Yilin ilk geyreginde diger gelismekte olan tilke kurlarina paralel bir deger kaybi yasayan Tiirk lirasi,
erken secim agiklamasinin ardindan ise artan belirsizlik ortami ile diger gelismekte olan Ulke
kurlarindan oldukca negatif ayrigti. Yilin ilk yarisinda Turk Lirasi ABD Dolari karsisinda %17,1, Euro
karsisinda ise %15 de@er kaybi yasadi. Ayni dénemde Jp Morgan Gelismekte Olan Ulkeler Kur
Sepetinde ise %7,3 dusus gerceklesti.

Altin
ABD dolarinin guglenmesi ile ons altin yilin ilk yarisini deger kaybi ile tamamladi. Gegtigimiz yil
%13,5 deder kazanan ons altin fiyatinda %3,9 duslUs gerceklesti.



Hisse Senedi

Tark Lirasi varliklardaki en énemli ayrisma hisse senedi piyasalarinda gerceklesti. Yikselen faizler ve
deger kaybeden Turk Lirasr’'nin etkisi ile BIST 100 Endeksi yilin ilk yarisini %16,3’lik deger kaybi ile
noktalarken, MSCI Turkiye Endeksi dolar bazinda %32,2 deger kaybi yasayarak MSCI Gelismekte
Olan Ulkeler Endeksi’'nden %26,5 negatif ayrismig oldu.

6.FONUN PERFORMANS BILGILERI
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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu Portféyu 01/01/2018

- 30/06/2018 donemine ait performans bilgileri “Performans Sunus Raporu”’nda yer almaktadir.

7. FONUN YATIRIM STRATEJISI:

Fonun yatinm stratejisi, ortaklik paylari, kamu ve 6zel sektor borglanma araglari, repo — ters repo,
altin ve benzeri kiymetli madenlere ve diger para ve sermaye piyasasl araglari ve bu aracglara ve
finansal endekslere dayali, yurt ici tlrev araglara (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri) yatirim
yaparak, bu varlik siniflari arasindaki getiri farklarindan faydalanmaktir. Bu amaca ulasabilmek igin,
fon portféyindeki varliklarin dagilimini aktif olarak degistirir.

Fonun risk degeri 4 - 5 araligi olarak belirlenmis olup, fon portféyindeki varliklar "dinamik" bir yatirim
anlayisiyla yonetilir. Fon, portfdyln riskten korunmasi ve/veya yatinm amaciyla kaldira¢ yaratan
islemler gerceklestirebilir, vadeli islem piyasalarinda uzun/kisa pozisyonlar alabilir.

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirrm yapilmayacaktir. Fon portfoyiine dahil edilen
doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglari fon portféy degerinin devamli olarak

%80’i ve fazlasi olamaz.



Portféyuin Egik Degeri

Fonun Esik Degeri: BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT (TL) Endeksi + %2’dir.

8. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

Fonun yatirim stratejisindeki degisiklikler, i¢tizik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami

Toplam Gider Kesintisi ve Fon igletim Gideri Kesintisi oranlarina iligkin  bilgiye
http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet adresinden
“kamuyu surekli bilgilendirme formu” béliminden ulasilabilmektedir.
9.FON PORTFQY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA iLiSKIN BILGILER
FON PORTFOY DEGER TABLOSU 29.06.2018
Menkul Turi ihraggl kurum Menkul Nominal Toplam Grup(%)
Fon Portfoy Deger 0.00 0.00 0.00
NET VARLIK DEGER TABLOSU
29 Haziran 2018
BPN - OKS DINAMIK DEGISKEN
EYF 29 Haziran 2018 TARIHLI
GUNLUK RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER TABLOSU
TUTAR |GRUP % | TOPLAM
N (TL) Zo
A. FON PORTFOY DEGERI 0.00 0.00
B. HAZIR DEGERLER 17,117.00 100.00
a) Kasa 0.00| 0.00 0.00
b) Bankalar 17,117.00| 100.00 100.00
c) Diger Hazir Degerler 0.00 0.00 0.00
C.ALACAKLAR 0.00 0.00
a)Takastan Alacaklar Toplami 0.00 0.00
i) T1 Alacaklar 0.00 0.00
ii) T2 Alacaklari 0.00 0.00
iii) lleri Valérli Takas Alacaklar 0.00 0.00
b) Diger Alacaklar 0.00 0.00
i) Diger Alacaklar 0.00 0.00
ii) Vergi Alacaklari 0.00 0.00
iii) Mevduat Alacaklar 0.00 0.00
iv) Temettu 0.00 0.00
TUTAR |GRUP % | TOPLAM
%
D. BORGLAR -0.60 0.00



http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

Dolagsimdaki Pay

1,711,849.497

Kurucunun Elindeki Pay
Sayisi

99,998,288,150.503

Dolagimdaki Pay Orani % 0.00
BIiRIM PAY DEGERI 0.009999
Gulnluk Vergi

GUnluk Yénetim Ucreti 0.00
Bir Giin Onceki Fiyat 0.009999
Bir Giin Onceki Vergi 0.00
Getiri (%) 0.000000

a) Takasa Borglar 0.00| 0.00 0.00
i) T1 Borglari 0.00
ii) T2 Borglari 0.00
iii) lleri Valorlii Takas Borglari 0.00
iv) Inbarli FonPay Takas 0.00
b) Yénetim Ucreti 0.00 0.00 0.00
c) Odenecek Vergi 0.00 0.00 0.00
d) ihtiyatlar 0.00| 0.00 0.00
e) DIGER_BORCLAR 0.00| 100.00 0.00
i) Diger Borglar 0.00 0.00
i) Denetim Reeskontu 0.00 0.00
f) Kayda Alma Ucreti -0.60| 100.00 0.00
g) Krediler 0.00 0.00 0.00
FON TOPLAM DEGERI 17,116.40
Toplam Pay Sayisi 100,000,000,000.000




