Deniz Portfoy Dordiincii Degisken
Fon

1 Ocak - 30 Haziran 2018 ara hesap dénemine ait

performans sunus raporu ve yatirim performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor



Deniz Portfoy Dordiincii Degisken Fonu’nun
yatirim performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Deniz Portféy Dordinct Degisken Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2018 hesap dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulwnun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumu’na, Performans Dayali
Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Tebligi'nde (“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri
gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2018 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin duzenlemelerine uygun
hazirlamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak — 30 Haziran 2018 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari'na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirl kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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DENiz PORTFOY DORDUNCU DEGiSKEN FON'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 30.03.1998

29.06.2018 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 1,438,619
Birim Pay Degeri (TRL) 0.334174
Yatinmar Sayisi 160
Tedavil Orani (%) 0.51%
Paylar 62.36%
- Bankacilik 17.75%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 8.02%
- Otomotiv 7.33%
- Elektrik 5.50%
- Perakende 3.14%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 3.12%
- Holding 3.02%
- Cam 2.88%
- Biracilik Ve Mesrubat 2.83%
- Ingaat, Taahhiit 2.76%
- Kimyasal Uriin 2.15%
- Demir, Celik Temel 2.13%
- Tletigim 1.73%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 0.00%
Borglanma Araglari 30.80%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 17.02%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 13.78%

Ters Repo 6.68%

Deniz £
FORTFOY FOMETIM

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci

Portfdy Yoneticileri

Hisse senetlerinin uzun vadedeki yiiksek getiri potansiyelinden yararlanmak isteyen ALPER OZGE

yatirimcilara yonelik bir yatirim fonudur.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 500 Adet

Yatinim Stratejisi

Fon agirlikh olarak yerli ve yabanci ortaklik paylarina yatirim yapar. Diger yandan yerli ve yabanci kamu ve 6zel
sektor borglanma araglari, Borsa Yatirim Fonlari (BYF), turev drlinler portféye dahil edilebilir. Fon, risk deder araligi 5

ila 7 arasinda kalacak sekilde yonetilecektir.

Yatirim Riskleri

Piyasa Riski: Finansal varliklarin fiyatlarindaki ani hareketlerden dolay: olusan risktir.Kredi Riski: Tahvil ve Bono ihrag
eden kuruluslarin anapara ve faiz geri 6demelerinde yikimliliklerini karsilayamamalari sonucunda olusan risktir.
Faiz Riski: Piyasa faizlerindeki ani degisiklikler sebebiyle olusan risktir Karsi Taraf Riski: Borsa digi tiirev arag
islemlerinde, Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi riskidir.Tlirev Araglardan Kaynaklanan Risk: Vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerinin kaldirag etkisi
nedeni ile piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucu anapara ve/veya teminat kayip riskidirDéviz Kuru Riski: Doviz
kurlardaki ani dalgalanma nedeniyle olusan risktir.Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde dénistiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligi riskidir.Operasyonel Risk: Basarisiz
veya yetersiz ig stiregler, insan, sistem veya dis etkenlerden kaynaklanan dogrudan veya dolayli kayip riskidir.Yasal
Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana

gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.



B. PERFORMANS BiLGisi
PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma Enflasyon |Portféyiin Zaman iginde Karsilastirma Sunuma Dahil D6nem Sonu

Bilgi
Rasyosu

Toplam

YILLAR | Getiri (%)

Olciitiiniin Getirisi| Orani (%) | Standart Sapmasi (%) | Olciitiiniin Standart
(%) (TUFE) (%) **) Sapmasi (%) (**)

Portféyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

2013 -8.636% -5.629% 7.400% 1.264% 1.0785% -0.0240 2,302,624.29
2014 13.686% 21.067% 8.170% 0.624% 0.7418% -0.1297 1,730,479.05
2015 -11.240% -7.292% 8.808% 1.041% 0.8121% -0.0476 1,043,311.67
2016 8.633% 9.542% 8.533% 0.867% 0.9262% -0.0165 860,162.78

2017 26.711% 35.622% 11.920% 0.593% 0.6991% -0.1280 1,667,841.43
2018 (***) -8.494% -9.006% 9.172% 0.709% 0.8901% 0.0102 1,438,618.56

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfdyiin ve karsilastirma 6lgltiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Tlgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
PERFORMANS GRAFIGI
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GECMiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Deniz Portfoy hedeflenen getirinin yaninda destek hizmet ve biitiinciil yaklagim ile yatinmci nezdinde glivenilir ve seffaf yénetim yapan kurum anlayisini Snemsemektedir.
Stratejilere yatinm alternatifleri lizerinde temel ve nicel analizlere gére yatinm komitesinin ortak gériis birligine gore karar verilir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2018 - 29.06.2018 doneminde net %-8.49 oraninda getiri saglarken, karsilastirma o6lglitiintin getirisi ayni ddnemde %-9.01 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0.51 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olciitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élciitiinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2018 - 29.06.2018 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.007573% 24,351.62
Denetim Ucreti Giderleri 0.000897% 2,883.26
Saklama Ucreti Giderleri 0.000233% 749.13
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000179% 574.40
Kurul Kayit Ucreti 0.000052% 168.32
Diger Faaliyet Giderleri 0.000735% 2,364.55
Toplam Faaliyet Giderleri 31,091.28

Ortalama Fon Toplam Degeri 1,787,835.98

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.739045%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

01.09.2010-23.12.2015 %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %25 BIST-KYD DIiBS Tiim + %55 BIST 100
24.12.2015-31.12.2017 %5 BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Mevduat TL + %310 BIST-KYD DIBS Tiim + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %70 BIST 100
01.01.2018-... %5 BIST-KYD 1 Aylik Gdsterge Mevduat TL + %10 BIST-KYD DIBS Tiim + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %70 BIST 100 GETIRI

6) Yatinim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tam dénemler igin portfoy ve karsilagtirma 6lgiittintin birikimli getiri orani

Portfoy Net Getiri Portféy Briit Getiri Karsilagtirma Olciitii m

02.01.2013 - 31.12.2013 -8.64% -6.10% -5.63% -3.01%
02.01.2014 - 31.12.2014 13.69% 16.84% 21.07% -7.38%
02.01.2015 - 23.12.2015 -10.03% -7.59% -5.32% -4.71%
24.12.2015 - 31.12.2015 -1.35% -1.27% -2.08% 0.74%
04.01.2016 - 30.12.2016 8.63% 11.64% 9.54% -0.91%
02.01.2017 - 31.12.2017 26.71% 30.22% 35.62% -8.91%
02.01.2018 - 29.06.2018 -8.49% -7.24% -9.01% 0.51%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

AN - (N A —

Stand. Standart Standart Standart
o Ortalama Ortalama Ortalama Ortalama
Ponemier - Sapma - Sapma - sapma - sapma

02.01.2013 - 31.12.2013 0.07% 0.56% 0.09% 0.58% 0.08% 0.60% 0.00% 0.90%
02.01.2014 - 31.12.2014 0.04% 0.67% -0.01% 0.68% 0.01% 0.67% -0.01% 0.83%
02.01.2015 - 23.12.2015 0.10% 0.81% 0.05% 0.95% 0.08% 0.78% 0.09% 0.84%
24.12.2015 - 31.12.2015 -0.05% 0.25% -0.07% 0.29% -0.09% 0.35% 0.03% 0.24%
04.01.2016 - 30.12.2016 0.08% 0.68% 0.06% 0.62% 0.00% 0.84% 0.09% 0.95%
02.01.2017 - 31.12.2017 0.03% 0.69% 0.08% 0.69% 0.07% 0.77% 0.05% 0.76%
02.01.2018 - 29.06.2018 0.16% 1.01% 0.13% 0.95% 0.13% 0.96% 0.17% 1.08%

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

02.01.2013 - 31.12.2013 0.0711 1.1004
02.01.2014 - 31.12.2014 0.0318 0.8177
02.01.2015 - 23.12.2015 0.0506 1.2536
24.12.2015 - 31.12.2015 0.0415 0.8080
04.01.2016 - 30.12.2016 0.0370 0.9062
02.01.2017 - 31.12.2017 0.0345 0.8121
02.01.2018 - 29.06.2018 0.0471 0.7614

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve kargilagtirma dlgiitii / esik dederi standart sapmasina yer verilmistir. (Giinliik verilerden hareketle hesaplanmistir)

Yillar Get Standart Standart
Sapma Sapma

2013 -8.64% 1.26% -5.63% 1.08%
2014 13.69% 0.62% 21.07% 0.74%
2015 -11.24% 1.04% -7.29% 0.81%
2016 8.63% 0.87% 9.54% 0.93%
2017 26.71% 0.59% 35.62% 0.70%
2018 -8.49% 0.71% -9.01% 0.89%

5) Yatinm Fonu Endeksleri Kargilastirma Tablosu

Donemler Yatirim Fonu
Y Endeksleri

02.01.2013 - 31.12.2013 -8.64% 3.50%
02.01.2014 - 31.12.2014 13.69% 9.48%
02.01.2015 - 23.12.2015 -10.03% 8.30%
24.12.2015 - 31.12.2015 -1.35% 0.50%
04.01.2016 - 30.12.2016 8.63% 16.17%
02.01.2017 - 31.12.2017 26.71% 12.67%
02.01.2018 - 29.06.2018 -8.49% 6.27%

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kogullari

29.12.2017 - 29.06.2018 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI -16.31%
BIST 30 ENDEKSI -16.89%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 6.67%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 6.29%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 5.41%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 2.49%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI -0.20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI -5.67%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI -12.07%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 7.05%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 8.46%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 3.23%
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalari Endeksi 6.61%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 6.00%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 4.82%
Katilim 50 Endeksi -9.42%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 16.49%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 10.39%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13.87%
Dolar Kuru 20.91%

Euro Kuru 17.58%



