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Ara Dénem Konsolide Finansal Bilgilere iligskin Sinirli Denetim Raporu
Garanti Filo Hizmetleri Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na,

Giris

Garanti Filo Hizmetleri Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ve bagli ortakliginin
(birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 30 Haziran 2018 tarihli ilisikteki konsolide
finansal durum tablosunun ve ayn tarihte sona eren alti aylik donemine ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, konsolide
Ozkaynak degisim tablosunun ve konsolide nakit akis tablosu ile onemli
muhasebe politikalarinin Ozetinin ve diger aciklayici dipnotlarinin  simirli
denetimini yurltmuis bulunuyoruz. Grup yonetimi, soz konusu ara donem
konsolide finansal bilgilerin Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama
Standardi'na (“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir
bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimz sinirli denetime

dayanarak soz konusu ara donem konsolide finansal bilgilere iliskin bir sonuc
bildirmektir.

Sinmirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi 2410 “Ara Dénem
Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini
Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne (“SBDS 2410”) uygun
olarak yurutulmustur. Ara donem konsolide finansal bilgilere iliskin sinirh
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak uzere
ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedirler ile diger sinirli denetim
prosedurlerinin uygulanmasindan olusur. Ara donem konsolide finansal
bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak yapilan ve amaci konsolide finansal tablolar hakkinda bir gorus
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla onemli olciide dardir.
Sonuc olarak ara donem konsolide finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim
sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif
olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz
denetim gorusu bildirmemekteyiz.



Sonuc¢
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itibaryla konsolide finansal durumunun ve ayn tarihte sona eren alti aylik
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Tiirev Araglar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle 1lgili Varliklar
Kesin Taahhiit - Riskten Korunma

Duran Varhklar
Maddi Duran Varliklar
Operasyonel Kiralamaya Konu Varliklar

Diger Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Kesin Taahhiit - Riskten Korunma
Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asimi olusturur.

Sinirh Denetimden

Gecmis
Cari Donem

Bagimsiz Denetimden

Gecgmis
Onceki Déonem

Notlar 30 Haziran 2018 31 Aralk 2017
180.036.056 219.100.331

3 4,048.305 2.190.100
4 30.087.467 31.161.116
4-25 359.579 739.273
4 29.727.888 30.421.843
5 268.388 77.104
5 268.388 77.104
27 9.288 23.853
8 71.243.644 149.938.757
9 23.671.349 15.810.287
10 217.137 1.330
16 50.490.478 19.897.784
1.708.775.670 1.507.874.334

12 1.531.867.420 1.371.089.476
11 1.525.343.433 1.364.615.271
12 6.523.987 6.474.205
13 5.887.074 4.806.151
13 5.887.074 4.806.151
9 129.947 121.801
16 75.651.171 16.686.437
16 95.240.058 115.170.469
1.888.811.726 1.726.974.665




GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Denetimden  Bagimsiz Denetimden

Gecmis
Cari Donem

Gecmis
Onceki Donem

KAYNAKLAR Notlar 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 834.900.768 1.114.585.876
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6 386.401.251 444.785.976
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6 265.002.609 437.357.914
Diger Finansal Yikimliiliikler 7 92.070.285 13.045.781
Ticari Borglar 4 52.575.584 184.021.803
Hiskili Taraflara Ticari Bor¢lar 4-25 12.656.267 80.579.851
Hiskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 4 39.919.317 103.441.952
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 15 512.960 1.791.508
Tirev Araglar 27 10.420.337 13.821.999
Ertelenmis Gelirler 9 25.782.385 18.218.794
Calisanlara Saglanan Faydalara Tliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 15 1.866.130 1.063.318
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikkler 16 269.227 478.783
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.025.761.654 580.863.068
Uzun Vadeli Borglanmalar 6 991.769.976 475.086.163
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 7 - 77.464.792
Diger Borglar 5 1.534.998 1.431.000
iskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 5 1.534.998 1.431.000
Karsiliklar 15 1.126.651 940.013
Ertelenmis Vergi Yukimliligi 23 31.330.029 25.941.100
OZKAYNAKLAR 17 28.149.304 31.525.721
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 28.149.304 31.525.721
Odenmis Sermaye 10.000.000 10.000.000
Yasal Yedek Akge 165.126 165.126
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (140.559) (140.559)
-Tammlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim (140.559) (140.559)
Kazanglart (Kaywplari)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (126.519.188) (100.487.082)
-Riskten Korunma Kayiplar (126.519.188) (100.487.082)
Gegmis Yillar Kari 122.051.645 93.174.992
Net Donem Kari 22.592.280 28.813.244
TOPLAM KAYNAKLAR 1.888.811.726 1.726.974.665

Mlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.




GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Sinirli Denetimden

Siirh Denetimden

Gecmis Gecmis
Cari Déonem Cari Donem Onceki Donem Onceki Donem
KAR VEYA ZARAR KISMI 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
Notlar 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
Hasilat 18 414.879.421 201.172.202 328.692.901 162.220.567
Satislarin Maliyeti (-) 18 (270.694.056) (131.971.800) (224.829.265) (107.222.855)
BRUT KAR 144.185.365 69.200.402 103.863.636 54.997.712
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) 19 (1.038.003) (650.575) (945.395) (490.046)
Genel Yonetim Giderleri (-) 19 (15.299.598) (7.740.930) (14.139.969) (7.118.110)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 11.281.116 5.310.731 5.786.378 1.238.724
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 20 (6.602.242) (445.850) (6.037.258) (1.305.710)
ESAS FAALIYET KARI 132.526.638 65.673.778 88.527.392 47.322.570
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 21 344.300 308.039 93.188 53.237
FINANSMAN GELIRi/(GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI 132.870.938 65.981.817 88.620.580 47.375.807
Finansman Faaliyetlerinden Giderler (-) 22 (97.565.224) (46.231.529) (70.381.914) (33.697.048)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 35.305.714 19.750.288 18.238.666 13.678.759
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Doénem Vergi Gideri 23 - - - -
Ertelenmis Vergi Gideri 23 (12.713.434) (5.984.027) (3.297.290) (2.668.729)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 22.592.280 13.766.261 14.941.376 11.010.030
DONEM KARI 22.592.280 13.766.261 14.941.376 11.010.030
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar (26.032.106) (15.742.979) (13.170.361) (572.733)
Nakit Akig Riskinden Korunmaya iliskin Diger Kapsamh Gider (33.374.495) (20.183.307) (16.462.951) (715.915)
- Riskten Korunma Kayiplart (33.374.495) (20.183.307) (16.462.951) (715.915)
Ertelenmis Vergi Etkisi 7.342.389 4.440.328 3.292.590 143.182
DiGER KAPSAMLI GELiR/(GiDER) (26.032.106) (15.742.979) (13.170.361) (572.733)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (3.439.826) (1.976.718) 1.771.015 10.437.297

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERiI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda

Kar veya Zararda

Yeniden Yeniden

Smiflandirilmayacak Smiflandirilacak

Birikmis Diger Birikmis Diger

Kapsamh Gelirler Kapsamh Gelirler

veya Giderler veya Giderler Birikmis Kar / Zarar
Tammmlanmis Fayda

Yasal Yedek Planlan Yeniden Olgiim Riskten Korunma Gecgmis yillar Net donem Toplam
Notlar Sermaye Akge Kazanc¢ (Kayiplar1) Kazan¢/(Kayiplar1)  kar/(zararlar)  kari/(zarar1)) o6zkaynaklar
1 Ocak 2017 itibariyla bakiye 10.000.000 - (21.463) (72.741.804) 81.327.120 12.012.998 30.576.851
Transfer - 165.126 - - 11.847.872 (12.012.998) -
Toplam kapsamli gider - - - (13.170.361) - 14.941.376 1.771.015
30 Haziran 2017 itibariyla bakiye 17 10.000.000 165.126 (21.463) (85.912.165) 93.174.992 14.941.376 32.347.866
1 Ocak 2018 itibariyla bakiye 10.000.000 165.126 (140.559) (100.487.082) 93.174.992 28.813.244 31.525.721
TFRS 9'a iliskin diizeltme (*) - - - - 63.409 - 63.409
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yeniden diizenlenmis bakiye 10.000.000 165.126 (140.559) (100.487.082) 93.238.401 28.813.244 31.589.130
Transfer - - - - 28.813.244 (28.813.244) -
Toplam kapsamli gider - - - (26.032.106) - 22.592.280 (3.439.826)
30 Haziran 2018 itibariyla bakiye 17 10.000.000 165.126 (140.559) (126.519.188) 122.051.645 22.592.280 28.149.304

(*) 2.2 no’lu dipnotta agiklanmustir.

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERiI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSU Notlar

Sinirli Denetimden

Gecmis
Cari Donem
1 Ocak-

30 Haziran 2018

Sinirli Denetimden

Gecmis
Onceki Dénem
1 Ocak-

30 Haziran 2017

Isletme faaliyetlerinden nakit akislar:

Vergi 6ncesi donem kari

Thrag edilen menkul kiymet reeskont faiz gideri
Reeskont faiz gideri

Kredi faiz giderleri

Kesin taahhiit - Riskten korunma

Amortisman ve itfa paylart 11,12,13
Kidem tazminat: karsiligt 15
Stipheli ticari alacak karsiligi (Net) 4
Kullanilmayan izin ve prim karsilig 15
Pesin 6denmis giderler 8

Reeskont faiz geliri
Kar/zarar mutabakati ile {lgili diger diizeltmeler

isletme sermayesinde gerceklesen degisimler

Ticari alacaklar ve diger alacaklardaki artis/azalig

Stoklardaki azalis

Operasyonel kiralamada kullanilan varliklardaki artis/azalig

Diger cari/donen varliklardaki artis/azalis

Diger duran varliklardaki artig/azalis

Ticari borglardaki artis/azalis

Diger yiikiimliiliiklerdeki artis/azalis

Faaliyetlerden elde edilen/(kullanilan) nakit

Odenen kidem tazminati 15
Odenen prim 15
Faaliyetlerde kullanilan nakit

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlari
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan

nakit ¢ikiglar 12,13
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan
nakit girigleri 12,13

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit

Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akimlari

Kredi kullanimindan nakit girisleri/gikislar: (net)

Thrag edilen borglanma araglarindan nakit girisleri/gikislar1 (net)
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit

Yabanci para cevrim farklar: 6ncesi nakit ve nakit
benzerlerindeki artis

Yabanci para cevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri
iizerindeki etkisi

Donem basi nakit ve nakit benzerleri 3

Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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35.305.714 18.238.666
2.070.285 2.148.190
180.367 25.845
298.040 882.343
(89.557.428) -
65.848.423 47.405.714
221.828 130.288
1.860.887 869.404
1.180.812 1.366.847
(8.146) -
1.221.263 779.310
98.259.626 25.300.048
116.881.671 97.146.655
(1.077.596) (1.726.580)
77.338.612 49.793.648
(222.836.212) (260.849.417)
(8.076.869) 12.198.947
19.930.411 (6.394.209)
(132.565.588) (38.841.947)
6.075.487 1.011.148
(144.330.084) (147.661.755)
(35.190) (63.919)
(378.000) (317.887)
(144.743.274) (148.043.561)
(7.245.619) (5.589.361)
3.731.042 5.317.125
(3.514.577) (272.236)
150.637.886 150.313.516
(510.573) (1.777.682)
150.127.313 148.535.834
1.869.462 220.037
(13.362) (43.749)
2.186.954 3.513.538
4.043.054 3.689.826




GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. (“Sirket”) 2007 yilinda sahip oldugu ve 3. kisilerden temin etmis oldugu
her tiirlii motorlu ve motorsuz kara araglari ile, her tiirlii yat, tekne, bot gibi deniz tasitlarin1 ve traktor dahil is
makinas1 olarak nitelendirilebilecek tim makinalari, hasili bunlarla birlikte bilimum menkul mallar1 kiraya
vermek veya isletmek, her tiirlii ara¢ kiralama islemleri yapmak amaciyla kurulmustur. Bununla birlikte
Sirket’in bagli ortaklig1 olarak Garanti Filo Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (“Garanti Filo Sigorta”) adinda
bir sirket kurulmus olup Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil tarihi 20 Mart 2014’tiir. Garanti Filo Sigorta, 31
Aralik 2015 tarihi itibartyla faaliyetlerine baslamis olup gelir iiretmeye baglamustir.

Sirket, konsolide edilen bagli ortakligi olan Garanti Filo Sigorta ile birlikte bu raporun geri kalaninda Grup
olarak adlandirilacaktir.

Grup bir¢ok marka motorlu aracin operasyonel filo kiralama hizmetini yiiriitmektedir.
Sirket’in kayith adresi; Eski Biiyiikdere Caddesi Ayazaga Kdyii Yolu No:23 Maslak-Istanbul’dur.

Sirket’in Adana, Anadolu, Ankara, Avrupa, Bursa, Gaziantep, Izmir ve Konya olmak iizere toplam 8 subesi
bulunmaktadir.

Grup tarafindan istihdam edilen personel sayis1 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 99 kisidir (31 Aralik
2017:104).

Grup’un ana ortakligi olan Sirket’in ana ortagi ve esas kontrolii elinde tutan taraf Garanti Finansal Kiralama
A.S.’dir. Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir.

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Pay Tutan % Pay Tutan %
Garanti Finansal Kiralama A.S. 10.000.000 %100 10.000.000 %100
Toplam sermaye 10.000.000 %100 10.000.000 %100

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi:

Konsolide finansal tablolar yayimlanmak tizere Sirket Yonetim Kurulu’nun 24 Temmuz 2018 tarihli
toplantisinda onaylanmig ve yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul’un konsolide finansal tablolar
degistirme yetkisi bulunmaktadir.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar

TMS’yve Uygunluk Beyvam

Mlisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari ile bunlara iligskin ek ve yorumlar1 (“TMS”) esas alinmustir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, TMS 34 Ara Doénem Finansal Raporlama Standardi (“TMS 34”)
hiikiimlerini de igerecek sekilde, TMS’ye uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.



GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
TMS’ve Uygunluk Beyam (Devami)

Konsolide finansal tablolar, tiirev finansal araglarin gergege uygun degerleri ile degerlenmesi haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen
tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanmilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklar temel ekonomik ¢evrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket ve konsolide olan bagli ortakliginin fonksiyonel
para birimi Tiirk Lirast’dir (“TL”). Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi
olan TL cinsinden sunulmustur.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Asagida belirtilen muhasebe politikalari haricinde, bu finansal tablolarda uygulanan muhasebe politikalar1 31
Aralik 2017 tarihi itibartyla ve ayni tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarda uygulanan muhasebe
politikalar1 ile aynidir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin, Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren
hesap donemine ait finansal tablolarinda da uygulanmasi beklenmektedir.

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve énceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ve
niteligi agagida belirtilmistir.

a) TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda muhasebelestirilecegini belirlemek i¢in kapsaml bir gerceve
olusturmustur ve TMS 18 Hasilat, TMS 11 Insaat Sézlesmeleri ve ilgili yorumlarimn yerini almistr.

Yeni standart, mevcut TMS’lerde yer alan rehberlikleri degistirip; miisteri ile yapilan sézlesmeden dogan
hasilatin ve nakit akiglarinin niteligi, tutar1i, zamanlamasi ve belirsizligine iligkin faydali bilgilerin finansal
tablo kullanicilarina raporlanmasinda isletmenin uygulayacagi ilkeleri diizenlemektedir. Standardin temel
ilkesi, isletmenin miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda hak kazanmay1 bekledigi
bedeli yansitan bir tutar iizerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir.

Bu degisiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerli olup degisikliklerin,
Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisi olmamuistir.

b) TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varhiklarin ve finansal yikiimliliklerin muhasebelestirilmesine ve Ol¢timiine iliskin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me standardinin
yerini almustir.

Asagidaki tablo, TFRS 9’a geg¢isin, fonlarin, ge¢gmis yil karlari/(zararlar1) ve kontrol giicii olmayan paylar
iizerindeki agilis bakiyeleri etkilerini vergiler diigiildiikten sonra kalan net tutarlar gostermek suretiyle
Ozetlemektedir.

Sirket, Temmuz 2014’te yayinlanan TFRS 9 Finansal Araclar standardinm ilk uygulama tarihi 1 Ocak 2018
olmak iizere uygulamaya baglamistir. TFRS 9 finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin ve baz1 finansal olmayan
kalemlerin alim veya satim sdzlesmelerinin muhasebelestirilmesi ve Glgiilmesiyle ilgili gereklilikleri belirler.
TFRS 9 standardina gegigin 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gecmis yil karlari/(zararlari) tizerindeki vergiden
arindirilmis etkisi agagida gibi 6zetlenmistir:

TFRS 9’u uygulamanin agilis bakiyeleri tizerindeki etkisi

Gecgmis yil karlar1 / (zararlari)

TFRS 9’a gore beklenen kredi zararlarinin muhasebelestirilmesi 81.293
Vergi (17.884)
1 Ocak 2018 itibartyla etki 63.409
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)

b) TFRS 9 Finansal Araglar (devami)

i. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin simiflandirilmasi ve dl¢limii i¢in TMS 39'daki mevcut hiikiimleri biiyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir
finansal varliklar i¢in dnceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmastir.

TFRS 9'un uygulanmasinin Sirket’in finansal borglar1 ve tiirev finansal araglar ile ilgili muhasebe politikalari
tizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir. TFRS 9’un finansal varliklarin siniflandiriimasi ve 6lgiimii iizerindeki
etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gbre, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti iizerinden
olgiilen; gergcege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak Sl¢iilen —borglanma araglari;
GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen — 6zkaynak araglar1 veya GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Olgiilen olarak simiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmast,
genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in igletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin sézlesmeye
bagl nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli tlirevlerin finansal varliktan
ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmig olup bir hibrid s6zlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde
siiflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden ol¢iiliir:

» Finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislariin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve,

» Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, agsagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiiliir:

» Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,

» Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara alinmasinda,
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak o6l¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal
varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin
farkli sekilde Olglimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara
almmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya 6nemli 6l¢lide azaltmasi
sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak 6lgiilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal
tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli tizerinden dlgiilen ve 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan
ticari alacaklar haricinde) ilk dl¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen
islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek dl¢iiliir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)

b) TFRS 9 Finansal Araglar (devami)

i. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast (devami)

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6l¢iimlerinde gecerlidir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak | Bu varliklar sonraki 6l¢limlerinde ger¢ege uygun degerleri iizerinden

olgiilen finansal varhklar Olciiliir. Herhangi bir faiz veya temettli geliri dahil olmak fizere,
bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya =zararda
muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden Bu varliklar sonraki ol¢timlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak

olciilen finansal varhklar itfa edilmis maliyetinden 6l¢iiliir. Itfa edilmis maliyetleri varsa deger

diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplann ve deger
disiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal
durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya
kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire Bu varliklar sonraki donemlerde ger¢ege uygun degeri iizerinden
yansitilarak dlciilen borclanma Olciiliir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri,
araclar yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya

zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal
durum tablosu dig1 birakildiginda daha onceden diger kapsaml
gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda
yeniden siiflandirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire Bu varliklar sonraki dénemlerde ger¢ege uygun degeri iizerinden

yansitilan 6zkaynak araclari oOlgiilir. Temettiiler, acikg¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri
kazanilmas1  niteliginde  olmadikca  kar veya  zararda
muhasebelestirilir.

Diger net kazang¢ ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)
b) TFRS 9 Finansal Araglar (devami)

i. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin simiflanmasi (devamu)

1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9’un uygulanmasinin finansal varliklarin defter degerlerine etkisi, asagida daha
detayli olarak aciklandig1 gibi sadece yeni deger diisiikliigii hiikiimlerinden kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tablo ve ilisikteki notlar, TMS 39 kapsamindaki orijinal dl¢iim kategorilerini ve Sirket’in 1 Ocak
2018'deki finansal varliklarimin her bir smifi i¢cin TFRS 9’a gore yapilan yeni Sl¢lim kategorilerini

acgiklamaktadir.

TMS 39’a gore

TFRS 9’a gore

TMS 39’a gore

TFRS 9‘a gore

orjinal yeni orjinal defter yeni defter
Not simflandirma siniflandirma degeri degeri

Finansal varhklar
Kredi ve Itfa edilmis

Nakit ve nakit benzerleri 3 alacaklar maliyet 2.190.100 2.190.100
Kredi ve itfa edilmis

Ticari alacaklar 4 alacaklar maliyet 31.161.116 31.242.409
Kredi ve itfa edilmis

Diger alacaklar 5 alacaklar maliyet 77.104 77.104

Riskten korunma i¢in Gergege uygun  Gergege uygun

kullanilan deger — Riskten  deger — Riskten

faiz swaplar1 27  korunma aract  korunma araci 23.853 23.853
Gergege uygun  Gergege uygun

Kesin taahhiitlerin deger — Riskten  deger— Riskten

gercege uygun degeri 16  korunma araci  korunma araci 36.584.221 36.584.221

Toplam finansal

varhklar 70.036.394 70.117.687

TMS 39’a gore kredi ve alacaklar olarak siniflandirilan ticari ve diger alacaklar artik itfa edilmis maliyetinden
Olciilenlerde smiflandirilmistir. Bu alacaklar i¢in deger diisiikliigii karsiligindaki 81.293 TL tutarindaki artis 1
Ocak 2018 tarihinde TFRS 9’a gegiste gecmis yil karlarinda muhasebelestirilmistir.

ii. Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zararr” (BKZ) modeli TMS 39’daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti iizerinden Ol¢iilen
finansal varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen borglanma
araclar1 i¢in gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araclarma yapilan yatirnmlar i¢in uygulanmamaktadir. TFRS 9
uyarinca kredi zararlart TMS 39’a gore daha erken muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyetinden olgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve &zel sektor
bor¢lanma araglarindan olugmaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)

b) TFRS 9 Finansal Araglar (devami)

ii. Finansal varliklarda deger diistikliigii (devami)

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢iiliir:

» 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve,

> Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen dmrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren Onemli Ol¢iide artmis olup
olmadigmin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket, beklenen erken 6demelerin etkileri
dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in ge¢mis kredi zarar1 tecriibelerini
dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Sirket, bir finansal varlik {izerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gecmesi durumunda &nemli Olgiide
arttigini1 varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

» Sirket tarafindan teminatin kullanilmasi1 (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin bor¢lunun kredi
yiikiimliiliigiinii tam olarak yerine getirmemesi veya,

» Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmast.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul gdren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.

BKZ’lerinin 6l¢iilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme siiresidir.
BKZ’lerin Olgiimii

BKZ’ler finansal aracin beklenen omrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmig bir
tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarmin bugiinkii degeri iizerinden Olgiilen kredi zararlaridir
(6rnegin, sdzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin tahsil etmeyi bekledigi nakit
akiglar1 arasindaki farktir).

Nakit ac181, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislar ile isletmenin almay1 bekledigi nakit
akislar arasimdaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate alindigindan,
isletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayir beklemesi durumunda dahi bir
kredi zarar1 olugur. BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.

Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama donemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden Slgiilen finansal varliklarin ve GUD farki
diger kapsamli gelire yansitilan bor¢glanma varliklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigini degerlendirir.
Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya birden fazla olay
gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi deger diisiikliigiine ugramistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)

b) TFRS 9 Finansal Araglar (devami)

ii. Finansal varliklarda deger diistikliigii (devami)

Deger Diisiikliigiiniin Sunumu

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklari, varliklarin briit defter degerinden
diigtiliir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen borglanma araglari i¢in olusan zarar
kargiligi, finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine diger kapsamli gelire
yansitilir.

Yeni Deger Diisiikliigii Modelinin Etkisi

TFRS 9 deger diisiikliigii modeli kapsamindaki varliklar i¢in deger diisiikliigli zararlarinin genel olarak artmasi
ve daha degisken hale gelmesi beklenmektedir. Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9’un deger
diisiikliigiine iliskin hiikiimlerinin uygulanmasmin asagidaki gibi ilave bir deger diisiikliigii karsiligi ile
sonuglandigin belirlemistir.

31 Aralik 2017°de TMS 39’a gore zarar karsihg 7.467.215
1 Ocak 2018 tarihinde muhasebelestirilen ek deger diistikligii:

- Ticari alacaklar 1.977.653
1 Ocak 2018’ de TFRS 9’a gore zarar karsihd 9.444.868

Ticari Alacaklar

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baslamastyla ticari alacaklarina iligkin BKZ’lerinin hesaplanmasi
ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Sirket, kullandigi modeli ve bu BKZ’lerin hesaplanmasinda
kullanilan varsayimlarin bir kismini tahmin belirsizliginin temel kaynaklar1 olarak ele almaktadir.

“TFRS — 9 karsilik hesaplama modeli i¢in yapilan analize 2007 — Ekim/2014 aras1 temerriit eden miisterilerin
irtinleri dahil edilmistir. Sirket, BKZ oran hesaplamalarini raporlama tarihinde alacak bakiyesi bulunan
miisterileri i¢in ayr1 ayr1 gergeklestirmistir. Her bir gruptaki riskler, kredi riski derecesi oOzellikleri esas
almarak miisteriler igin; cografi bolge, kurum tipi vb. gibi finansal olmayan bilgileri, gegmis ve giincel deme
performans1 ve finansal verilerinden elde edilen rasyolar gibi ortak kredi riskine gore degerlendirilerek
hesaplanmustir.

iii. Finansal riskten korunma muhasebesi

Sirket, TFRS 9’u ilk uygulamaya baglarken, finansal riskten korunma muhasebe politikas1 olarak, TFRS 9
hiikiimleri yerine TMS 39 hiikiimlerini uygulamaya devam edebilir. Sirket, TFRS 9 kapsaminda finansal
riskten korunma muhasebe modelini uygulamay1 se¢gmemistir. 30 Haziran 2018 tarihli ara donem konsolide
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamuistir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (devami)

b) TFRS 9 Finansal Araglar (devami)

iv. Gecis

TFRS 9’un uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikalarindaki degisiklikler asagida agiklananlar
disinda geriye doniik olarak uygulanmistir:

» Sirket, siniflandirma ve 6lgiim gereklilikleri agisindan 6nceki donemler igin karsilastirmali bilgileri
yeniden diizenlememe istisnasini kullanmistir. Bu nedenle, karsilastirmali donemler sadece ileriye
yonelik riskten korunma yaklasimi maliyetinin geriye donikk olarak uygulanmasi i¢in yeniden
diizenlenmistir. TFRS 9’un uygulanmasindan kaynaklanan finansal varliklarin kayith tutarlarindaki
farkliliklar 1 Ocak 2018 itibartyla gecmis yil karlar1 igerisinde muhasebelestirilmistir. Buna gore 2017
yil1 igin sunulan bilgiler genellikle TFRS 9’a gore degil, TMS 39’a gore hazirlanmustir.

» 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, TMS 39 kapsaminda belirlenen tiim finansal riskten korunma
iligkileri, 1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9 kapsamindaki finansal riskten korunma muhasebesi
kriterlerini karsilamis ve bu nedenle de riskten korunma iligkilerinin devam ettigi kabul edilmistir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.
Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve onceki donem konsolide finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini
etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar stirekli olarak
gozden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, gilincellemenin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baglica kalemler
asagidaki gibidir:

Not 11 — Operasyonel kiralamada kullanilan varliklar
Not 12 — Maddi duran varliklar

Not 13 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 15 — Calisanlara saglanan faydalar

Not 23 — Vergi varlik ve yilikiimliiliikleri

Not 27 — Finansal araglar

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Yayumlanmig ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamig degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki

gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige girmesinden sonra konsolide finansal
tablolarini ve dipnotlarmi etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamzs degisiklikler (devami)
TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yaymlanmigtir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama Islemleri’
Standardinmn, UFRS Yorum 4 “Bir Anlasmamn Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi” ve UMS
Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalart — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 “Yatirim Amach
Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan
mevcut uygulama olan finansal kiralama iglemlerinin bilancoda ve faaliyet kiralamasma iligkin
yiikiimliiliiklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun
yerine, tim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir
muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer
sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri i¢in
gecerli olmakla birlikte TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardini uygulamaya baglayan
isletmeler i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, TFRS 16’nin uygulanmasinin konsolide finansal
tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iligkin belirsizliklerin finansal tablolara
nasil yansitilacagini belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler”
Yorumu yayimlanmigtir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya
vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir. TMS
12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina agiklik getirmekle birlikte, ancak
bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik
saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin
belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer
alan hiikiimlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baglayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, TFRS Yorum
23’1lin uygulanmasimin konsolide finansal tablolar1 lizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9°daki degisiklikler - Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak tizere
TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar,
TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini kargilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden veya gercege
uygun deger farklar1 diger kapsamli gelire yansitilarak o6l¢iilebilir. TFRS 9 uyarinca, sézlesmesi erken sona
erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarmi biiyiik Olclide yansitan 'makul bir ilave bedel'
O0denmesini gerektiren erken O0deme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir. Bu
degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. TFRS 9’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
degisiklikler (devami)

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamzs degisiklikler (devami)
TMS 28’deki degisiklikler - Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar

KGK tarafindan Aralik 2017°de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardan 6zkaynak ydnteminin
uygulanmadigi diger finansal araglarin 6l¢iimiinde de TFRS 9’un uygulanmasi gerektigine aciklik getirmek
tizere TMS 28’de degisiklik yapilmigtir. Bu yatirimlar, esasinda, isletmenin istiraklerdeki veya is
ortakliklarindaki net yatiriminin bir pargasini olusturan uzun dénemli elde tutulan paylaridir. Bir isletme, TMS
28'in ilgili paragraflarini uygulamadan 6nce, bu tiir uzun dénemli yatirimlarin 6l¢iimiinde TFRS 9'u uygular.
TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatirimlarin defter degerinde TMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan
herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TMS 28’de yapilan bu degisikligin
uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolari lizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamus yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’ndaki
(“UFRS”) degisiklikler Uluslararasi Muhsebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayinlanmis fakat bu
yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TMS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir
ve bu sebeple TMS’nin bir pargasini olusturmazlar. Buna bagl olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat
halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir.
Grup, konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TMS’de
yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar i¢in yayimlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017 Dénemi”
asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Grubun konsolide finansal tablolar1 {izerinde
onemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimim kargilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki artigini
nasil muhasebelestirecegine agiklik getirmek lizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri kontrol giiciinii
elde ettiginde, bu islem agsamali olarak gergeklesen isletme birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan tarafin
onceden sahip oldugu payir gercege uygun degeriyle yeniden olgmesi gerekecektir. Taraflardan birinin
miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde ettiginde) daha 6nce sahip olunan payimn
yeniden 6lgiilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak simiflandirilan finansal araglara
yapilan 6demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan islemlerle tutarli olarak
(6rnegin; kir veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlarn igerisinde veya Ozkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak tizere degistirilmistir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:1 (Devami)

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve degistirilmig
standartlar ve yorumlar (devamu)

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi (devamu)
UFRS’deki iyilestirmeler (devami)
UMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigii durumlarda aktiflestirilebilir bor¢glanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagli borglanma havuzuna, halihazirda gelistirme
asamasinda olan veya ingaat1 devam eden 6zellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan borglanilan tutarlarin
dahil edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak iizere degistirilmistir. Kullamima veya satisa hazir olan
ozellikli varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmani i¢in direkt
borglanilan tutarlar ise genel amagli bor¢lanma havuzuna dahil edilmelidir.

UMS 19’daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baglikli degisiklik yayimlanmustir. Yapilan degisiklikle, planda
yaganan bir degisikligin veya kii¢lilmenin yanm sira  yilikiimlilikklerin  yerine  getirilmesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra donemin hizmet maliyetini ve net faiz
maliyetini belirlemek icin giincellenen cari aktiieryal varsayimlar1 kullanacak ve plana iliskin herhangi bir
yikimliiliigiin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda varlik tavanindan
kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir igerisinde ayri olarak ele
alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli
olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. UMS19°da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un
konsolide finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cerceve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan temel
gerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer
islemlerin aynm sekilde ele alinmasini saglamaya yardime1 olmakta ve bdylece yatirimecilar, borg verenler ve
kredi veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem
i¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha
genis bir bi¢imde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimci olmaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cergeve ise Onceki versiyonundan daha kapsamli olup, UMSK’ya standartlarin
olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve
finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim
yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir islem icin herhangi bir UFRS’nin
uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarim gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve’yi kullanan
sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agsagida agiklanmigtir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket’in bagli ortakliginin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Pay Tutari % Pay Tutari %
Garanti Filo Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 300.000 100 300.000 100
Toplam sermaye 300.000 100 300.000 100

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal
tablolarin1 kapsar. Kontrol, Sirket’in agagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e  yatinim yapilan sirket/varlik tizerinde giiciiniin olmasi,

e vyatinm yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi,

e  getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun

ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin iizerinde kontrol giiciiniin olup olmadigini1 yeniden

degerlendirir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde cogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatirnnmin faaliyetlerini tek bagina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde,
yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde kontrol giicli vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak {izere,
ilgili yatirimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde
konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 goz 6niinde bulundurur:

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmasi;

e  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklar;

e  Sozlesmeye bagl diger anlagsmalardan dogan haklar;

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki genel
kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup olmadigim
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagh ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagli ortaklik {izerinde kontrole sahip
olmastyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden c¢ikarilan bagh
ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve
diger kapsaml gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicli olmayan
paylara aittir. Kontrol giicli olmayan paylar ters bakiye ile sonug¢lansa dahi, bagli ortakliklarin toplam kapsamli
geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalartyla ayn1 olmasi amaciyla bagli ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tiim grup i¢i varliklar ve yiikiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki islemlere
iligkin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Mliskili taraflar

[liskili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir:
S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(ii) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakligiin kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmas1 durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir),

(ii) isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da
is ortakligi olmasi halinde,

(iii) her iki isletmenin de ayn1 bir Giglincii tarafin ig ortakligi olmasi halinde,

(iv) isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu tigiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde,

18



GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

liskili taraflar (devami)

(v)  isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan igletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir,

(vi) isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmasi halinde.

Iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsiligi

Grup, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in bir siipheli
alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar
arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil
olmak iizere beklenen nakit girislerinin, baslangicta olusan alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak
iskonto edilen cari degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger faaliyet gelirlerine

kaydedilir.

Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yiikimliliklerin muhasebelestirilmesine ve ol¢iimiine iliskin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin
yerini almustir.

Finansal varlik ve viikiimliiliiklerin siniflanmasi

TFRS 9, finansal yilikiimliiliiklerin siiflandirilmas1 ve dl¢limii i¢gin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri biiyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir
finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmigtir.

TFRS 9'un uygulanmasiin Sirket’in finansal borglar ve tiirev finansal araglar ile ilgili muhasebe politikalart
iizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9’un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii tizerindeki
etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti lizerinden
olgiilen; gergcege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iilen —borglanma araglari;,
GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen — 6zkaynak araglart veya GUD farki kar veya zarara
yansitilarak oOlgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin smiflandirilmasi,
genellikle, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin sdzlesmeye
bagh nakit akislarinin G6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli tlirevlerin finansal varliktan
ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirtlmis olup bir hibrid sézlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde
smiflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden 6lgiliir:
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» Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarimin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve,

» Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, agagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iiliir:

» Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,

» Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara alinmasinda,
gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal
varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin
farkli sekilde Ol¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara
almmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya énemli 6l¢iide azaltmasi
sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak dl¢iilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal
tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden 6l¢giilen ve 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan
ticari alacaklar haricinde) ilk Ol¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen
islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek dlgiliir.

Finansal varliklarda deger diisvikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli TMS 39°daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti iizerinden Ol¢iilen
finansal varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olciilen borg¢lanma
araglar1 igin gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar igin uygulanmamaktadir. TFRS 9
uyarinca kredi zararlart TMS 39’a gore daha erken muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve dzel sektdr
borglanma araglarindan olugmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar asagidaki esaslarin herhangi biri ile dlgiiliir:

» 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iligskin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismudir ve,

> Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen émrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
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Finansal Araclar (Devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli oOlgiide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket, beklenen erken 6demelerin etkileri
dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in gegmis kredi zarar1 tecriibelerini
dayanan ve ileriye doniik bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Sirket, bir finansal varlik {izerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin ge¢cmesi durumunda onemli Slgiide
arttigim varsaymaktadir.

Ticari Alacaklar

“TFRS — 9 karsilik hesaplama modeli i¢in yapilan analize 2007 — Ekim/2014 aras1 temerriit eden miisterilerin
rtinleri dahil edilmistir. Sirket, BKZ oran hesaplamalarim1 raporlama tarihinde alacak bakiyesi bulunan
miisterileri i¢in ayr1 ayr1 gergeklestirmistir. Her bir gruptaki riskler, kredi riski derecesi ozellikleri esas
almarak miisteriler i¢in; cografi bolge, kurum tipi vb. gibi finansal olmayan bilgileri, gecmis ve giincel 6deme
performansi ve finansal verilerinden elde edilen rasyolar gibi ortak kredi riskine gore degerlendirilerek
hesaplanmigtir. BKZ’leri son ii¢ yilda ger¢eklesen kredi zararlar1 tecriibesine gore hesaplamigtir. Sirket, BKZ
oran hesaplamalarini satig yaptigi miisterileri i¢in ayr1 ayr1 gergeklestirmistir. Her bir gruptaki riskler, kredi
riski derecesi Ozellikleri esas alinarak satis yapilan miisteriler icin, cografi bolge ve sektor gibi ortak kredi
riskine gore gruplandirilmstir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal bir yiikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden olgiiliir. Gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliiliikklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili
finansal yilikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege
uygun degere ilave edilir. Finansal ylikiimliilikkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan
faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Grup’un finansal yiikiimliliikleri ve Ozkaynak araclari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yilikiimliliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal ytikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal ylikiimliiliikler olarak siniflandirlir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama doneminde, raporlama tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliilik i¢in 6édenen faiz tutarini da
kapsar.
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Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas1 ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yilikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Tiirev finansal araclar

Grup’un faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere maruz
birakmaktadir. Grup, belirli baglayic1 taahhiitlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere bagli doviz kuru
dalgalanmalari ile iliskilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tiirev finansal araglar1 (esas olarak
doviz kuru swap ve opsiyon) kullanmaktadir.

Faiz orani riskinin en 6nemli kaynag1 banka kredileridir. Grup’un politikasi, degisken faiz oranl kredilerini,
sabit faiz oranl kredilere doniistiirmektir. Tiirev finansal araglarin kullanimi Grup’un risk ydnetim stratejisine
uygun olarak tiirev finansal araglarin kullanimui ile ilgili hazirlanan yazili ilkelerin yonetim kurulu tarafindan
onaylandig1 Grup politikas1 dogrultusunda yonetilmektedir.

Tiirev finansal araglar ilk olarak gercege uygun degerleriyle kayitlara alinir ve tiirev finansal araglara atfolunan
ilgili islem maliyetleri olustugu zaman kar veya zarar tablosuna kaydedilir. ilk kayitlara alinmasina
miiteakiben, tiirev finansal araglar ger¢ege uygun degerleriyle olgiiliir ve olusan degisimler asagida anlatildigi
gibi muhasebelestirilir:

Bir tiirev finansal arag risk yonetimi amaciyla elde tutuluyor ve riskten korunma muhasebesi gereklerini yerine
getirmiyorsa, bu tip tiirev araglar alim-satim amaclh finansal varliklar olarak simiflandirilmakta ve gercege
uygun deger degisimlerinden olusan farklari tiirev finansal islemlerden karlar/zararlar hesaplari iginde
muhasebelestirilmektedir.

Riskten korunma muhasebesi

Sirket, TFRS 9 kapsaminda finansal riskten korunma muhasebe modelini uygulamay1 se¢gmemistir. 30 Haziran
2018 tarihli ara donem konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan muhasebe politikalarinda
herhangi bir degisiklik yapilmamstir.

Grup, TMS 39 ve kendi risk politikalar1 ¢er¢evesinde nakit akis riskinden ve ger¢ege uygun deger riskinden
korunma uygulamalari i¢in gerekli sartlar1 ve kurallar1 yazili olarak siire¢ haline getirmistir. Her yeni riskten
korunma iligkisi bu ¢er¢evede degerlendirilip ilgili onay siirecinden gegirilmekte ve belgelenmektedir. Etkinlik
testleri de Sirket’in risk stratejilerine uygun olarak TMS 39 kapsaminda izin verilen yontemler igerisinden
secilmistir.
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Riskten korunma muhasebesi (devami)

Grup, Avro bazindaki ileri tarihli operasyonel kiralama alacaklarini ve kalint1 degerleri Avro bazinda takip
edilen ikinci el arag gelecekteki satiglarini, finansal durum tablosundaki Avro kredileri ile iliskilendirerek nakit
akig riski muhasebesine konu etmekte ve kur riskinden korumaktadir. Nakit akis riskinden korunma
muhasebesinde, riskten korunma aracinin kur degisimlerinin etkin kismi Ozkaynaklar altinda “Riskten
korunma fonlar1 / kayiplar1” hesabinda, etkin olmayan kismi ise kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmektedir. Riskten korunan kaleme iliskin nakit akiglarinin kar veya zarari etkiledigi
donemlerde, ilgili riskten korunma aracinin kar/zarar1 da 6zkaynaktan cikartilarak kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.

Grup, 1 Ekim 2017 tarihinden once, ikinci el satiglarindan elde edilecek nakite ve kira anlagmalarindan
kaynakl1 ileri tarihli operasyonel kiralama alacaklarina nakit akis riskinden korunma muhasebesi yontemini
uygulamaktaydi. Grup, 1 Ekim 2017 tarihinden itibaren nakit akis riskinden korunma modeliyle birlikte,
gercege uygun deger riskinden korunma modelini de uygulamaya baglamistir. Buna goére, Grup, 1 Ekim 2017
tarihinden itibaren muhasebelestirilmemis kesin taahhiit niteligindeki ileri tarihli operasyonel kiralama
alacaklarini ger¢ege uygun deger riskinden korunma muhasebesine konu etmeye baglamustir.

Gergege uygun deger riskinden korunma modelinde, Avro kredilerin olusturdugu riskten korunma aracinin
defter degerine iligkin yabanci para bileseninin TMS 21°e gore Olgiilmesinden kaynaklanan kazang veya
kayiplar, kar veya zararda finansal tablolara alinir ve Avro kredilerden kaynaklanan kazang veya kayip, riskten
korunma muhasebesinin etkin oldugu dénem boyunca, finansal durum tablosunda “Kesin taahhiitlerin gercege
uygun degeri” altinda muhaselestirilir ve kar veya zarar tablosuna yansitilir.

Riskten korunma muhasebesinin baglangicinda ve her raporlama doneminde etkinlik testleri
gerceklestirilmektedir. Etkinlik testleri “Dollar off-set yontemi” ile yapilmakta ve etkinligin %80-%125
araliginda gergeklesmesi durumunda riskten korunma muhasebesine devam edilmektedir.

Riskten korunma muhasebesi, riskten korunma aracinin sona ermesi, gergeklesmesi, satilmast veya etkinlik
testinin etkin olmamasi durumunda sona erdirilmektedir. Nakit akis riskinden korunma muhasebesinin sona
erdirilmesi durumunda nakit akig riskinden korunma muhasebesi kapsaminda 6zkaynaklar ve varliklar altinda
muhasebelestirilen kar/zarar, riskten korunma konusu kaleme iliskin nakit akiglart gerceklesene kadar
Ozkaynaklar altinda “Riskten korunma fonlar1 / kayiplar1” hesabinda Riskten korunma konusu kaleme iliskin
nakit akiglarin ger¢eklesmesi durumunda 6zkaynaklar ve varliklar altinda muhasebelestirilen kar/zarar, kar
veya zarar tablosuna siniflandirilir,

Gergege uygun degere yonelik riskten korunma muhasebesi sartlarini artik yerine getirmedigi durumlarda,
riskten korunan kalemin taginan degerine yapilan diizeltmeler, vadeye kalan siire igerisinde dogrusal
amortisman yontemiyle kar veya zarara yansitilir.
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Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Net gerceklesebilir
deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satisi
gerceklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin
net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina diistiiglinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve
deger diisiikligiiniin olustugu yilda Kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net
gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik
kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikligii
karsihig iptal edilir. Iptal edilen tutar 5nceden ayrilan deger diisiikliigii tutar1 ile smirlidir.

Operasyonel Kiralamada Kullanilan Varhklar

Operasyonel kiralama isinde, kiralamanin konusu olan nesnenin ekonomik anlamda sahipligi kiraya
verendedir. Motorlu tasitlar1 kapsayan operasyonel kiralamada kullanilan varliklar maliyetlerden dogrusal
yontemle hesaplanan amortismanin diisiiriilmesiyle kayitlara alimir. Amortisman, varliklarin kalinti degeri
dugiildiikten sonra, kontrat siirelerine dayanan oranlara uygun olarak hesaplanir. Operasyonel kiralamada
kullanilan varliklarin amortismana tabi tutari; maliyetten kiralama siiresi sonunda beklenen piyasa degeri baz
alinarak hesaplanan kalint1 degerinden diistilmiis halidir. Kalint1 degeri Grup’un varlik kontrat siiresi sonunda
satig maliyetleri diigiildiikten sonra elde edecegi tutardir. Kalinti degerler Grup’un gegmis varlik satislari ve
piyasa fiyatlarin1 g6z oniline bulundurarak ilk tahminlerine gore kaydedilir. Kalinti degerlerin gergeklesmesi
varhi@in satis tarihindeki durumuna, piyasa ve Grup’un pazarlama kosullarina baghdir. Grup kalinti degerin
uygun olup olmadigin1 gdzden gegirmekte ve kontrat degisiklikleri sirasinda giincellemektedir. Kalint1 deger
tahminlerinde  degisiklik  olmast  durumunda  muhasebe  tahminindeki  degisiklik  olarak
muhasebelestirilmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplar
diistilerek yansitilir. Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir
maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter
degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden itfa paylar1 ve kalici deger kayiplar
diisiilerek yansitilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum ya da olaylarm
ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
asmas1 durumunda deger diisiikliigl karsilig1 kaydedilir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki
degerin biiyilk olanidir. Deger disiikliigliniin degerlendirilmesi igin varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit {ireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine
tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gdzden
gegirilir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Tirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi {izere, vergi karsiliklar1 her bir isletme
bazinda ayr1 olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliliigi, donem kariin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolay1, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen
kardan farklilik gosterir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yikimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin konsolide finansal tablolarda
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin
bilango yoOntemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme
birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliliiklerin ilk defa konsolide finansal tablolara alinmasindan dolay1
olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iligkin ertelenmis
vergi ylkiimliiliigii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin disiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timii i¢in hesaplanmir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel
olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligimin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig1 dl¢tide, ertelenen vergi varligimin kayitl degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklarnn ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagsmis veya Onemli Slciide
kanunlagmig vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibartyla varliklarimin defter degerini geri
kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tanimlanabilen
varlik, yiikiimliiliikk ve sarta bagli bor¢larmin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.
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alisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminati

Grup calisanlarina ticrete ilave olarak ikramiye, izin, bayram, egitimi tesvik, yemek yardimi gibi sosyal haklar
saglamaktadir. Ayrica, Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmelerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi1 (“TMS 19”) uyarinca bu tiir 6demeler tanimlanmis fayda planlari olarak nitelendirilir. Calisanlarinin
emekliliginden dolay1 Grup’un gelecekte dogacak yiikiimliiliik tutariin bugiinkii tahmini degeri hesaplanarak
karsiliklar ayrilir. Hizmetlerin her yil i¢indeki maksimum yiikiimliiliigiiniin enflasyona paralel olarak artacagi
kabul edilmistir.

Bdylece uygulanan iskonto orani, gelecekte enflasyonun tahmin edilen etkilerinin diizeltilmesinden sonra
beklenen gercek orani yansitir.

Bilangcoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmas1 beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve konsolide finansal
tablolara yansitilmustir.

Aktlieryal kayip kazanglar TMS 19 standardi uyarinca diger kapsamli gelir/gider olarak
muhasebelestirilmektedir.

Kur Degisiminin EtKkileri

Grup’un konsolide finansal tablolari, Grup’un faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para
birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden sunulmus olup konsolide finansal tablolar igin aksi belirtilmedikge
“TL” olarak gdsterilmistir.

Grup’un konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda
yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak
Tirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci
para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle
TL’ye g¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

o Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere karsi finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen
islemlerden kaynaklanan kur farklar.
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Karsiliklar Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Karsiliklar, Grup’un ge¢mis olaylar sonucunda yasal ya da yaptirict bir yiikiimliiliigiin mevcut bulunmasi ve
bu yiikiimliliigii yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak ¢ikiginin muhtemel oldugu, ayrica
O0denecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir.

Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiikiimliiliikler ve varliklar konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagli yiikiimliiliikler ve
varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Sermaye

Adi hisseler sermaye olarak siniflandirilir. Sahip olunan hisseler oraninda sermaye arttirimi, onaylandigi
nominal degeriyle kaydedilir. Adi hisse senetleri {izerinden dagitilan temettiiler, ilan edildikleri dénemde
kaydedilir. Grup ilgili donemlerde temettii dagitimina gitmemistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliilikler, yasal olarak netlestirme hakki var oldugu takdirde ve net olarak
O0denmesi ve/veya tahsili diisiiniildiigiinde veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi
ayn1 zamanda gerceklestirilecek oldugunda finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

Hasilat

Grup’un hasilati motorlu ve motorsuz kara tasitlar ve is makinalar kiralar1 ile 2. el ara¢ satiglarindan
olusmaktadir.

Gelirler, alinan veya alinacak olan bedelin gergege uygun degeri ile dlgiiliir ve miisteri iadeleri, iskontolar ve
benzer diger karsiliklar kadar indirilir.
Kira geliri

Operasyonel kiralama islemlerinden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sozlesmesi boyunca dogrusal
yonteme gore, giivenilir bir bigimde Slgiilebildiginde ve isleme iliskin ekonomik faydanin isletme tarafindan
elde edilmesi muhtemel oldugunda muhasebelestirilir.

Faiz geliri

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bi¢imde Ol¢iilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen
omrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligm kayith
degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar; donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal tablolarin
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylart kapsar. Grup, raporlama déneminden sonraki
diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni
duruma uygun sekilde diizeltir.
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Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglari esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde smiflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un operasyonel
kiralama islemleri sonucunda olusan nakit akislarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

2.6 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanmasinda Grup ydnetiminin,
raporlanan varlik ve yiikimlilik tutarlarin1 etkileyecek, raporlama tarihi itibari ile olusmasi muhtemel
yikimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve
tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup ydnetiminin mevcut olaylar ve islemlere
iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak
gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donem kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda yansitilmaktadirlar. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme
iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi
donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararimin belirlenmesinde
dikkate alinacak sekilde konsolide finansal tablolara yansitilir.

(a) Maddi duran varhklarin faydah 6miirleri

Grup maddi duran varliklarin iizerinden Not 12’de belirtilen faydali omiirleri dikkate alarak amortisman
ayirmaktadir.

(b) Kalint1 deger

Grup i¢in kalint1 deger kiralama dénemi sonunda tahmin edilen tasit degeridir. Kiralama dénemi sonundaki
kalint1 deger piyasa degerinden farkli olabilir ve bu piyasa riski olarak kabul edilir. Kalinti deger dissal
faktorlerden etkilenmektedir. Kullanilmis ara¢ satisi kanali ve sekli, tiiketici tercihleri, yabanci para birimi
iizerinden islem goren araclar igin kurlar ve genel ekonomik kosullar piyasa fiyatinda etkili olmaktadir ve bir
noktaya kadar yonetilmektedir. Ayrica kiralama donemi sézlesmede Ongoériilen tarihlerden farkli sekilde
gerceklesebilmekte ve bu da miisterilerden kaynakli dissal bir faktor olarak kalinti deger tahmini
etkileyebilmektedir.

Grup kalint1 deger tespitinde, piyasada olusan fiyatlari, veritabanlarini ve kendi tasit satiglarinda gerceklesmis
degerleri kullanmaktadir. Kalint1 deger riskini yonetmek igin gergeklesen satis karliliklarini takip ve analiz
ederek kalint1 deger tahminini degerlendirmektedir.
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(c) Ertelenmis vergi varhgi

Grup, vergiye esas finansal tablolari ile Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanmis finansal
tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligini ve
ylkiimliliigiini muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri
kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir.

Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamig
zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi
planlama stratejileri gbz onlinde bulundurulmaktadir. Grup’un ayni vergi dairesi ile ilgili olarak indirilebilir
gecici farklarin indirilmesine yetecek kadar, ilgili donemlerde tersine donmesi beklenen, vergiye tabi gecici
farklar1 bulundugundan, indirilebilir gegici farklarin dogdugu donemlerde devreden mali zararlardan dogan
ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilmistir. Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini,
bilango kalemlerinde TMS ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan
gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliklerinin
hesaplanmasinda kullanilan vergi orani, 2018-2020 yillar1 arasinda gergeklesecek vergilendirilebilir kazanglar
icin %22, sonrast i¢in %20’dir (31 Aralik 2017: %22).

Grup’un ayni vergi idaresi ile ilgili olarak indirilebilir gecici farklarin indirilmesine yetecek kadar, ilgili
donemlerde tersine donmesi beklenen, vergiye tabi gegici farklari bulundugundan, indirilebilir gegici farklarin
dogdugu donemlerde devreden mali zararlardan dogan ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilmistir.

Grup’un ertelenmis vergi varliginin 6nemli kismu gegmis ve cari yilda kaydedilen mali zararlar {izerinden
hesaplanmaktadir. Bahsi gegen mali zararlarin detayina asagida yer verilmistir.

30 Haziran 31 Arahk

2018 2017

2018 yilinda sona erecek - 23.038.219
2019 yilinda sona erecek 19.139.253 19.139.253
2020 yilinda sona erecek 103.625.174 103.625.174
2021 yilinda sona erecek 115.186.972 115.192.882
2022 yilinda sona erecek 128.324.330 -
366.275.729 260.995.528
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk

2018 2017

Kasa 557 687
Bankalar 4.047.748 2.188.195
- Vadesiz mevduat - TL 1.747.769 1.067.342
- Vadesiz mevduat - Yabanci Para 87.875 99.848
- Vadeli mevduat - TL 2.212.104 1.021.005
Diger Hazir Degerler - 1.218
4.048.305 2.190.100

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla Grup’un 6 Temmuz 2018 vadeli %17,25 faiz oranli 960.906 TL ve 2 Temmuz
2018 vadeli %17,50 faiz oranli 1.251.198 TL tutarinda vadeli mevduati bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 5 Ocak

2018 vadeli %12,00 faiz oranl1 1.021.005 TL vadeli mevduat bulunmaktadir).

Grup’un iligkili sirketlerinden Garanti Bankasi’nda 960.906 TL’si vadeli olmak iizere toplamda 2.538.906 TL
mevduati bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 1.021.005 TL’si vadeli olmak tizere toplamda 2.036.055 TL mevduati

bulunmaktadir).

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Grup’un bankalardaki mevduati iizerinde herhangi bir

kisitlama bulunmamaktadir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla konsolide nakit akis tablolarinda gosterilen nakit ve nakit

benzeri degerler asagida gosterilmistir:

30 Haziran 31 Aralik

2018 2017

Hazir degerler 4.048.305 2.190.100
Faiz reeskontlari(-) (5.251) (3.146)
4.043.054 2.186.954
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 2018 2017
Ticari alacaklar 29.727.888 30.421.843
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 25) 359.579 739.273
Stipheli ticari alacaklar 9.246.809 7.467.215
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (9.246.809) (7.467.215)

30.087.467 31.161.116

Grup’un ticari alacaklari i¢in ortalama tahsilat vadesi cari donemde 20 giindiir (31 Aralik 2017: 20 giin). Ticari
alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsiligi, gecmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir.
Grup’un siipheli ticari alacaklar karsiligina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 30 Haziran

2018 2017

Acilis bakiyesi (7.467.215) (10.288.938)
Dénem iginde ayrilan karsiliklar (Not 20) (1.977.653) (1.691.819)
TFRS 9 agilis etkisi (Not 2.2) 81.293 -
Konusu kalmayan siipheli alacak karsiligi (Not 20) 116.766 822.415
Kapams bakiyesi (9.246.809) (11.158.342)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ticari borglarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk
Kisa Vadeli Ticari Borglar 2018 2017
Ticari borglar 39.919.317 103.441.952
Iliskili taraflara ticari borglar (Not 25) 12.656.267 80.579.851
52.575.584 184.021.803

Grup’un ticari borglari i¢in ortalama 6deme vadesi cari donemde 29 giindiir (31 Aralik 2017: 49 giin).
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

Kisa Vadeli Diger Alacaklar: 2018 2017
Vergi dairesi alacaklari 16.607 59.979
Personelden alacaklar 33.618 11.505
Sigorta alacaklar 218.163 5.620
268.388 77.104

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla uzun vadeli diger borglarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk

Uzun Vadeli Diger Borg¢lar: 2018 2017
Alnan depozito ve teminatlar (*) 1.534.998 1.431.000
1.534.998 1.431.000

(*) Alinan depozito ve teminatlar ikinci el arag satiglar igin satig 6ncesi alinan teminatlardan olugsmaktadir.

NOT 6 — FINANSAL BORCLAR

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal borglarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik
Finansal Bor¢lar 2018 2017
Kisa vadeli finansal borglar 386.401.251 444.785.976
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitleri ve faizleri 265.002.609 437.357.914
Toplam kisa vadeli finansal borglar 651.403.860 882.143.890
Uzun vadeli kredilerin uzun vadeli kismi 991.769.976 475.086.163
Toplam finansal bor¢lar 1.643.173.836 1.357.230.053
Finansal borglarin vadeleri asagidaki gibidir:
30 Haziran 31 Arahk
2018 2017
1 y1l igerisinde 6denecek 651.403.860 882.143.890
2 yil igerisinde ddenecek 243.601.319 196.842.715
3 yil igerisinde 6denecek 748.168.657 278.243.448
1.643.173.836 1.357.230.053
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
NOT 6 — FINANSAL BORCLAR (Devami)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal borglarin para birimi cinsinden etkin faiz
oranlar1 agagidaki gibidir:

Agirhikh ortalama 30 Haziran 2018
Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
Tiirk Lirasi %19,61 465.068.812 -
Avro %4,08 186.335.048 991.769.976
651.403.860 991.769.976

Agirhikh ortalama 31 Arahk 2017
Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
Tiirk Lirasi %16,33 471.638.787 21.582.148
Avro %3,88 410.505.103 453.504.015
882.143.890 475.086.163

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Avro olan finansal borglarin orijinal para birimi cinsinden degeri 221.898.784
Avro’dur (31 Aralik 2017: 191.342.956 Avro).

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyla, finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar
ile yuiktimliiliklerdeki hareketlerin mutabakati asagidaki gibidir:

Kur Diger nakit
1 Ocak 2018 Nakit girisi Nakit cikist  farki de@isimi  olmayan hareketler 30 Haziran 2018
Banka kredileri 1.357.230.053  7.504.057.347  (7.353.419.461) 135.007.857 298.040 1.643.173.836
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 90.510.573 - (7.259.325) - 8.819.037 92.070.285
Finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan toplam yiikiimliiliikler 1.447.740.626  7.504.057.347 (7.360.678.786) 135.007.857 9.117.077 1.735.244.121
Kur Diger nakit
1 Ocak 2017 Nakit girisi Nakit cikist ~ farki de@isimi ~ olmayan hareketler 30 Haziran 2017
Banka kredileri 805.520.954 8.585.883.574 (8.435.570.058) 40.306.523 882.344 997.023.337
Diger Finansal Yikiimliiliikler 101.777.682 90.000.000 (112.410.170) - 22.780.678 102.148.190
Finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan toplam yiikiimliiliikler 907.298.636  8.675.883.574 (8.547.980.228) 40.306.523 23.663.022 1.099.171.527
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 — DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

30 Haziran 31 Aralik

2018 2017

Kisa Vadeli Finansman Bonolar1 92.070.285 13.045.781
Uzun Vadeli Finansman Bonolar1 - 77.464.792
92.070.285 90.510.573

30 Haziran 2018 itibariyla, Grup 90.000.000 TL nominal degerli, faiz oran1 %21,11 ve vadesi 25 Mart 2019
olan bonoyu Eyliil 2017°de ihrag etmistir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Grup 90.000.000 TL nominal
degerli, faiz oran1 %16,60 ve vadesi 25 Mart 2019 olan bonoyu Eyliil 2017’de ihrag etmistir.

NOT 8 - STOKLAR

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Grup’un stoklar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk

2018 2017

Yeni alinan araglar 47.992.982 133.536.838
2. el araglar 23.250.662 16.401.919
71.243.644 149.938.757

Operasyonel kiralamaya konu olan araglarin kira siirelerinin bitmesinden dolayr 1.356.501 TL donem
amortisman gideri ve 5.175.247 TL birikmis amortismani olan araglar stoklara siniflanmistir. Amortisman
giderleri satiglarin maliyetinde muhasebelestirilmistir (30 Haziran 2017: 1.015.220 TL ve 5.869.461 TL).

NOT 9 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki
gibidir:

30 Haziran 31 Arahk

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2018 2017
Gelecek aylara ait giderler (*) 15.088.466 14.485.223
Verilen siparig avanslari 8.582.883 1.325.064
23.671.349 15.810.287

30 Haziran 31 Arahk

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2018 2017
Gelecek yillara ait giderler (*) 129.947 121.801
129.947 121.801

(*) Grup’un gelecek aylara ve yillara ait giderleri pesin olarak &denen ara¢ kasko ve sigorta
giderlerinden olugmaktadir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER (Devami)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla kisa vadeli ertelenmis gelirler asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2018 2017
Ertelenmis kira gelirleri (*) 20.627.116 16.873.327
Alinan avanslar 5.155.269 1.345.467
25.782.385 18.218.794

(*) Sirket, operasyonel kiralamaya istinaden kesmis oldugu satis faturalarmin biiyiik bir boliimiinii heniiz
hizmet vermeden miisterilere faturalamaktadir. Ancak, faturalanmis olan ve heniiz hizmeti verilmemis olan
gelir tutar1 TFRS 15 kapsaminda gelir olarak taninmamis ve ilgili donem igin pasife ertelenmis kira gelirleri

olarak siniflanmistir.

NOT 10 — CARi DONEM VERGISIYLE ILGILi VARLIKLAR VE BORCLAR

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla cari donem vergisiyle ilgili varliklar agagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Kisa Vadeli Varhklar 2018 2017
Pesin 6denen diger vergi ve fonlar 217.137 1.330
217.137 1.330

NOT 11 - OPERASYONEL KiRALAMADA KULLANILAN VARLIKLAR

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren donemler i¢in operasyonel kiralamada kullanilan

varliklarin hareket tablosu agagidaki gibidir:
1 Ocak-

30 Haziran 2018

1 Ocak-
30 Haziran 2017

872.933.687
398.745.435
(137.896.018)
(44.392.358)

Acilis net defter degeri 1.364.615.271
Girigler 383.303.351
Cikislar ve stoklara transfer (-) (160.467.139)
Amortisman (-) (62.108.050)
Operasyonel kiralamada kullanilan varhiklarin net defter degeri 1.525.343.433

1.089.390.746

Operasyonel kiralamaya konu olan araglardan, hukuki takip statiisiindeki miisterilerin bulunamayan toplam 79
aractan cari donemde bulunamayan 2.639.488 TL net defter degerli 48 aracin net defter degerinin %25’ine
denk gelen 659.872 TL tutarinda ve 2017 yilinda karsilik ayrilmis olan 5 aracinda cari donemde geriye kalan

net defter degerinin %75’ine 175.177 TL karsilik ayrilmistir (30 Haziran 2017: 661.622 TL).

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait toplam amortisman giderleri

satiglarin maliyeti hesabina yansitilmistir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - OPERASYONEL KIRALAMADA KULLANILAN VARLIKLAR (Devami)

Operasyonel kiralamada kullanilan varliklarin bir yil iginde operasyonel kiralama siiresi sona eren kisminin
tasinan degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2018 2017

1 yil iginde operasyonel kiralama siiresi sona eren varliklar 469.638.894 369.684.104
469.638.894 369.684.104

Grup’un 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla yiiriirlikte olan operasyonel kiralama
islemlerinden dogan ileri vadeli kira alacaklarinin vadeleri asagida agiklanmustir:

30 Haziran 31 Aralik
Kiralama Islemlerinden Ileri Vadeli Alacaklar 2018 2017
2018 Y1l 256.830.867 499.026.909
2019 Yih 348.624.236 304.385.477
2020 Yih 159.486.916 156.695.363
2021 Yih 43.833.224 91.795.193
2022 Yili 658.066 -

809.433.309 1.051.902.942

NOT 12 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren donemler i¢in maddi duran varliklar ve ilgili
birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2018 laveler Cikis 30 Haziran 2018
Maliyet:

Tasit araglar1 5.674.876 4.305.756 (4.035.344) 5.945.288
Doseme ve demirbaglar 2.613.922 245.923 (20.964) 2.838.881
Ozel maliyetler 387.226 - - 387.226
8.676.024 4.551.679 (4.056.308) 9.171.395

Birikmis amortisman:
Tagit araglar (637.209) (479.605) 316.352 (800.462)
Doseme ve demirbaglar (1.285.818) (272.836) 8.914 (1.549.740)
Ozel maliyetler (278.792) (18.414) - (297.206)
(2.201.819) (770.855) 325.266 (2.647.408)
Net kayith deger 6.474.205 6.523.987

36




GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2017 Ilaveler Cikis 30 Haziran 2017
Maliyet:
Tasit araglart 8.972.827 3.619.741 (5.887.595) 6.704.973
Déseme ve demirbaglar 2.449.405 190.433 (31.960) 2.607.879
Ozel maliyetler 277.766 - - 277.766
11.699.998 3.810.174 (5.919.555) 9.590.618
Birikmis amortisman:
Tagit araglar (1.338.667) (564.157) 600.319 (1.302.505)
Doseme ve demirbaglar (752.860) (235.724) 2111 (986.473)
Ozel maliyetler (244.155) (24.615) - (268.770)
(2.335.682) (824.496) 602.430 (2.557.748)
Net kayith deger 9.364.316 7.032.870

Amortisman giderlerinin tamami olan 770.855 TL (30 Haziran 2017: 824.496 TL) genel yonetim giderlerine
dahil edilmistir. Maddi duran varliklar {izerinde herhangi bir rehin bulunmamaktadir (30 Haziran 2017:
Bulunmamaktadir).

Maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir:

Faydali 6mur ( yil)

Tasit araglari 5
Doseme ve demirbaglar 3-15
Ozel maliyetler 35
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren donemler igin maddi olmayan varliklar ve ilgili
birikmis itfa paylarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Diger Maddi Olmayan Diger Maddi Olmayan
Duran Varliklar (¥) Duran Varliklar (*)
Maliyet Degeri

1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 12.441.948 9.017.105
Alimlar 2.693.940 1.779.187
30 Haziran itibariyla kapanis bakiyesi 15.135.888 10.796.292

Birikmis itfa Paylan
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi (7.635.797) (5.097.373)
Donem gideri (1.613.017) (1.173.640)
30 Haziran itibariyla kapanis bakiyesi (9.248.814) (6.271.013)
30 Haziran itibariyla net kayith degeri 5.887.074 4.525.279

(*) Maddi olmayan duran varliklar yazilim bedelleri ve ikinci el satis platformu maliyet bedellerinden
olusmaktadir.

itfa giderlerinin tamanu olan 1.613.017 TL genel yonetim giderlerine dahil edilmistir (30 Haziran 2017:
1.173.640 TL).

NOT 14 -TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR
Grup’un 290.611 TL tutarinda kiracilarla olan muhtelif davalar dolayisiyla, mahkemeye verilen teminat
mektuplar1 bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 290.611 TL).

Grup’un iligkili taraflari, ana ortagi veya lgiincii kisiler adina ticari faaliyetleri kapsaminda veya diger
amagclarla verdikleri teminat veya sarta bagh ytlikiimliiliklerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk

2018 2017

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilen 290.611 290.611
B. Tam konsolidasyon kapsamindaki ortakliklar lehine verilen - -
C. Ticari faaliyetler kapsaminda 3 .kisilerin borcuna teminen verilen - -
- Ana ortak lehine verilen - -
- B ve C maddesi kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine verilen - -
- C maddesi kapsamina girmeyen 3 kisiler lehine verilen - -
D. Diger - -
290.611 290.611

Grup’un vermis oldugu diger teminat ve sarta bagli yiikiimliliiklerin Grup’un O6zkaynaklarina orani
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla %0°dir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan kisa ve uzun vadeli faydalar

asagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli bor¢lar

Odenecek vergi harg ve diger kesintiler
Odenecek sosyal giivenlik primleri

Personele 6denecek ticretler

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

Kullanilmayan izin karsilig1
Prim karsiliklar1 (Not 19)

Kullanilmayan izin karsih@: hareketleri

1 Ocak

Konusu kalmayan izin karsiligi (Not 20)
Izin karsilik gideri

30 Haziran

Prim karsihig hareketleri

1 Ocak

Ikramiye karsilik gideri (Not 19)
Odenen prim

30 Haziran

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar

Kidem tazminat1 karsilig1
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30 Haziran 31 Aralhk
2018 2017
237.042 1.200.271
273.970 404.083
1.948 187.154
512.960 1.791.508

30 Haziran 31 Aralik
2018 2017
696.868 685.318
1.169.262 378.000
1.866.130 1.063.318
1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

685.318 691.008
(220.060) (181.245)
231.610 48.092
696.868 557.855
1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

378.000 -
1.169.262 1.500.000
(378.000) (317.887)
1.169.262 1.182.113

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

1.126.651

940.013

1.126.651

940.013




GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsiligi:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sdzlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarmin 6denmesi ylkiimliliigii vardir. Ayrica, halen
yiiriirlilkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999
tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’ mc1 maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarii 6deme ylkiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla
ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 May1s 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikartilmustir.

Odenecek kidem tazminat, aylik 5.001,76 TL tavamna tabidir (31 Aralik 2017: 4.732,48 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Grup’un, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarinin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin
yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlarn kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar
asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutariin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ekli konsolide finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiiniin bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanir.

ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %7,80-%8,40 enflasyon araligi ve %11,20-%11,80 iskonto orani
varsayimlarina gore yaklasik %3,40 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmustir.
Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda
5.001,76 TL tavan tutar1 dikkate alinmustir.

Kidem tazminati karsiliginin, 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine
ait hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Acilis bakiyesi 940.013 593.055
Hizmet maliyeti 221.828 130.288
Aktiieryal kayip/kazanglar - -
Dénem iginde 6denen (35.190) (63.919)
Faiz maliyeti - -
Kapams bakiyesi 1.126.651 659.424
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Grup’un diger varlik ve yiikiimliliiklerinin detay1

asagidaki gibidir;

30 Haziran 31 Aralik

Kisa Vadeli Kesin Taahhiit - Riskten Korunma 2018 2017
Kesin Taahhiit - Riskten Korunma (¥) 50.490.478 19.897.784
50.490.478 19.897.784

30 Haziran 31 Arahk

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2018 2017
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 162.535 369.086
Dava karsiliklar 105.000 105.000
Diger 1.692 4.697
269.227 478.783

30 Haziran 31 Arahk

Diger Duran Varhklar 2018 2017
Devreden katma deger vergisi 94.872.808 114.708.719
Yapilmakta olan yatirimlar 367.250 461.750
95.240.058 115.170.469

30 Haziran 31 Arahk

Uzun Vadeli Kesin Taahhiit - Riskten Korunma 2018 2017
Kesin Taahhiit - Riskten Korunma (*) 75.651.171 16.686.437
75.651.171 16.686.437

(*) Grup, 1 Ekim 2017 tarihinden itibaren muhasebelestirilmemis kesin taahhiit niteligindeki ileri tarihli
operasyonel kiralama alacaklarin1 gergege uygun deger riskinden korunma muhasebesine konu etmeye
baglamistir. Buna gore, Avro kredilerin olusturdugu riskten korunma aracindan kaynaklanan kur farklari,
riskten korunma muhasebesinin etkin oldugu déonem boyunca, finansal durum tablosunda “Kesin taahhiitlerin
gercege uygun degeri” altinda muhaselestirilmis ve kar veya zarar tablosuna yansitilmistir.

Cari donemde ileri tarihli Avro bazindaki operasyonel kira alacaklarindan elde edilecek nakit ile ilgili olan kur
degisimi etkisi ile “Kesin Taahhiitlerin Gergegi Uygun Degeri” hesabinda muhasebelestirilen tutar 89.557.428
TL’dir (31 Aralik 2017: 36.584.221 TL).
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde Sirket’in hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Pay Tutar1 % Pay Tutar %
Garanti Finansal Kiralama A.S. 10.000.000 %100 10.000.000 %100
Toplam sermaye 10.000.000 %100 10.000.000 %100

Odenmis sermaye 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla beheri 1 TL olan 10.000.000 adet hisseden olusmaktadir.
Sirket’in sermayesi i¢inde imtiyazli hisse bulunmamaktadir.

30 Haziran 31 Arahk
2018 2017
Odenmis sermaye 10.000.000 10.000.000
1.Tertip Yasal Yedek Akce 58.664 58.664
2.Tertip Yasal Yedek Akce 106.462 106.462
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger
kapsaml gelirler veya giderler (140.559) (140.559)
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak birikmis diger kapsamli
riskten korunma kayiplari (126.519.188) (100.487.082)
Gegmis yillar kari 122.051.645 93.174.992
Net donem kar1 22.592.280 28.813.244
28.149.304 31.525.721

NOT 18 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait hasilat ile satiglarin maliyeti
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
Hasilat: 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
Operasyonel kiralama gelirleri 239.410.897 121.706.405 171.575.787 88.363.471
Ikinci el arag satis geliri 178.129.246 81.070.988 158.690.600 74.667.964
Sigorta komisyon gelirleri 1.058.262 391.930 361.945 285.357
Satig iadeleri ve indirimleri (3.718.984) (1.997.121) (1.935.431) (1.096.225)
Toplam esas faaliyet gelirleri 414.879.421 201.172.202 328.692.901 162.220.567
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (Devami)

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
Satiglarin maliyeti: 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
Satilan ikinci el araglarin net defter degeri (138.665.548) (61.523.906) (126.613.625) (56.772.821)
Amortisman gideri (63.464.551) (33.146.214) (45.407.578) (23.255.809)
Bakim, onarim ve ikame arag giderleri (29.659.504) (17.315.768) (25.553.820) (12.542.005)
Sigorta giderleri (18.296.685) (8.931.410) (12.481.801) (6.688.331)
Motorlu tagitlar vergisi (16.613.344) (9.082.414) (11.136.308) (6.212.704)
Satilan ikinci el ara¢ maliyeti (3.242.935) (1.664.766) (2.847.411) (1.313.775)
Damga vergisi (544.133) (245.004) (677.370) (370.721)
Diger satiglarin maliyeti (207.356) (62.318) (111.352) (66.689)
Satislarin maliyeti (270.694.056) (131.971.800) (224.829.265) (107.222.855)
Briit kar 144.185.365 69.200.402 103.863.636 54.997.712

Bakim onarim giderleri olarak raporlanan tutar agirlikli olarak ara¢ bakim giderlerinden olusmakla beraber
ikame arag kira gideri bedelleri, sezonluk lastik degisim hizmet bedeli gibi giderleri de icermektedir.

NOT 19 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERIi

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren dénemlere ait pazarlama, satis ve dagitim giderleri
ve genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri: 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
Pazarlama ve kurumsal marka giderleri (1.029.741) (646.358) (930.958) (475.610)
Temsil agirlama yemek gideri (8.262) (4.217) (14.437) (14.436)
(1.038.003) (650.575) (945.395) (490.046)

43



GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 — PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERi, GENEL YONETIiM GiDERLERIi

(Devami)

Genel yonetim giderleri:

Personel iicret giderleri

Amortisman ve itfa giderleri

Prim karsiligt gideri (Not 15)

Disardan saglanan hizmet giderleri
Personele saglanan faydalara iliskin giderler
Prim ve ikramiye giderleri

Bilgi sistem giderleri

Kira giderleri

Seyahat giderleri

Noter ve vergi giderleri

Kullanilmamus izin karsilig: gideri
Komisyon giderleri

Ofis giderleri

Kidem tazminati karsili1 gideri (Not 15)
Aidat giderleri

Telefon ve iletisim giderleri

Temsil ve agirlama giderleri

Kargo giderleri

Diger giderler

1 Ocak-

30 Haziran 2018

1 Nisan-

30 Haziran 2018

1 Ocak-

30 Haziran 2017

1 Nisan-

30 Haziran 2017

(6.748.240) (3.466.377) (6.240.556) (3.339.799)
(2.383.872) (1.270.386) (1.998.136) (973.406)
(1.169.263) (408.603) - -
(895.654) (487.487) (1.171.447) (558.017)
(814.505) (426.830) (683.457) (307.763)
(566.716) (292.186) (1.500.000) (750.000)
(553.895) (222.477) (405.131) (173.145)
(398.083) (192.048) (333.263) (185.269)
(348.661) (170.821) (616.793) (350.260)
(318.497) (178.099) (248.673) (113.868)
(231.610) (183.198) (48.092) 88.390
(202.479) (101.982) (191.212) (97.972)
(193.479) (98.531) (176.905) (84.550)
(186.638) (78.103) (130.288) (65.144)
(60.941) (30.959) (56.814) (30.815)
(50.340) (21.285) (75.132) (36.378)
(28.574) (10.939) (71.573) (39.974)
(18.384) (8.400) (29.225) (15.781)
(129.767) (92.219) (163.272) (84.359)
(15.299.598) (7.740.930) (14.139.969) (7.118.110)
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin
detay1 asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
diger gelir ve karlar : 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
Sigorta hasar tazminati gelirleri 7.146.335 3.409.748 2.105.778 743.702
Ticari borglar reeskontu geliri 1.717.824 310.632 2.055.012 (81.491)
Konusu kalmayan bulunamayan arag karsilig 614.178 211.117 96.782 46.874
Tedarikgilerden komisyon gelirleri 299.486 298.817 344.189 297.893
Konusu kalmayan izin karsiligi, net (Not 15) 220.060 135.698 181.245 (114.735)
Konusu kalmayan siipheli alacak karsiligi (Not 4) 116.766 60.527 822.415 283.457
Diger gelirler 1.166.467 884.192 180.957 63.024

11.281.116 5.310.731 5.786.378 1.238.724

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren dénemlere ait esas faaliyetlerden diger giderlerin
detay1 asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
diger gider ve zararlar : 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
Siipheli alacak karsilik gideri (Not 4) (1.977.653) (960.084) (1.691.819) (491.621)
Ticari alacaklar reeskont gideri (3.740.078) (990.687) (2.843.580) (22.183)
Bulunamayan arag karsiligi gideri (Not 11) (835.049) 51.645 (661.622) (89.424)
Faaliyetlerle ilgili diger filo hizmet giderleri (33.877) 1.459.244 (690.124) (690.125)
Diger giderler (15.585) (5.968) (150.113) (12.357)

(6.602.242) (445.850) (6.037.258) (1.305.710)

NOT 21 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren donemlere ait yatirim faaliyetlerinden gelirler
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
Yatirim faaliyetlerinden gelirler : 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
Faiz gelirleri 344.300 308.039 93.188 53.237
344.300 308.039 93.188 53.237
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 — FINANSMAN FAALIYETLERINDEN GiDERLER

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansman faaliyetlerinden giderler
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

Finansman faaliyetlerinden giderler: 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
Faiz giderleri (70.714.233) (36.627.676) (33.509.315) (18.237.381)
Kambiyo zararlari (30.238.087) (17.090.687) (35.467.571) (15.930.300)
Alim satim amagl tiirev finansal araglardan giderler 3.387.096 7.486.834 (1.405.028) 470.633
(97.565.224) (46.231.529) (70.381.914) (33.697.048)

NOT 23 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERIi
DAHIL)

30 Haziran 31 Aralik
2018 2017
Kurumlar vergisi karsilig - 284.210
Pesin 6denen vergi ve fonlar (-) (Not 10) 217.137 1.330
217.137 285.540

30 Haziran tarihinde sona eren donemlere ait gelir vergileri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

Vergi gideri:
Cari donem kurumlar vergisi gideri - -

TFRS 9 diizeltmesi (17.884) -
Ertelenmis vergi gideri:

Gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi gideri (40.926.903) (5.954.502)
Gegmis y1l zararlarindan ertelenmis vergi hesaplanmasi 28.231.353 2.657.212
Toplam vergi gideri (12.713.434) (3.297.290)

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren donemlere diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilen ertelenmis vergi, riskten korunma kayiplari ve tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢iim
kazanclari ile iligkilidir.

Kurumlar Veraqisi

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklari, Tiirkiye’de yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati ve
uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii ayin
yirmi besinci glinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla %22’dir (2017: %22). Ancak,
5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger
Bazi1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”un 9linci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’na eklenen gegici 10uncu madde uyarinca kurumlari 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme dénemlerine
ait kazanclar1 {izerinden 6denmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda
tekrardan %20 oram ile vergilendirilmeye devam edilmesi Ongoriilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar
Kurulu’na %22 oranini %20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.
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NOT 23 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERIi
DAHIL) (Devami)

Kurumlar Vergisi (Devami):

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren dénem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca ticer aylik donemler itibariyla
olusan kazanglar tizerinden %22 (30 Haziran 2017: %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu
sekilde 6denen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun
degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Tiirkiye'de vergi mevzuati, Sirket ve bagli ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yiizden mali tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirket bazinda ayr ayr1 hesaplanmustir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
doénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince beg
yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tiirkiye’de
mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tiirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri
gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Kurumlari tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari
(yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklart hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 harig)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklar1 gayrimenkullerinin (tasinmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri
ve richan haklarmin satisindan dogan kazanglarin %75°lik kismi, 30 Haziran 2018 itibariyla kurumlar
vergisinden istisnadir. Bununla birlikte, 7061 sayil1 kanunla yapilan degisiklikle bu oran tasinmazlar agisindan
%75’ten %50’ye indirilmis ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50
olarak kullanilacaktir.

Istisnadan yararlanmak igin sz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna
kadar tahsil edilmesi gerekir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaji1 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal konsolide finansal tablolar: ile TMS’ye gére hazirlanmis konsolide finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yikimlaligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
konsolide finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yilikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %22’dir (2017: %22).
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Ertelenmis Vergi (Devami):

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin yillar icerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

Devreden mali zararlar

Operasyonel kiralamada kullanilan varliklar, maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin kayith degerleri ile vergi matrahlar1 arasindaki fark

Stipheli ticari alacak karsiligi
Bulunamayan araglarin karsilik gideri
Ticari alacak ve borg reeskontlari (net)
Kidem tazminati ylikiimliiligi
Kullanilmayan izin karsilig1

Tiirev degerleme farki

Prim karsilig1

Kredi faiz tahakkuku

Ertelenmis kira gelirleri

Riskten korunma hesabi

Diger

Toplam ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii)

Kapsamh Gelir

Cari Donem Tablosunda

Ertelenmis Vergi Muhasebelestirilen
1 Ocak 2018 Geliri/(Gideri) Kisim 30 Haziran 2018
57.419.016 23.161.644 - 80.580.660
(82.789.498) (10.431.444) - (93.220.942)
1.593.262 391.510 - 1.984.772
164.639 (116.047) - 48.592
(714.189) 444,896 - (269.293)
180.377 35.584 - 215.961
137.064 2.310 - 139.374
3.035.592 (745.161) - 2.290.431
83.160 174.078 - 257.238
(36.925) 291.773 - 254.848
3.712.132 825.833 - 4.537.965
(8.048.529) (27.045.023) 7.342.389 (27.751.163)
(677.201) 296.613 (17.884) (398.472)
(25.941.100) (12.713.434) 7.324.505 (31.330.029)
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Ertelenmis Vergi (Devami):

Ertelenmis vergi yilikiimliiliigiiniin yillar igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

Devreden mali zararlar

Operasyonel kiralamada kullanilan varliklar, maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin kayith degerleri ile vergi matrahlar1 arasindaki fark

Stipheli ticari alacak karsiligi
Bulunamayan araglarin karsilik gideri
Ticari alacak ve borg reeskontlari (net)
Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii
Kullanilmayan izin karsilig

Tiirev degerleme farki

Prim karsilig1

Kredi faiz tahakkuku

Ertelenmis kira gelirleri

Riskten korunma hesabi1 (Nakit akis1)
Diger

Toplam ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii)

Kapsamh Gelir

Cari Donem Tablosunda

Ertelenmis Vergi Mubhasebelestirilen
1 Ocak 2017 Geliri/(Gideri) Kisim 30 Haziran 2017
28.846.031 2.971.710 - 31.817.741
(54.103.298) (4.325.789) - (58.429.087)
1.811.848 179.084 - 1.990.932
115.184 (2.216) - 112.968
(523.550) 157.714 - (365.836)
143.883 (19.200) - 124.683
138.202 (26.631) - 111571
355.365 282.546 - 637.911
- 236.423 - 236.423
(21.038) (19.446) - (40.484)
2.015.786 524.908 - 2.540.694
- (3.292.590) 3.292.590 -
(338.437) 36.197 - (302.240)
(21.560.024) (3.297.290) 3.292.590 (21.564.724)
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Ertelenmis Vergi (Devami):

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla toplam gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliilikklerinin yurirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak
hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk
2018 2017 2018 2017
Toplam gegici farklar:

Devreden mali zararlar 366.275.729 260.995.528 80.580.660 57.419.016

Operasyonel kiralamada kullanilan varliklar, maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin kayith degerleri ile vergi matrahlar1 arasindaki fark (423.731.553) (376.315.900) (93.220.942) (82.789.498)
Stipheli ticari alacak karsilig 9.021.692 7.242.098 1.984.772 1.593.262
Bulunamayan araglarin karsilik gideri 220.872 748.358 48.592 164.639
Ticari alacak ve borg reeskontlar1 (net) (1.224.061) (3.246.316) (269.293) (714.190)
Kidem tazminati yiikiimliligi 1.079.805 901.887 215.961 180.377
Kullanilmayan izin karsilig1 696.868 685.318 139.374 137.064
Tiirev degerleme farki 10.411.049 13.798.146 2.290.431 3.035.592
Kredi faiz tahakkuku 1.158.400 (167.839) 254.848 (36.925)
Prim karsilig1 1.169.263 378.000 257.238 83.160
Ertelenmis kira gelirleri 20.627.117 16.873.327 4.537.966 3.712.132
Diger (1.811.241) (3.078.185) (398.473) (677.201)
Riskten korunma hesabi (Gergege uygun deger) (126.141.649) (36.584.221) (27.751.163) (8.048.529)
(142.247.709) (117.769.799) (31.330.029) (25.941.100)
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERiI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERIi

DAHIL) (Devami)

Ertelenmis Vergi (Devami):

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi
yilikiimliiliigiine atfolunan kalemler asagidakilerden olusmaktadir:

Ertelenmis vergi varhk / (yiikiimliiliikleri)
Devreden mali zararlar

Operasyonel kiralamada kullanilan varliklar, maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin kayitl degerleri ile vergi matrahlar1 arasindaki fark
Stipheli ticari alacak karsiligt

Bulunamayan araglarin karsilik gideri

Ticari alacak ve borg reeskontlari (net)

Kidem tazminati yikimlilagi

Kullanilmayan izin karsiligt

Tiirev degerleme farki

Prim karsilig1

Kredi faiz tahakkuku

Ertelenmis kira gelirleri

Riskten korunma hesab1

Diger

Aratoplam

Mahsuplasabilen vergi tutari

Toplam ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii)

Ertelenmis vergi varhk / (yiikiimliiliikleri)
Devreden mali zararlar

Operasyonel kiralamada kullanilan varliklar, maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin kayitlt degerleri ile vergi matrahlar1 arasindaki fark
Stipheli ticari alacak karsiligi

Bulunamayan araglarin karsilik gideri

Ticari alacak ve borg reeskontlari (net)

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii

Kullanilmayan izin karsiligi

Tiirev degerleme farki

Prim karsilig1

Kredi faiz tahakkuku

Ertelenmis kira gelirleri

Riskten korunma hesab1

Diger

Ara toplam

Mabhsuplasabilen vergi tutari

Toplam ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii)
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30 Haziran 2018

Varliklar Yiikiimliiliikler Net tutar
80.580.660 - 80.580.660
- (93.220.942) (93.220.942)
1.984.772 - 1.984.772
48.592 - 48.592
- (269.293) (269.293)
215.961 - 215.961
139.374 - 139.374
2.290.431 - 2.290.431
257.238 - 257.238
- 254.848 254.848
4.537.965 - 4.537.965
- (27.751.163) (27.751.163)
- (398.472) (398.472)
90.054.993 (121.385.022) (31.330.029)
(90.054.993) 90.054.993 -
- (31.330.029) (31.330.029)

31 Arahik 2017
Varhklar Yiikiimliiliikler Net tutar
57.419.016 - 57.419.016
- (82.789.498) (82.789.498)
1.593.262 - 1.593.262
164.639 - 164.639
- (714.189) (714.189)
180.377 - 180.377
137.064 - 137.064
3.035.592 - 3.035.592
83.160 - 83.160
- (36.925) (36.925)
3.712.132 - 3.712.132
- (8.048.529) (8.048.529)
- (677.201) (677.201)
66.325.242 (92.266.342) (25.941.100)
(66.325.242) 66.325.242 -

(25.941.100)

(25.941.100)




GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERi DAHIL)

(Devami)

Ertelenmis Vergi (Devami):

Devreden mali zararlarinin son kullanim tarihleri asagidaki gibidir:

2018 yilinda sona erecek
2019 yilinda sona erecek

2020 yilinda sona erecek
2021 yilinda sona erecek
2022 yilinda sona erecek

30 Haziran 31 Arahk
2018 2017

- 23.038.219

19.139.253 19.139.253
103.625.174 103.625.174
115.186.972 115.192.882
128.324.330 -
366.275.729 260.995.528

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren donemler i¢indeki ertelenmis vergi varliklari /

(yuktimliiliiklerinin) hareketi asagida verilmistir:

1 Ocak itibariyla acilis bakiyesi
Ertelenen vergi gideri
TFRS 9 diizeltmesi

Diger kapsamli gelirde netlestirilen

30 Haziran itibariyla kapams bakiyesi

Donem vergi gelirinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

Vergi karsiiginin mutabakati:

Vergi oncesi donem kar1

Gelir vergisi orant %22 ve %20

Vergi etkisi:

- Kanunen kabul edilmeyen giderler

- Kar dagitimi sebebi ile vergi hesabinda kullanilmayan mali zararlar
- Istisnalar

- Kullanilamayan ge¢mis y1l mali zararimin silinmesi

- Diger

Kar veya zarar tablosundaki vergi gideri

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
(25.941.100) (21.560.024)
(12.713.434) (3.297.290)
(17.884) -
7.342.389 3.292.590
(31.330.029) (21.564.724)

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
35.305.714 18.238.666
(7.767.257) (3.647.733)
(730.120) (295.635)

- 333.942

626.194 234.180
(5.068.408) -
226.157 77.956
(12.713.434) (3.297.290)
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang/kayip tutari, net donem kar/zararinin Sirket hisselerinin cari dénem i¢indeki agirlikli

ortalama hisse adedine béliinmesiyle hesaplanir.

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren donemler i¢in pay basina kazang asagidaki gibidir:

Net dénem kari
Agirlikl ortalama pay adedi (1 TL nominal bedel karsiligr)
Pay basina kazan¢

NOT 25 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

i) 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan alacak ve borglar:

a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar:

Eureko Sigorta A.S.
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.
Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Dogus Otel isletmeciligi Ve Yénetim Hizmetleri A.S.

Dogus Holding A.S

Garanti Yatirim Ortakligt A.S.

Dogus Yaym Grubu A.S.

Garanti Odeme Sistemleri A.S.

Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S.

Orta Gayrimenkul Yatirim Yo6netimi Ve Turizm A.S.

Antur Turizm A.S.
Diger

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
22.592.280 13.766.261 14.941.376 11.010.030
10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000
2,26 1,38 1,49 1,10

30 Haziran 31 Arahk

2018 2017

141.931 215.049

92.609 216.456

48.643 43.808

19.192 12.643

17.740 -

9.365 24.344

3.552 2.279

2.016 148.435

518 15.854

- 9.261

- 5.520

24.013 45.624

359.579 739.273
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

i) 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan alacak ve borglar:
(devami)

b) iliskili taraflara ticari bor¢lar:

30 Haziran 31 Arahk

2018 2017

Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 11.913.134 80.426.623
Garanti Biligsim Teknolojisi ve Ticaret A.S. 578.306 -
Garanti Finansal Kiralama A.S. 108.647 89.797
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 40.747 26.958
Tivtiirk Istanbul Tasit Muayene Istasyonlar1 Yapim Ve Igletim A.S. 8.183 -
Antur Turizm A.S. 4.465 22.403
Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 2.785 -
Orta Gayrimenkul Yatirim Yonetimi Ve Turizm A.S. - 9.190
Diger - 4.880
12.656.267 80.579.851
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

ii) 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren dénemler icinde iligkili taraflara
yapilan 6nemli satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

a) Iligkili taraflara yapilan hizmet ve iiriin satiglar::

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. 24.260.677 12.199.691 21.115.248 10.731.164
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 1.235.208 511.024 732.097 337.839
Garanti Finansal Kiralama A.S. 1.096.807 470.544 986.365 525.003
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 874.681 396.482 945.167 507.455
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 835.789 314.949 664.484 322.333
Garanti Faktoring Hizmetleri A.S. 807.157 382.244 - -
Eureko Sigorta A.S. 525.451 226.174 780.951 220.677
Garanti Konut Finansmani Danigsmanlik Hizmetleri A.S. 248.736 129.229 - -
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 239.186 114.197 243.285 97.609
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Tic.A.S. 205.419 111.024 133.873 46.282
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 186.221 141.258 77.437 37.335
Garanti Kiiltiir A.S. 108.233 50.417 - -
Garanti Bank International 69.372 32.956 - -
Dogus Perakende Satig Giyim Ve Aksesuar Ticaret A.S. 59.602 38.621 - -
Dogus Insaat ve Ticaret A.S. 49.456 22.626 17.884 14.421
Dogus Holding A.S. 44.459 3 - -
Garanti Yatirim Ortakligi A.S. 23.917 5.250 - -
Garanti Hizmet Yonetimi A.S. 21.342 21.342 - -
Antur Turizm A.S. 19.369 9.144 - -
Garanti Faktoring A.S. - - 961.018 588.386
Garanti Hizmet Yo6netimi Anonim Sirketi - - 129.749 57.205
Dogus Yayin Grubu A.S. - - 95.778 39.977
Garanti Bank International - - 55.754 27.639
Dogus Holding A.S - - 9.587 -
Garanti Konut Finansmani
Danigsmanlik Hizmetleri A.S. - - 207.734 94.889
Diger 192.540 116.193 278.695 136.899
31.103.622 15.293.368 27.435.106 13.785.113

Grup’un iligkili taraflarina yapmis oldugu satislar operasyonel kiralama gelirlerinden olusmaktadir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 — ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

ii) 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren donemler iginde iliskili taraflara
yapilan 6nemli satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli alimlar: (devam)

b) Iliskili taraflardan yapilan hizmet ve iiriin ahmlar:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. (*) 37.768.127 10.966.551 104.678.250 69.471.278
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 836.068 740.290 382.067 230.220
Garanti Finansal Kiralama A.S. (**) 643.897 382.732 470.654 253.068
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 267.673 18.013 693 693
Tiivtiirk Istanbul Tasit Muayene
Istasyonlar1 Yapim Ve Isletim A.S. 124.856 62.131 - -
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 124.831 124.831 3.161 -
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 102.250 18.759 - -
Eureko Sigorta A.S. 61.549 61.549 2.518 1.074
Antur Turizm A.S. 43.928 29.879 - -
Garanti Hizmet Yonetimi A.S. 22.090 22.090 -
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 10.394 3.962 7.337 2.237
Garanti Faktoring Hizmetleri A.S. 10.256 10.256 352.710 346.132
Dogus Perakende Satis Giyim Ve Aksesuar Ticaret A.S. 757 757 - -
Dogus Yaym Grubu A.S. - - 650 -
Diger 20.823 12.950 255.702 128.242
40.037.499 12.454.750 106.153.742 70.432.944

(*) Grup’un iligkili tarafi Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S.’den yapmis oldugu alimlarin 35.955.590 TL’si
(30 Haziran 2017: 102.595.309 TL) operasyonel kiralamaya konu etmek iizere almisg oldugu araglardan,
1.812.537 TL’si (30 Haziran 2017: 2.082.941 TL) periyodik bakim onarim hizmetlerine iliskin alimlardan
olusmaktadir.

(**) Grup’un iligkili tarafi Garanti Finansal Kiralama A.S.’den yapmis oldugu alimlar ofis binasi kiralama ve
bina giderlerine katilim paylarindan olugsmaktadir.

iii) 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren doneme ait iliskili taraflarla yapilan islemler ile ilgili diger gelir
ve giderler

Iliskili taraflardan diger gelirler :

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017

T. Garanti Bankas1 A.S. 342.585 35.382 3.782 1.918

342.585 35.382 3.782 1.918

Iliskili taraflardan diger gelirler, Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.’de bulunan vadeli mevduattan edinilen faiz
gelirinden olusmaktadir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Grup’un 6 Temmuz 2018 vadeli %17,25 faiz oranli 960.906 TL ve 2 Temmuz
2018 vadeli %17,50 faiz oranli 1.251.198 TL tutarinda vadeli mevduati bulunmaktadir (30 Haziran 2017: 3
Temmuz 2017 vadeli %6,75 faiz oranli 253.787 TL ve 7 Temmuz 2017 vadeli %6,75 faiz oranl 1.900.000 TL
vadeli mevduatlar1 bulunmaktadir).
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Mliskili taraflardan diger giderler :

Bulunmamaktadir.

c) Yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan 6demeler:

1 Ocak - 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren donem i¢in yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim
personeline yapilan 6demeler 1.013.408 TL’dir (1 Ocak — 30 Haziran 2017: 998.650 TL).

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
a) Sermaye Riski Y énetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg
ve 0zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un fonlama yapisi, borglar ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, ¢ikarilmig sermaye, yedekler ile gegmis
yil kazanglarini igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisim1 yeni bor¢ edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesiyle dengede tutulmasi1 amaglanmaktadir.

Grup, sermayeyi borg/toplam sermaye oranimi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg ise toplam kredilerden (cari ve cari olmayan kredilerin bilangoda gosterildigi
gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerinin ¢ikarilmast suretiyle elde edilir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal ve ticari borglarin 6zkaynaklara orani agagidaki
gibidir:

30 Haziran 31 Arahk

2018 2017

Finansal ve Ticari Borglar 1.787.819.705 1.631.762.429

Eksi : Nakit ve nakit banzerleri degerler (Not 3) (4.048.305) (2.190.100)

Net Borg 1.783.771.400 1.629.572.329

Toplam Ozkaynak 28.149.304 31.525.721
Ozkaynak orani % 1,58 % 1,93
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYIi
(Devam)

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk yonetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin

minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi
olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya caligmaktadir. Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak
izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler icin belirlenen ve her yil incelenen ve onaylanan sinirlar araciligryla
kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar, iliskili taraflardan alacaklar disinda, ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir. Miisterilerin ticari
alacak bakiyeleri iizerinden stirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (Devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri :

30 Haziran 2018

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Bankalardaki

Iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 359.579 29.727.888 - 268.388 4.047.748 34.403.603
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (**) - 3.648.415 - - - 3.648.415
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 359.579 10.449.381 - 268.388 4.047.748 15.125.096
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger disiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - 19.278.507 - - - 19.278.507
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 9.246.809 - - - 9.246.809
- Deger diisiikliigi (-) - (9.246.809) - - - (9.246.809)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugmaktadir.
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devamni)

b.1) Kredi riski yonetimi (Devami)

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

31 Aralik 2017 Bankalardaki
iligkili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 739.273 30.421.843 - 77.104 2.188.195 33.426.415
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (**) - 2.543.255 - - - 2.543.255
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 739.273 13.567.885 - 77.104 2.188.195 16.572.457
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigiine ugramamig varliklarin net defter degeri - 16.853.958 - - - 16.853.958
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 7.467.215 - - - 7.467.215
- Deger diisiiklagii (-) - (7.467.215) - - - (7.467.215)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamstir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugmaktadir.

60



GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (Devami

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Ticari Alacaklar Ticari Alacaklar
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 9.109.168 9.220.695
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 7.436.286 7.632.745
Vadesi tizerinden 3-5 ay gegmis 2.733.053 518
Toplam vadesi gecen alacaklar 19.278.507 16.853.958

Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - -

Bilango tarihi itibariyla, vadesi ge¢mis ve deger diisiikliigline ugramamis ticari alacaklardan karsilik
ayrilmamis olanlara iliskin alinan teminatlar bulunmamaktadir.

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim Kurulu, Grup
Yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olugturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarin diizenli olarak takip etmek ve
finansal varlik ve yiikiimliliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamini saglamak suretiyle yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu ylkiimliiliikler {izerinden Odenecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

30 Haziran 2018 Sozlesme uyarinca
nakit cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5 y1l 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler Defter degeri  Toplam (I+II+ITI+IV) kisa (T) arasi (IT) arast (I uzun (1V)

Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Thrag edilen menkul krymetler 92.070.285 104.251.812 4.750.604 99.501.208 -
Finansal borglar 1.643.173.836 1.770.865.291 281.892.086 402.051.807 1.086.921.398
Ticari borglar 52.575.584 54.077.865  54.077.865 - -
Toplam yiikiimliiliik 1.787.819.705 1.929.194.968 340.720.555 501.553.015 1.086.921.398
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.2) Likidite risk yonetimi

31 Aralik 2017 Sézlesme uyarinca
nakit cikiglar 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Soézlesme uyarinca vadeler Defter degeri  Toplamu (I+II+I11+IV) kisa (I) arasi (IT) arast (IIN)  uzun (IV)

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Ihrag edilen menkul kiymetler 90.510.573 107.884.043 3.576.809 10.730.426 93.576.809
Finansal borglar 1.357.230.053 1.425.028.503 494.151.702 410.897.713 519.979.088
Ticari borglar 184.021.803 187.482.489 187.482.489 - -
Toplam yiikiimliiliik 1.631.762.429 1.720.395.035 685.211.000 421.628.139 613.555.897

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Grup’un 33.905.539 TL’si 3 aydan kisa, 25.860.147 TL’si 1 yildan kisa
olmak {iizere toplam 59.765.685 TL tiirev finansal yiikiimliilikkleri bulunmaktadir (31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla 34.141.167 TL’si 3 aydan kisa, 91.424.472 TL’si 1 yildan kisa, 25.860.147 TL’si 1 yildan uzun
olmak iizere toplamda 151.425.786 TL tiirev finansal yiikiimliiliikleri bulunmaktadir).
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.3) Faiz riski yonetimi

Riskten korunma stratejileri, faiz oran1 beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi igin diizenli olarak
degerlendirilmektedir.

Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun gozden
gecirilmesi gerekse faiz harcamalarinin farkl faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmas1 amaglanmaktadir.

30 Haziran 2018 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsayd: ve diger
tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar 1.646.032 TL /1.646.032 TL (30 Haziran 2017: 335.093
TL /335.093 TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.

30 Haziran 31 Arahk
2018 2017
Sabit Faizli Araclar
Finansal Varliklar 2.212.104 1.021.005
Finansal Yiikiimliiliikler 1.643.173.836 1.357.230.053
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Yiikiimliiliikler 92.070.285 90.510.573

b.4) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sdzlesmeleri ile yonetilmektedir.

Grup’un 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden parasal ve parasal
olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan ytikiimliiliikklerinin dagilim asagidaki gibidir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devam)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.4) Kur riski yonetimi (Devami)

Déviz pozisyonu tablosu :

30 Haziran 2018

1. Ticari alacaklar

2.a Parasal finansal varliklar

2.b Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari alacaklar

6.a Parasal finansal varliklar

6.b Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari borglar

11. Finansal yiikiimliiliikler

12.a Parasal olan diger yiikiimliilikkler

12.b Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

14. Ticari borglar

15. Finansal yiikiimliiliikler

16.a Parasal olan diger yiikiimliilikkler

16.b Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

17. UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araclarin net varlik /ytikiimliiliik
pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev triinleri
tutari

19.b Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden tiirev tirtinleri
tutari

20. Net yabanci para varlik / yiikiimliiliik pozisyonu

21. Parasal kalemlerin net yabanci para varlik / yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doéviz hedge’i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam
gercege uygun degeri

23. Doviz varliklarinin hedge edilen tutari

24. lhracat

25. Tthalat

TL Karsihg:
(Fonksiyonel

Para Birimi) ABD Dolar1 Avro Diger
87.875 2.103 14.745 -

87.875 2.103 14.745 -

87.875 2.103 14.745 -

55.116 12.085 - -
186.335.049 - 35.096.634 -
186.390.165 12.085 35.096.634 -
991.769.976 - 186.802.150 -
991.769.976 - 186.802.150 -
1.178.160.141 12.085 221.898.784 -
(64.621.899) - (12.171.683) -
64.621.899 - 12.171.683 -
(1.242.694.165) (9.982) (234.055.722) -
(1.178.072.266) (9.982) (221.884.039) -
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.4) Kur riski yonetimi (Devamai)

Doviz pozisyonu tablosu :

31 Arahk 2017

1. Ticari alacaklar

2.a Parasal finansal varliklar

2.b Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari alacaklar

6.a Parasal finansal varliklar

6.b Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari borglar

11. Finansal yiikiimliilikkler

12.a Parasal olan diger yiikiimliiliikler

12.b Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

14. Ticari borglar

15. Finansal yiikiimliilikkler

16.a Parasal olan diger yiikiimliiliikler

16.b Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dist tiirev araglarin net varlik /ytikiimliiliik
pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev iiriinleri
tutar1

19.b Pasif karakterli bilanco dig1 doviz cinsinden tiirev tiriinleri
tutar1

20. Net yabanci para varlik / yiikiimliiliik pozisyonu

21. Parasal kalemlerin net yabanci para varlik / yiikiimliilik
pozisyonu (1+2a+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz hedge’i igin kullanilan finansal araglarin toplam
gergege uygun degeri

23. Déviz varliklarinin hedge edilen tutari

24. Thracat

25. Ithalat
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TL Karsihg:

(Fonksiyonel
Para Birimi) ABD Dolar1 Avro Diger
99.847 2.459 20.058 -
99.847 2.459 20.058 -
99.847 2.459 20.058 -
147.644 35.894 2.714 -
410.505.103 - 90.910.221 -
410.652.747 35.894 90.912.935 -
453.504.015 - 100.432.735 -
453.504.015 - 100.432.735 -
864.156.762 35.894 191.345.670 -
(141.245.387) - (31.280.121) -
141.245.387 - 31.280.121 -
(864.056.915) (33.435) (191.325.612) -
(864.056.915) (33.435) (191.325.612) -



GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup’un sahip oldugu ABD Dolar1 ve Avro cinsinden varlik ve yiikiimliiliikleri asagidaki kurlardan TL’ye
cevrilmistir:

30 Haziran 31 Aralhk

2018 2017

ABD Dolar1 4,5607 3,7719
Avro 5,3092 4,5155

Grup, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, ist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin dénem sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz,
dis kaynakli krediler ile birlikte Grup igindeki yurt disi faaliyetler igin kullanilan, krediyi alan ve de
kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, kar/zarar ve
diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.
30 Haziran 2018

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiligi (4.552) 4.552
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (4.552) 4.552

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikiimliilik (117.802.674) 117.802.674
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) 6.462.190 (6.462.190)
6- Avro net etki (111.340.484) 111.340.484
TOPLAM (111.345.036) 111.345.036
Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
7 - Avro net varlik / yiikiimliiliik (48.844.033) 48.844.033
8- Avro net etki (48.844.033) 48.844.033
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Kur riskine duyarlilik (Devami)

31 Arahk 2017

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiligi (12.611) 12.611
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar net etki (12.611) 12.611
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik (86.393.080) 86.393.080
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) 14.124.539 (14.124.539)
6- Avro net etki (72.268.541) 72.268.541
TOPLAM (72.281.152) 72.281.152
Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

7 - Avro net varlik / yiikiimliiliik (28.245.207) 28.245.207
8- Avro net etki (28.245.207) 28.245.207
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30 HAZiRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin siniflari ve gercege uygun degerleri:

Krediler ve Itfa edilmis
alacaklar (nakit ve degerinden gosterilen
30 Haziran 2018 nakit benzerleri dahil) finansal yiikiimliiliikler
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4.048.305 -
Ticari Alacaklar 30.087.467 -
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 359.579 -
-Diger ticari alacaklar 29.727.888 -
Diger alacaklar 268.388 -
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - 1.643.173.836
Diger finansal yiikiimliiliikler - 92.070.285
Ticari borglar - 52.575.584
-[liskili taraflara ticari bor¢lar - 12.656.267
-Diger ticari bor¢lar - 39.919.317

Grup finansal araglarinin kayith degerlerinin makul degerini yansittigini diistinmektedir.

Krediler ve Itfa edilmis
alacaklar (nakit ve degerinden gosterilen
31 Aralik 2017 nakit benzerleri dahil) finansal yiikiimliiliikler
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 2.190.100 -
Ticari Alacaklar 31.161.116 -
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 739.273 -
-Diger ticari alacaklar 30.421.843 -
Diger alacaklar 77.104 -
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - 1.357.230.053
Diger finansal yiikiimliiliikler - 90.510.573
Ticari borglar - 184.021.803
-Iliskili taraflara ticari bor¢lar - 80.579.851
-Diger ticari bor¢lar - 103.441.952
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)
(Devami)

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degerleri (Devami):

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Tiirev Finansal Araclar:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Varhklar Yiikiimliiliikler Varhklar Yiikiimliiliikler
Vadeli doviz islemleri 9.288 10.420.337 23.853 13.821.999
Kisa vadeli 9.288 10.420.337 23.853 13.821.999
Toplam 9.288 10.420.337 23.853 13.821.999

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla, Grup’un yabanci para swap islemlerinin gergege uygun degeri 9.288 TL
varlik ve 10.420.337 TL yiikiimliilik olarak tahmin edilmektedir (31 Aralik 2017: 23.853 TL varlik ve
13.821.999 TL yikiimliilik). Grup degerleme yontemi olarak indirgenmis nakit akimlari yontemini
kullanmustir (seviye 2). Vadeli doviz kurlar1 (raporlama donemi sonundaki gézlemlenebilir vadeli doviz
kurlar) ile sdzlesme kurlar1 kullanilarak tahmin edilen gelecekteki nakit akiglari, ¢esitli taraflarin kredi
riskini yansitan bir oran kullanilarak iskonto edilmektedir.

Nakit akis riskinden korunma muhasebesi:

Grup, Avro bazindaki ileri tarihli operasyonel kiralama alacaklarini ve kalint1 degerleri Avro bazinda takip
edilen ikinci el ara¢ gelecekteki satislarini, finansal durum tablosundaki Avro kredileri ile iliskilendirerek
nakit akis riski muhasebesine konu etmekte ve kur riskinden korumaktadir.

Grup, 1 Ekim 2017 tarihinden once, ikinci el satislarindan elde edilecek nakite ve kira anlasmalarindan
kaynakli ileri tarihli operasyonel kiralama alacaklarina nakit akis riskinden korunma muhasebesi yontemini
uygulamaktaydi. Grup, 1 Ekim 2017 tarihinden itibaren nakit akis riskinden korunma modeliyle birlikte,
gercege uygun deger riskinden korunma modelini de uygulamaya baslamistir. Buna goére Grup,
1 Ekim 2017 tarihinden itibaren muhasebelestirilmemis kesin taahhiit niteligindeki ileri tarihli operasyonel
kiralama alacaklarim gergege uygun deger riskinden korunma muhasebesine konu etmeye baslamistir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Grup’un Avro kredilerinden gergeklesmemis kur farki zarari olan
70.776.046 TL (31 Aralik 2017: 100.487.082 TL), riskten korunma araci olarak, ileri vadeli Avro alacaklari
ile iliskilendirilmis ve riskten korunma kaybi1 olarak Ozkaynaklar altinda 15.570.730 TL’lik
(31 Aralik 2017: 27.057.132 TL) ertelenmis vergi varligi ile netlestirerek gosterilmistir.
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30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)
(Devami)

Gergege uygun deger riskinden korunma muhasebesi:

Grup, 1 Ekim 2017 tarihinden itibaren muhasebelestirilmemis kesin taahhiit niteligindeki ileri tarihli
operasyonel kiralama alacaklarimi gergege uygun deger riskinden korunma muhasebesine konu etmeye
baglamigtir. Buna gore, Avro kredilerin olusturdugu riskten korunma aracindan kaynaklanan kur farklari,

riskten korunma muhasebesinin etkin oldugu donem boyunca, finansal durum tablosunda “Kesin
taahhiitlerin gercege uygun degeri” altinda muhaselestirilmis ve kar veya zarar tablosuna yansitilmstir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, ileri tarihli Avro bazindaki operasyonel kira alacaklarindan elde edilecek
nakit ile ilgili olan kur degisimi etkisi ile “Kesin Taahhiitlerin Gergegi Uygun Degeri” hesabinda
muhasebelestirilen tutar 126.141.649 TL’dir (31 Aralik 2017: 36.584.221 TL).

NOT 28 — RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (30 Haziran 2017: Bulunmamaktadir).

70



