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Ara Dénem Finansal Bilgilere iliskin Sinirli Denetim Raporu

Garanti Yatinm Ortakhgi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,

Giris

Garanti Yatinm Ortakligi Anonim Sirketi'nin (" Sirket”) 30 Haziran 2018 tarihli
ilisikteki dzet finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik
donemine ait O6zet kar veya zarar tablosunun, Ozet diger kapsamli gelir
tablosunun, 6zet Ozkaynak degisim tablosunun ve 6zet nakit akis tablosunun
sinirl denetimini yuratmus bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara donem
6zet finansal bilgilerin Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standardi 34 “Ara
Dénem Finansal Raporlama” Standardi'na (“TMS 34") uygun olarak
hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz

sinirl denetime dayanarak s6z konusu ara donem 6zet finansal bilgilere iliskin
bir sonug bildirmektir.

Sinirli denetimin kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirl Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS") 2410
“Ara Doénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz
Denetimini Yuruten Denetgi Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”’ne uygun
olarak yuratulmustur. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirll denetim, basta
finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Gzere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirh denetim prosedurlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirl denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir goéris bildirmek olan badmsiz denetimin
kapsamina kiyasla onemli 6l¢ide dardir. Sonug olarak ara donem finansal
bilgiterin  sinirl - denetimi, denetim sirketinin, bir badimsiz denetimde
belirlenebilecek tum énemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisi bildirmemekteyiz.



Sonug

Sinirh denetimimize gore, ilisikteki ara donem o6zet finansal bilgilerin, tim &nemili
yOnleriyle, TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” Standardi'na uygun olarak
hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member fisaetPMG International Cooperative
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHI ITIBARIYLA OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem Gecmis Donem
(Smirh (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis) Gecmis)
Dipnot 30 Haziran 31 Arahk
Referanslari 2018 2017
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 36.023.313 36.663.607
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 6.259.562 4.019.943
Finansal Yatirimlar 4 27.787.161 31.230.388
Ticari Alacaklar 40.204 456.173
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 14 40.204 44.523
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar - 411.650
Diger Alacaklar 1.849.907 922.211
[liskili Olmayan Taraflardan
Diger Alacaklar 1.849.907 922.211
Tiirev Araglar 15.960 -
Pesin Odenmis Giderler 42.919 11.194
Diger Donen Varliklar 27.600 23.698
Duran Varhklar 77.653 66.841
Maddi Duran Varliklar 5 45.124 33.014
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6 32.529 33.827
TOPLAM VARLIKLAR 36.100.966 36.730.448
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 291.002 625.652
Ticari Borglar 44,556 464.212
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 14 37.038 41.048
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7.518 423.164
Diger Borglar 162.333 73.410
fliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 112.326 71.714
Iliskili Taraflara Diger Borglar 50.007 1.696
Tiirev Araglar 6.000 44.000
Kisa Vadeli Karsiliklar 78.113 44.030
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 8 78.113 44,030
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 204.811 190.229
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 8 204.811 190.229
Ozkaynaklar 35.605.153 35.914.567
Odenmis Sermaye 9 32.000.000 32.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml1 Gelirler ve Giderler (103.528) (103.528)
Diger kazang/kayiplar (103.528) (103.528)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 9 691.563 585.595
Gegmis Y1l Kar/(Zarar1) 2.828.532 1.313.140
Net Donem Kart 188.586 2.119.360
TOPLAM KAYNAKLAR 36.100.966 36.730.448

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME AIT OZET KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem Cari Donem Ge¢mis Donem Gecmis Donem
(Sumirh Denetimden (Sumirh Denetimden (Sinirh Denetimden (Sinirh Denetimden
Gecmis) Gecmemis) Gecmis) Gecmemis)
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
KAR VEYA ZARAR TABLOSU Referanslari 2018 2018 2017 2017
Hasilat 10 13.215.878 7.499.963 40.053.803 12.667.762
Satiglarin Maliyeti (-) 10 (11.069.134) (6.552.708) (37.392.702) (11.158.354)
BRUT KAR 10 2.146.744 947.255 2.661.101 1.509.408
Genel Yonetim Giderleri (-) 11 (1.777.746) (985.340) (1.512.764) (754.168)
Pazarlama Giderleri (-) 11 (176.357) (88.732) (177.787) (86.497)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10.859 4.685 15.427 5.824
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (14.914) (10.034) (2.812) (982)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 188.586 (132.166) 983.165 673.585
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - - - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - -
FINANSMAN GIDERT ONCESI FAALIYET
KARI/(ZARARI) 188.586 (132.166) 983.165 673.585
Finansman Giderleri (-) - - - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI /(ZARARI) 188.586 (132.166) 983.165 673.585
Donem Vergi (Gideri) / Geliri - - - -
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri - - - -
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI
/(ZARARI) 188.586 (132.166) 983.165 673.585
DONEM KARI / (ZARARI) 188.586 (132.166) 983.165 673.585
Pay basina kazang 13 0,005893 (0,004130) 0,030724 0,021050

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME AiT OZET DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem Cari Donem Gecmis Donem Gecmis Donem
(Sinirh Denetimden (Sinirh Denetimden (Sinirh Denetimden (Sinirh Denetimden
Gecmis) Gecmemis) Gecmis) Gecmemis)
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2018 2018 2017 2017
DONEM KARI/ZARARI 188.586 (132.166) 983.165 673.585
DiGER KAPSAMLI GELIRLER:
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacaklar - - - -
Tanimlanmus fayda planlart yeniden 6lgiim
kazanclari/kayiplari - - - -
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Siniflandirilacaklar - - - -
DIGER KAPSAMLI GELIiR - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 188.586 (132.166) 983.165 673.585

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME AIT OZET OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya
Zararda Yeniden
Smiflandirilma-
yacak Birikmis
Diger Kapsamh
Gelirler ve
Giderler Birikmis Karlar
Tammlanmis
fayda planlar Kardan
yeniden dl¢iim Ayrilan Gec¢mis
Odenmis kazanclary/ Kisitlanmg Net Donem Kari / Yillar Kar / B
Not Sermaye kayiplari Yedekler (Zarar) (Zararlar1)  Ozkaynaklar

1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler (Dénem basi) 32.000.000 (81.370) 494.554 1.820.808 1.133.373 35.367.365
Net Dénem Kar/(Zarar) Transferi - - - (1.820.808) 1.820.808 -
Yasal Yedeklere Transfer - - 91.041 - (91.041) -
Toplam Kapsamli Gelir - - - 983.165 - 983.165
Dagitilan Temettii 9 - - - - (1.550.000) (1.550.000)

30 Haziran 2017 itibariyla bakiyeler 32.000.000 (81.370) 585595 983.165 1313140  34.800.530

(Dénem sonu)

1 Ocak 2018 itibariyla bakiyeler (Dénem basi) 32.000.000 (103.528) 585.595 2.119.360 1.313.140 35.914.567
Net Dénem Kar/(Zarar) Transferi - - - (2.119.360) 2.119.360 -
Yasal Yedeklere Transfer 9 - - 105.968 - (105.968) -
Toplam Kapsamli Gelir - - - 188.586 - 188.586
Dagitilan Temettii 9 - - - - (498.000) (498.000)

30 Haziran 2018 itibariyla bakiyeler 32.000.000 (103528) 691563 188586 2828532  35.605.153

(Dénem sonu)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

4



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME AIT
OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem Gec¢mis Donem

(Smirh (Smirh

Denetimden Denetimden

Gecmis) Gecmis)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

Referanslarn 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

A.ISLETME FAALIiYETLERINDEN ELDE EDIiLEN

NAKIT AKISLARI
Dénem Kari 188.586 983.165
Dénem Net Kar1 Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler

Amortisman ve [tfa Gideri ile lgili Diizeltmeler 5-6 12.011 9.290

Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Tlgili

Diizeltmeler 2.747.024 (1.817.380)

Faiz Gelirleri ve Ters Repo Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 10 (985.841) (1.154.818)

Karsihiklar ile flgili Diizeltmeler 7-8 48.665 43.042

Temettii Gelirleri 10 (379.213) (355.187)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 415.969 (6.857)

Finansal Yatirimlardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 581.601 4.557.284

Faaliyetlerle flgili Diger Alacaklardaki Artig/Azalisla Ilgili

Diizeltmeler (978.362) 43.569

Ticari Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (419.656) 14.470

Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili

Diizeltmeler - (8.545)

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla Ilgili

Diizeltmeler - (19.565)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari

Alinan Temettiiler 10 379.213 355.187

Alinan Faiz 985.841 1.143.352
isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen/ (Kullanilan) Nakit 2.595.838 3.787.007
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan

Nakit Cikiglari 5 (22.822) (1.049)
Yatirim Faaliyetlerinden Elde Edilen / (Kullamlan) Nakit (22.822) (1.049)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI

Odenen Temettiiler 9 (448.000) (1.550.000)
Finansman Faaliyetlerinde Kullamlan Nakit (448.000) (1.550.000)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/(AZALIS)
(A+B+C) 2.125.016 2.235.958
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 3.997.593 6.679.969
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 3 6.122.609 8.915.927

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Garanti Yatirim Ortakligt A.S. (“Sirket”) 9 Temmuz 1996 tarihinde tescil edilerek 250.000 TL sermaye ile
Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in amaci, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar cercevesinde menkul
kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermaye ve yonetimlerine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi
araglar1 ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger
kiymetli madenler portfoyii isletmektir.

Sirket bu amag dahilinde;
a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gore en aza indirecek
bir bicimde dagatir,

c) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyii
olusturmak) yiiriitmektedir. Sirket’in hisseleri Kasim 1996’da %80 oraninda halka arz edilmis olup 30
Haziran 2018 tarihi itibartyla %99,696°si Borsa Istanbul A.S’de (“BIST”) islem gérmektedir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadir ve 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 9°dur (31 Aralik 2017:
8). Sirket merkezi “Maslak Mah. Atatiirk Oto Sanayi, 55. Sokak 42 Maslak No:2 A Blok D:270, 34485 —

Sariyer, Istanbul, Tiirkiye” adresindedir.

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 24 Temmuz 2018 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS ve Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiriirlige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlarina (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ve bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun
degeri esas alinmaktadir.



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Kullan:lan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar
i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayilh karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmal: Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek tiizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmal bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.

Sirket, cari yilda dnceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamustir.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde 6nemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi
olmamugtir.

2.3 Muhasebe politikalarinda degisiklikler
Sirket’in cari donem igerisinde TFRS 9 Finansal Araglar standardinin etkisi disinda muhasebe politikalarinda
onemli bir degisiklik olmamustir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal wvarliklarin, finansal yiikiimliilikklerin muhasebelestirilmesine ve Ol¢iimiine iliskin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin
yerini almustir.

TFRS 9'a gecisin, gegmis yil karlari/zararlari iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.
Onemli yeni muhasebe politikalarmin detaylari ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi
ve niteligi asagida belirtilmistir.

i) Finansal varhklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Siniflandirmasi ve Ol¢iimii
TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6lgtimii igin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri biiyiik

oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmigtir.
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2.3 Muhasebe politikalarinda degisiklikler (devami)

TFRS 9'un uygulanmasinin Sirket’in finansal borglar1 ve tlirev finansal araclari ile ilgili muhasebe
politikalar iizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9'un finansal varliklarin simiflandirilmasi ve dl¢timii
iizerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak oSlciilen —
bor¢lanma araglar;; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen — 6zkaynak araglar1 veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli ve finansal
varligin s6zlesmeye bagl nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmas1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden Slgiiliir:

1. Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve
2. Finansal varlhiga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.
Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiiliir:

1. Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iligskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan Ozkaynak araglarina yapilan yatinmlarin ilk defa finansal tablolara

almmasinda, gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda

geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden yada GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal
varliklar1 da igcermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal
varliklarin farkli sekilde dl¢limiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal
tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya énemli dl¢lide
azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal
tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli {izerinden dlgiilen ve dnemli bir finansman bilegenine sahip olmayan
ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen
islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek dl¢iiliir.

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6l¢iimlerinde gecerlidir.
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2.3 Muhasebe politikalarinda degisiklikler (devami)
GUD farki kar/zarara | Bu varliklar sonraki olgiimlerinde gercege uygun degerleri tizerinden olgiiliir.
yansitilarak  olgiillen  finansal | Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net kazanglar
varhiklar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden
olgiilen finansal varhklar

Bu varliklar sonraki olglimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden Olgiiliir.

itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger distikliikleri kar veya zararda
muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan
kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire
yansitilarak olciillen borc¢lanma
araclari

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden Sl¢iiliir. Etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger
diistikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger
kapsaml1 gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu dis1
birakildiginda daha onceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya
kayiplar kér veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire
yansitilan 6zkaynak araclar

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri lizerinden 6l¢iiliir. Temettiiler,
acik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde olmadikga kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya
zararda yeniden smiflandirilmazlar.

1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'un uygulanmasinin finansal varliklarin defter degerlerine etkisi, agsagida daha
detayli olarak aciklandig1 gibi sadece yeni deger diigiikligii hiikiimlerinden kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tablo ve ilisikteki notlar, TMS 39 kapsamindaki orijinal 6l¢iim kategorilerini ve Sirket’in 1 Ocak
2018'deki finansal varliklarimin her bir simifi igin TFRS 9’gére yapilan yeni Sl¢lim kategorilerini
acgiklamaktadir.

TMS 39’a gore
orijinal TFRS 9’a gore yeni TMS 39’a gore TFRS 9’a gore yeni
simiflandirma siniflandirma orijinal defter degeri defter degeri
Finansal Varhklar
Devlet bor¢lanma araglari Satis amaciyla elde |Zorunlu olarak GUD
tutulan farki kar/zarara
yansitilan 3.156.115 3.156.115
Ozel sektor borglanma araglari | Satis amaciyla elde | Zorunlu olarak GUD
tutulan farki kar/zarara
yansitilan 12.596.410 12.596.410
Nakit ve Nakit Benzerleri Kredi ve alacaklar Itfa edilmis maliyet 4.019.943 4.019.943
Toplam Finansal Varhklar 19.772.468 19.772.468
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2.3 Muhasebe politikalarinda degisiklikler (devami)
ii. Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli TMS 39'daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almigtir. Yeni deger disiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iilen
finansal varliklar, sdzlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olciilen borglanma
araglari icin gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel sektor
bor¢lanma arag¢larindan olugsmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile dl¢iiliir:

- 12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismudir.

— Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren onemli Olglide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ'larinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken 6demelerin etkileri
dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve agir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in ge¢mis kredi zarar tecriibelerini
dayanan ve ileriye doniik bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Sirket, bir finansal varlik {izerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegcmesi durumunda 6nemli 6l¢iide
arttigin1 varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

— Sirket tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere basvurmaksizin bor¢lunun kredi
yiikiimliiliigiinii tam olarak yerine getirmemesi veya

— Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmasi

Bir finansal aracin diigiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul géren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir. “Yatirim
notu” seklindeki bir dig derecelendirme, finansal aracin diigiik kredi riskine sahip oldugunu gosterebilir.

BKZ’larn Ol¢iimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen émrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmis bir
tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit acgiklarmin bugiinkii degeri {izerinden o6l¢iilen kredi zararlaridir
(6rnegin, sozlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi bekledigi nakit
akislar1 arasindaki farktir).

Nakit ac181, sdzlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile isletmenin almay1 bekledigi nakit
akiglar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda O6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
almdigindan, isletmenin 0demenin tamamini, sdzlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayr beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’lar finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.
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2.3 Muhasebe politikalarinda degisiklikler (devami)
Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama dénemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklarin ve GUD farki
diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma araglarinin deger diisiikliigline ugrayip ugramadigim
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarin1 olumsuz sekilde etkileyen bir veya
birden fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigiine ugramistir.

Deger Diisiikliigiiniin Sunumu

Itfa edilmis maliyetinden olgiilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklari, varhiklarin briit defter
degerinden diisiiliir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iilen bor¢lanma araglari i¢in olusan zarar
karsiligi, finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine diger kapsamli gelire
yansitilir.

Sozlesme varliklarini da iceren ticari ve diger alacaklar ile ilgili deger diisiikliikleri kar veya zarar tablosunda
ayr1 olarak sunulur.

Diger finansal varliklardaki deger diisiikliigii zararlari, TMS 39 kapsamindaki sunuma benzer sekilde
“finansman maliyetleri” altinda gosterilmekte ve onemliligi dikkate alinarak kar veya zarar tablosunda ayr1
olarak gosterilmemektedir.

Yeni deger diisiikliigii modelinin etkisi

TFRS 9 deger diistikliigii modeli kapsamindaki varliklar i¢in deger diisiikliigli zararlarinin genel olarak
artmasi ve daha degisken hale gelmesi beklenmektedir.

TFRS 9'a ge¢isin, gegmis y1l karlari/zararlari tizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir. 30 Haziran 2018
tarihi itibariyla 6.203 TL’lik beklenen kredi zarar1 cari yil kar zararina yansitilmustir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardi hasilatin kayda alinmasina iligskin tek ve kapsamli bir
model ve rehber sunmakta olup TMS 18 Hasilat standardinin yerini almistir. Standart 1 Ocak 2018’de
yiiriirlige girmis olup Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

24 Yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan degisiklikler
Yayiunlanmig ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamais degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak tizere
TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar,
TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini kargilamas1 durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden veya gergege
uygun deger farklan diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilebilir.

TFRS 9 uyarinca, sézlesmesi erken sona erdirildiginde, henliz 6denmemis anapara ve faiz tutari biiyiik

oOl¢iide yansitan 'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren finansal varliklar
bu kriteri kargilamaktadir.
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24 Yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan degisiklikler (devamni)

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket TFRS 9 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlannus fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamaus yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki
("UFRS”) degisiklikler Uluslararas1 Muhsebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayinlanmis fakat
bu yeni standartlar, yorumlar ve  degisiklikler heniiz KGK tarafindan TMS’ye
uyarlanmamistir/yayimlanmamistir ve bu sebeple TMS’nin bir parcasini olugturmazlar. Buna bagli olarak
UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya
UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu
standart ve yorumlar TMS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmigtir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama Islemleri”
Standardinin, UFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip icermediginin Belirlenmesi” ve UMS
Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalari — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 “Yatirirm Amaclh
Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan
mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilancoda ve faaliyet kiralamasina iliskin
ylikiimliiliiklerin bilango diginda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.
Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil
bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara
benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in gecerli olmakla birlikte TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardini
uygulamaya baslayan igletmeler igin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket TFRS 16’nin
uygulanmasinin finansal tablolar iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi
UFRS’dekKi iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar i¢in yayinlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2015-2017 Dénemi”
asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari tizerinde 6nemli
bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

12



GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

24 Yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan degisiklikler (devamni)

UMSK tarafindan yayimlannug fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve degistirilmis
standartlar ve yorumlar (devamu)

UMS 19’daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yikiimliiliklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda
yaganan bir degisikligin veya kiigiilmenin yan1 sira yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet maliyetini ve net
faiz maliyetini belirlemek i¢in giincellenen cari aktlieryal varsayimlar1 kullanacak ve plana iliskin herhangi
bir yikimliiliiglin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda varlik
tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir i¢erisinde
ayr olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, UMS 19 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolart iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cerceve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel cerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve
benzer islemlerin aym sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimeilar, borg
verenler ve kredi veren diger taraflar igin faydali bilgiler saglamaktadir Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli
bir islem i¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalar
gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina
yardimcr olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise onceki versiyonundan daha kapsamli olup,
UMSK’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaclamaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan baglayarak sunum ve agiklamalara
kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir
islem i¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarin1 gelistirmek
icin Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020
tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Haziran 31 Aralik
2018 2017
Vadesiz mevduat 8.812 86.837
Vadeli mevduat 1.520.890 2.882.050
Ters repo alacaklari 620.517 1.051.056
Borsa para piyasasindan alacaklar 4.115.546 -
Beklenen zarar karsiligi (6.203)
6.259.562 4.019.943
Nakit ve nakit benzeri lizerindeki faiz reeskontu (136.952) (22.350)
Toplam 6.122.609 3.997.593
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3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (devami)

30 Haziran 2018

Maliyet Para Faiz orani(%) Vade Tarihi Tutar
birimi
Ters repo alacaklari 620.000 TL 15,05-16,35 2 Temmuz 2018 620.517
Vadeli mevduat 1.500.000 TL 15,00-15,25-15,50 2 Temmuz.2018 1.520.890
Borsa para piyasasinda alacaklar 1.000.000 TL 15,00 10 Eyliil 2018 1.044.163
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 15,00 2 Ekim 2018 517.951
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 15,00 8 Ekim 2018 516.519
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 15,50 30 Ekim 2018 512.219
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 16,50 19 Kasim 2018 510.157
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 18,00 23 Kasim 2018 507.861
Borsa para piyasasinda alacaklar 500.000 TL 18,49 27 Kasim 2018 506.676
31 Arahk 2017
Ters repo alacaklari 1.050.000 TL 9,75-12,30 2 Ocak 2018 1.051.056
Vadeli mevduat 950.000 TL 14,20 19 Ocak 2018 955.156
Vadeli mevduat 960.756 TL 15,00 20 Subat 2018 961.929
Vadeli mevduat 950.000 TL 14,40 10 Ocak 2018 964.965
4, FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2018

Gercege uygun deger degisimi kar zarara

yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

Borg¢lanma Senetleri

Devlet Tahvilleri 3.234.914 3.054.823 3.054.823

Ozel Kesim Tahvilleri 8.190.000 8.623.947 8.623.947

Eurobond 4.175.233 4.524.648 4.524.648

Hisse Senetleri

Borsa Istanbul’da iglem goren hisse senetleri 11.846.653 11.583.743 11.583.744

Toplam 27.446.800 27.787.161 27.787.161
31 Aralik 2017

Gergege uygun deger degisimi kar zarara

yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayithi Degeri

Bor¢lanma Senetleri

Devlet Tahvilleri 3.234.915 3.156.115 3.156.115

Ozel Kesim Tahvilleri 11.957.375 12.596.410 12.596.410

Eurobond 1.943.843 1.936.754 1.936.754

Hisse Senetleri

Borsa Istanbul’da iglem goren hisse senetleri 10.892.268 13.541.109 13.541.109

Toplam 28.028.401 31.230.388 31.230.388
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5. MADDI DURAN VARLIKLAR
Maliyet 1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 30 Haziran 2018
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaglar 167.784 22.822 - 190.606
167.784 22.822 - 190.606
Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2018 amortismani(*) Cikislar 30 Haziran 2018
Ofis ekipmanlari, mobilya ve
demirbaglar (134.770) (10.712) - (145.482)
(134.770) (10.712) - (145.482)
Net Defter Degeri 33.014 - 45.124
Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 30 Haziran 2017
Oﬁs.eklpmanlarl, mobilya ve 155.880 1.049 ) 156.929
demirbaglar
155.880 1.049 - 156.929
Cari donem
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2017 amortismani(*) Cikislar 30 Haziran 2017
Ofis ekipmanlari, mobilya ve _
demirbaslar (116.002) (7.992) (123.994)
(116.002) (7.992) - (123.994)
Net Defter Degeri 39.878 32.935

) Amortisman giderleri genel ydnetim giderleri alinda muhasebelestirilmistir.

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla maddi duran varliklar tizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik
2017: Bulunmamaktadir).
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6. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2018 Girisler Cikiglar 30 Haziran 2018
Haklar 50.021 - - 50.021
50.021 50.021
itfa paylar 1 Ocak 2018 itfa paylar(*) Cikaslar 30 Haziran 2018

Haklar (16.194) (1.298) - (17.492)

(16.194) (1.298) (17.492)

Net Defter Degeri 33.827 (1.298) 32.529
Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 30 Haziran 2017
Haklar 50.021 - - 50.021
50.021 - 50.021
itfa paylar 1 Ocak 2017 itfa paylari(*) Cikislar 30 Haziran 2017
Haklar (13.598) (1.298) (14.896)
(13.598) (1.298) (14.896)
Net Defter Degeri 36.423 (1.298) 35.125

) itfa giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

1 Ocak 2018 — 30 Haziran 2018 dénemi igerisinde Sirket aleyhine veya Sirket tarafindan a¢ilan ve Sirket’in
finansal durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte herhangi bir dava bulunmamaktadir (31 Aralik

2017: Bulunmamaktadir).

Sirketi’n VIOP teminatlar1 disinda kendi veya 3 kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu Teminat,

Rehin, Ipotek (“TRI”) bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).

8. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:

Kullanilmamis izin karsiligt

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar:

Kidem tazminati karsilig

30 Haziran 31 Aralk
2018 2017

78.113 44.030
204.811 190.229
282.924 234.259

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayat1 ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan

veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.
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8. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devamu)

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, caliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliikk tutarinin
bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”,
sirketin ylkiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlann kapsaminda aktiieryal degerleme yoOntemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, caliganlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliligiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %8,40 enflasyon ve %11,70
iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %3,04 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle
hesaplanmigtir (31 Aralik 2017: yillik %8,40 enflasyon ve %11,70 iskonto orani varsayimlarina gore
yaklasik %3,04 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmustir). Istege baglh
isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da
dikkate alinmistir. 1 Temmuz 2018 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplamasinda
esas tavan tutar1 5.434 TL olarak dikkate alinmuistir

Kidem tazminati karsiliginin ve kullanilmamis izin karsihigmin 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017
tarihlerinde sona eren ara hesap donemleri igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-30 Haziran 1 Ocak-30 Haziran
Kidem tazminati karsiligi: 2018 2017
Donem basi 190.229 175.073
Hizmet maliyeti 7.056 4.345
Faiz maliyeti 7.526 7.029
Donem sonu 204.811 186.447

Kidem tazminatiyla ilgili meydana gelen aktiieryal kayip haricindeki toplam maliyetler 30 Haziran 2018 ve
30 Haziran 2017 tarihi itibariyla hazirlanan kar veya zarar tablosuna dahil edilmistir.

1 Ocak-30 Haziran 1 Ocak-30 Haziran
Kullaniimamus izin karsiligi: 2018 2017
Doénem bast 44.030 35.896
Doénem gideri 50.752 41.085
Doénem iginde iptal edilen karsilik (-) (16.669) (9.417)
Doénem Sonu 78.113 67.564
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9. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis sermaye

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tutar1 100.000.000 TL (31 Aralik 2017:
100.000.000 TL) ve ¢ikarilmis sermayesi 32.000.000 TL’dir (31 Aralik 2017: 32.000.000 TL). Sirket’in 30
Haziran 2018 itibariyla sermayesi 32 milyon adet hisseden olugmaktadir (31 Aralik 2017: 32 milyon adet).
Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL’dir (31 Aralik 2017: hisse bast 1 TL).

Sirket’in 97.206 adet, 1 Tiirk Liras1 nominal degerli, imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu hisse
senetlerinin her biri Yonetim Kurulu Uyelerinin se¢iminde bir milyon oy hakkina sahip olup anilan hisselerin
kar dagitiminda herhangi imtiyazi bulunmamaktadir. Imtiyazli ve adi hisse senetleri icin pay basina kazang
tutarlar1 aynidir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

Pay Oram 30 Haziran Pay Oram 31 Aralik

Ortaklar % 2018 % 2017
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 3,304 1.057.205 3,304 1.057.205
Diger Ortaklar (Halka Arz Olunan) 96,696 30.942.795 96,696 30.942.795
100 32.000.000 100 32.000.000

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis villar karlari / (zararlari)

30 Haziran 31 Arahik

2018 2017
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 691.563 585.595
- Yasal Yedekler 691.563 585.595
Gegmis Yillar Karlart 2.828.532 1.313.140
Toplam 3.520.095 1.898.735

Net donem kar1 disindaki birikmis karlar1 gegmis yillar kar/(zararlar1) hesabinda netlestirilerek
gosterilmektedir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla gecmis yillar karlari icindeki olaganiistii yedekler
1.313.140 TL, dagitilmamis 2017 yili kar1 2.119.360 TL, toplam tutar 3.432.500 TL’dir (31 Aralik 2017:
1.313.140 TL).

Sirket’in 30 Nisan 2018 tarihli olagan genel kurul toplantisinda “01.01.2017 - 31.12.2017 hesap donemine
ait gelir tablosundaki 2.119.360TL dénem karindan kanunlara gére ayrilmasi gereken yedek akgeler ile
vergi, fon, mali 6demeler diisiildiikten sonra kalan 2.013.392TL net dagitilabilir kardan ve kaynag istisna
kazanglardan olmak tizere sirket 6zkaynaklarini giiclendirmek ve kiiciik yatirimer yararlarinin orta vadede
korunmasini saglamak amaciyla; (a) 448.000-TL nakit olarak, 1.500.000TL bedelsiz pay seklinde pay
sahiplerine kar pay1 dagitilmasina, (b) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yonetim Tebligi (IT1-17.1)
diizenlemeleri dahilinde bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri hari¢ yonetim kurulu tiyelerine 50.000TL kar pay1
dagitilmasina, (c) Pay sahiplerine ve yonetim kurulu tiyelerine kar pay1 dagitilmasindan sonra kalan tutarn
olaganiistii yedeklere aktarilmasina” karar verilmistir. 448.000TL nakit kar pay1 dagitimi1 5 Haziran 2018
tarihinde tamamlanmistir. 1.500.000TL bedelsiz pay seklinde pay sahiplerine kar pay1 dagitilmasi islemine
heniiz baslanilmamistir. 2018 yili igerisinde hisse basina dagitilmasina karar verilen temettii 0,0608750
TL’dir (31 Aralik 2017 hisse bagina dagitilan temettii: 0,046785 TL).
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10. HASILAT

1 Ocak — 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan—
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Sans Gelirleri: 2018 2018 2017 2017
Hisse senedi satiglar1 7.627.296 6.618.380 13.504.802 4,783.121
Ozel sektor tahvili satislart 4.415.519 500.000 1.700.000 -
Devlet tahvili satiglar - - 23.824.355 7.056.455
12.042.815 7.118.380 39.029.157 11.839.576
VOB islem sozlesmeleri gelir/(gider),
net 2.541.654 2.156.731 (2.302.738) (1.147.108)
Faiz gelirleri 985.841 565.606 765.452 182.932
Temettii gelirleri 379.213 325.213 355.187 355.187
Eurobond deger artis /(azaligt) 356.504 254.267 - -
Borsa Para Piyasasi deger artis/(azalis1) 115.546 108.382 - -
Ters repo islemleri satig geliri 92.626 46.458 389.366 280.837
Mevduat deger artis1 /(azalist) (405) 16.038 - -
Doviz islemleri deger artis /(azalist) (79.785) (79.785) - -
Hazine bonosu ve devlet tahvili
gerceklesmemis deger artisi/(azalis), net (101.821) (172.212) 124.245 2.428
Ozel sektor tahvili gergeklesmemis
deger artigi/(azaliglar), net (204.560) (10.421) 246.428 276.790
Hisse senedi deger artig/
(azaliglarn), net (2.911.750) (2.828.694) 1.446.706 877.120
1.173.063 381.583 1.024.646 828.186
Hasilat 13.215.878 7.499.963 40.053.803 12.667.762
Satislarin Maliyeti:
Hisse senedi satig maliyeti (6.881.759) (6.083.178) (11.843.490) (4.198.579)
Ozel sektor tahvili satis maliyeti (4.187.375) (469.530) (1.700.000) -
Devlet tahvili satis maliyeti - - (23.849.212) (6.959.775)
(11.069.134) (6.552.708) (37.392.702) (11.158.354)
Briit Kar 2.146.744 (947.255) 2.661.101 1.509.408

11. PAZARLAMA VE GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak — 1 Nisan - 1 Ocak — 1 Nisan —

30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
Genel yonetim giderleri (-) (1.777.746) (985.340) (1.512.764) (754.168)
Pazarlama giderleri (-) (176.357) (88.732) (177.787) (86.497)
Toplam (1.954.103) (1.074.072) (1.690.551) (840.665)
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12. NITELIiKLERINE GORE GiDERLER

Genel Yonetim Giderleri (-):
Personel giderleri

Ulasim, tasit ve seyahat giderleri
Kira gideri

Genel kurul giderleri

Bakim, onarim ve gelistirme giderleri
Kullanilmamus izin karsilik gideri
Miisterek yonetim giderleri

Kidem tazminat1 karsilik gideri
Miisavirlik giderleri

Amortisman gideri ve itfa paylar
Temsil ve agirlama giderleri

Diger giderler

Toplam

Pazarlama Giderleri (-):

Portfoy yonetim ticreti (*)
Aract kuruma verilen komisyonlar
Kotta kalma ticreti
Toplam
(*) BSMV dahildir.

13.  PAY BASINA KAZANC

1 Ocak —
30 Haziran 2018

1 Nisan-—
30 Haziran 2018

1 Ocak —
30 Haziran 2017

1 Nisan—
30 Haziran 2017

(1.187.581) (604.797) (973.610) (438.944)
(119.189) (63.242) (125.212) (62.165)
(88.978) (59.750) (87.699) (43.593)
(57.016) (55.846) (47.489) (46.153)
(43.389) (25.294) (35.134) (18.857)
(34.083) (39.689) (31.668) (26.792)
(18.308) (12.009) (16.094) (8.123)
(14.582) (7.291) (11.374) (5.686)
(14.506) (8.321) (45.576) (26.427)
(12.011) (6.569) (9.290) (4.671)
(1.325) (1.062) (3.734) (3.734)
(186.778) (101.470) (125.884) (69.023)
(1.777.746) (985.340) (1.512.764) (754.168)
1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —
30 Haziran 2018 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017
(151.750) (75.703) (148.322) (73.992)
(18.044) (13.029) (23.742) (12.505)
(6.563) - (5.723) -
(176.357) (88.732) (177.787) (86.497)

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net donem karinin, dénem igindeki agirlikli ortalama
pay sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini, halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis y1l kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis pay gibi degerlendirilir.

1 Ocak — 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan —

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Pay basina kazancg: 2018 2018 2017 2017

Donem boyunca mevcut paylarin ortalama

sayisi (tam degeri) 32.000.000 32.000.000 32.000.000 32.000.000

Toplam 32.000.000 32.000.000 32.000.000 32.000.000
Hissedarlara ait net kar/(zarar) 188.586 (132.166) 983.165 673.585

Pay basina kazang/(kayip) (*) 0,005893 (0,004130) 0,030724 0,021050

(*) Pay basina 1 Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borglar agsagidaki

gibidir:

Itiskili taraflardan alacaklar (Net)

30 Haziran 2018

31 Arahik 2017

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 40.129 44.448
Dogus Planet Elektronik Tic. ve Bilisim Hizmetleri A.S. 75 75
Toplam 40.204 44,523

Ttiskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 10.970 -
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 25.017 25.164
T.Garanti Bankas1 A.S. 1.051 158
Garanti Filo Hizmetleri A..S. - 15.397
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. - 329
Toplam 37.038 41.048

Iligkili taraflara diger bor¢lar (Net)

30 Haziran 2018

31 Arahik 2017

Yonetim kuruluna 6denecek temettii 50.000 -
Diger borglar 7 1.696
Toplam 50.000 -
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

14.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait iligkili taraflarla iglemler

asagidaki gibidir:

Portfoy Yonetim Ucreti:
Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Verilen Komisyonlar:
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S
T.Garanti Bankas1 A.S.

EFT Masraf Gideri:
T.Garanti Bankas1 A.S.

Sigorta Gideri:
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

Bakim, Onarim ve Gelistirme Gideri:

Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizm. A.S.

Risk Hizmet Gideri:
Garanti Hizmet YoOnetimi A.S.
T. Garanti Bankas1 A.S.

Arac Kiralama Gideri:
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S.

Genel Kurul Gideri:
Antur Turizm A.S.

Toplam

1 Ocak —
30 Haziran 2018

1 Nisan —
30 Haziran 2018

1 Ocak —
30 Haziran 2017

1 Nisan-
30 Haziran 2017

(144.524) (72.098) (141.259) (70.468)
(14.881) (10.943) (16.039) (7.612)
(3.073) (2.018) (6.904) (4.512)
(12.120) (12.098) (10.513) (5.049)
(44.359) (26.863) (7.668) (3.579)
(42.480) (19.114) (4.806) (4.099)
- - (5.310) (2.655)

(6.300) (4.200) - -
(101.555) (53.596) (81.943) (41.094)
(13.998) (13.998) (8.367) (8.367)
(383.290) (214.928) (282.809) (147.435)

Ust diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyelerine 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap

doéneminde toplam 755.630 TL (30 Haziran 2017: 628.847 TL) tutarinda fayda saglanmustir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

15. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan

kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir.

30 Haziran 2018 itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

Tiirk Liras1
Karsihigi
(Fonksiyonel
Para Birimi)

1. Ticari Alacaklar -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 4.524.648
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -

3. Diger

4. Donen Varhliklar (1+2+3) 4.524.648
5. Ticari Alacaklar -
6a. Parasal Finansal Varliklar -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
7. Diger -
8. Duran Varlhklar (5+6+7) -
9. Toplam Varhklar (4+8) 4.524.648
10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikimliiliikler -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) -
14. Ticari Borglar -
15. Finansal Yiikiimliiliikler -
16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) -
19.Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin

Net Varlik /

(Yikiimliilik) Pozisyonu (19a-19b) -
19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar:

19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari -
24. Doviz Yikiimliliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari -

4.524.648
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

15. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYIi

(devami)

Kur riski (devami)

31 Aralik 2017 itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu agagidaki gibidir:

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikkler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikimliiliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19.Finansal durum tablosu Dig1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin
Net Varlik /

(Yikimliliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal durum tablosu Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli Finansal durum tablosu Dig1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

22. Doviz Hedge'i Igin Kullamlan Finansal Araclarm Toplam
Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutart

24. Doviz Yikiimliliklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar1
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

15. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Tiirk Lirasi’nin asagidaki tabloda siralanan yabanci
paralar karsisinda %10’luk deger degisiminin Sirket’in kar/zarar ve 6zkaynagina etkisi agsagida yer alan
tabloda sunulmustur. Bu analizde faiz oranlan ve diger biitlin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

30 Haziran 2018

Kar / Zarar
Yabanci
paranin Yabanci paranin
deger deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolart'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde
1 - ABD Dolar1 net varlik / yikimliligii 452.465 (452.465)
2 - ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3 - ABD Dolari net etki (1+2) 452.465 (452.465)
Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6 - Avro net etki (4+5) - -
TOPLAM (3+6) 452.465 (452.465)
31 Aralik 2017
Kar / Zarar
Yabanci
paranin Yabanci paranin
deger deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde
1 - ABD Dolari1 net varlik / yikimlaligii 193.676 (193.676)
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3 - ABD Dolari net etki (1+2) 193.676 (193.676)
Avro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliilik - -
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6 - Avro net etki (4+5) - -
TOPLAM (3+6) 193.676 (193.676)
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

16. FINANSAL ARACLAR

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 donemine ait finansal araglarin defter degerleri ve gercege uygun

de

gerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri

Defter degeri

Gercege
uygun degeri

6.259.562 6.259.562

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar 27.787.161 27.787.161
Ticari alacaklar 40.204 40.204
Diger alacaklar (™) 1.849.907 1.849.907
Tiirev araglar 15.960 15.960

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 44556 44.556
Diger borglar ¢ 58.170 58.170
Tiirev araglar 6.000 6.000
Gergege

31 Arahk 2017

Finansal varliklar

Defter degeri

uygun degeri

Nakit ve nakit benzerleri 4.019.943 4.019.943
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar 31.230.388 31.23.388
Ticari alacaklar 456.173 456.173
Diger alacaklar ) 922.211 922.211

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 464.212 464.212
Diger borglar 11.685 11.685
Tiirev araglar 44.000 44.000

) Odenecek vergi, resim ve harglar hari¢ tutulmustur.

(™) Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas1 teminatlarin1 igermektedir.

Sirket yonetimi gercege uygun degerlerinin defter degerine yaklastigini diisiinmektedir.
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GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2018 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN TAMAMLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

16. FINANSAL ARACLAR (devami)
Gergege uygun deger agiklamalar

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile
donem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli olmalarindan
dolay1 rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmugtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar a¢isindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) goézlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Gergege uygun Degerleme

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017 deger seviyesi teknigi
Hisse senetleri (alim satim amagli)(*) 11.583.743 13.541.109 1.Seviye Piyasa fiyati
Ozel kesim tahvilleri(*) 8.623.947 12.596.410 1.Seviye Piyasa fiyati
Eurobond 4.524.648 1.936.754 1.Seviye Piyasa fiyati
Devlet tahviller(*) 3.054.823 3.156.115 1.Seviye Piyasa fiyatt
Tiirev finansal araglar 9.960 (44.000) 1.Seviye Piyasa fiyati

® Borsada islem goren sermaye piyasasi araglarinin gergcege uygun degerinin tespitinde raporlama tarihi itibariyla
Borsa Istanbul’da olusan agirlikli ortalama fiyat ve oranlar dikkate alinmaktadir.

17. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Boliimlere gore raporlamayi1 gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alami ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

18. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

19. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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