BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
FON FAALIYET RAPORU

01.01.2018 — 30.06.2018

1. GENEL BILGILER :

Fon’un Unvani BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Standart Fon

Fon Tutari ve Pay Sayisi 1.000.000.000 TL
ve 100.000.000.000 pay

2.FONUN KURULUSUNA ve HALKA ARZINA iLiSKIiN BILGILER :

TARIH NO
Kurulusa lligkin Kurul Karari 22/10/2012 36/1163
Kurulusa lligkin Kurul izni 21/02/2013 157
Fon Igtiiziigii Tescili 04/03/2013 39046
14/06/2017 176841
Fon Igtiiziigii’'niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan] 08/03/2013 8274
19/06/2017 9350
Kayda Alma Belgesi Tarihi ve Kayit Belge No 29/04/2013 EYF-212/310
Fon Portfoyiiniin Olugturulma Tarihi 29/04/2013
Halka Arz Tarihi 30/04/2013
3.FON KURULU UYELERI
Cigdem Karakas Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Emrah Ayranci Fon Kurulu Uyesi Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Yagiz Oral Fon Kurulu Uyesi BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.

4. FON PORTFOY YONETICILERI

Fehmi Olcay Karabina Ak Portféy Yénetimi A.S.
Bulut Ozer Ak Portféy Yénetimi A.S.
Mehmet Cengiz Yiimaz Ak Portféy Yénetimi A.S.
Hiiseyin Omiir Karakus Ak Portféy Yénetimi A.S.
Alper Ozdamar Ak Portféy Yénetimi A.S.
Can Ozcelik Ak Portfdy Yonetimi A.S.

5. FONUN FAALIYET GOSTERDIGI PiYASASININ ve EKONOMININ GENEL DURUMU



2018 yihnin ilk béliminde 2017 yilinda ABD basta olmak Uzere gelismis Ulke ekonomilerindeki diiglik enflasyon ve
yuksek buyume tablosunun yerini yiikselen enflasyon ve normallesen biyime tablosuna biraktigini gérdik. Bu
dénemde petrol basta olmak Ulzere emtia fiyatlarindaki artigin enflasyonist baski yarattigini gézlemledik. Bu
doénusim FED’in sikilagtirma beklentilerini 6ncelikli gindem maddesi haline getirirken ABD Dolari, basta gelismekte
olan (ilke para birimleri olmak (izere tim kiiresel para birimlerine karsi deger kazandi. Ote yandan Ortadogu’da artan
jeopolitik riskler, ABD’nin kiresel ticarette izledigi korumaci politikalar ve iran ile yapilan niikleer anlagmayi
sonlandirmasi gibi siyasi gelismeler de risk istahinin bozulmasina katki yapan diger 6nemli gindem maddeleri oldu.
Turkiye ve Turk Lirasi varliklar ise bu ortamdan olumsuz etkilenenlerin basinda geldi. Ekonomideki blyime guglu
surmesine ragmen artan enflasyon, blylyen cari agik ve bltgedeki kismi bozulma nedeniyle kredi derecelendirme
kuruluglarinin Turkiye'nin kredi notunu dugsirmeleri Tirkiye'ye yonelik yatinmci istahini azaltti. Bunlarin yani sira
bdlgede artan jeopolitik riskler ve erken segim belirsizligi de Turk Lirasi varliklari olduk¢a olumsuz etkileyen faktorler
oldu.

Turkiye ekonomisi 2017 yili %7,4 blyume ile tamamlarken bu performansini 2018 yili ilk geyregine de tagimayi
basardi. Ancak 6ncl gostergeler bliyimenin yilin ikinci gceyreginde ivme kaybettigine isaret ediyor. Yilin ilk geyregini
%10,3 seviyesinde tamamlayan enflasyon ise artan enerji fiyatlari, deger kaybeden Tirk Lirasi ve hiz kesmeyen gida
enflasyonunun etkisi ile Mayis sonu itibariyle %12,6 seviyesine ulasti. Enflasyonun éniimuzdeki ¢ ayda daha da
yukselmesini bekliyoruz. Gegtigimiz yilsonunda 47 milyar dolara (GSYH’nin %5,5’i) ulasan cari agik, Nisan ayi sonu
itibariyle (12 aylik) hem altin ithalatindaki artisin siirmesi hem de eneriji fiyatlarinin artmasi nedeniyle 57 milyar dolar
(GSYH'nin %6,5’i) oldu. Gegtigimiz yil 18 milyar TL’lik artig ile 47 milyar TL (GSYH’nin %1,5’i) olan butce agigi ise,
Mayis ay! sonu itibariyle (12 aylik) 56 milyar TL'ye (GSYH’nin %1,7’si) ylkselse de orta vadeli program hedefinin
(GSYH’nin %1,9'u) altinda kalmaya devam etti.

Faiz

Bu dénemde Turkiye’nin risk priminde artis yasanirken, bu artisin tahvil faizlerine yansidigini da gézlemledik. Merkez
Bankasi’'nin Tirk Lirasi’'ndaki deder kaybinin ve enflasyondaki yiikselisin 6niine gegmek igin yaptigi faiz artislarinin
da etkisi ile yila %11,7 seviyesinde baglayan 10 yillik tahvil faizleri %16,8’e yukselirken, 2 yillik tahvil faizleri de
%13,4’den basladigi yili Haziran sonu itibariyle %19,3 seviyesinde tamamladi. Merkez Bankasi’nin Haziran Ayr'nin
basindan itibaren para politikasinda sadelesmeye gitmesi ile ortalama fonlama faizi politika faizine (1 haftalik repo

faizi) esitlenirken 8 Haziran tarihinde yapilan PPK toplantisinda bu oran %17,75 olarak belirlendi.

Doviz

Yilin ilk geyreginde diger gelismekte olan ilke kurlarina paralel bir deger kayb1 yasayan Tirk lirasi, erken segim
aciklamasinin ardindan ise artan belirsizlik ortami ile diger gelismekte olan llke kurlarindan oldukga negatif ayristi.
Yilin ilk yarisinda Turk Lirasi ABD Dolari karsisinda %17,1, Euro karsisinda ise %15 deger kaybi yasadi. Ayni
dénemde Jp Morgan Gelismekte Olan Ulkeler Kur Sepetinde ise %7,3 diisiis gerceklesti.

Altin
ABD dolarinin giiclenmesi ile ons altin yilin ilk yarisini deder kaybi ile tamamladi. Gegtigimiz yil %13,5 deger

kazanan ons altin fiyatinda %3,9 disls gerceklesti.

Hisse Senedi
Turk Lirasi varliklardaki en 6nemli ayrisma hisse senedi piyasalarinda gergeklesti. Yikselen faizler ve deger
kaybeden Turk Lirasr’nin etkisi ile BIST 100 Endeksi yilin ilk yarisint %16,3’luk deger kaybi ile noktalarken, MSCI



Tirkiye Endeksi dolar bazinda %32,2 deder kaybi yasayarak MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi'nden %26,5
negatif ayrismig oldu.

6. FONUN PERFORMANS BILGILERI
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dénemine ait performans bilgileri “Performans Sunug Raporu”nda yer almaktadir.

7.FONUN YATIRIM STRATEJIiSI:

Fon portféylinin asgari %601 Hazine Mistesarliginca ihra¢ edilen Turk Lirasi cinsinden borglanma
araglarinda, gelir ortakligi senetlerinde ve ya kira sertifikalarinda degerlendirilir. Azami ytzde kirki, Tirk
Lirasi cinsinden mevduatta, katiima hesabinda , ters repoda ,yurt i¢i organize para piyasasi islemlerinde
,borsada iglem goérmesi kaydiyla bankalar veya yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip
olan diger ihraccilar tarafindan ihra¢ edilen borglanma araglarinda; borsada islem gdrmesi kaydiyla
kaynak kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirrm vyapilabilir seviyede
derecelendirme notuna sahip olan diger ihracgilar tarafindan ihrag¢ edilen kira sertifikalarinda ya da BIST
100 endeksindeki paylarda yatirrma ydnlendirilir. Hisse senetlerinde degerlendirilecek tutar fon
portfoyliniin ylzde on besini asamaz. Ters repo ve yurti¢i organize para piyasasinda degerlendirilecek
tutar fon portfdytnun yuzde ikisini asamaz. Mustesarlikga yapilanlar harig, tek bir ihracggi tarafindan ihrag
edilen borglanma araglarina ve kira sertifikalarina fon portféyuniin yizde onundan fazlasi yatirilamaz.
Standart fonun yonetiminde, bu maddede belirtilen fon portféyline alinacak varliklara iliskin oranlara ek
olarak, Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Ydnetmelikte yer
alan ve bu maddede belirtiimeyen diger ilgili portfdy sinirlamalarina iliskin hikimler sakhdir. Fon, sisteme
giris asamasinda herhangi bir fon tercihinde bulunmayan Kkisilerin birikimlerini, yatirrma ydénlendirmek

amaciyla da kullaniimaktadir.

Portféyiin Kargilastirma Olgiitii;



Fonun karsilastirma élgiitii %5 BIST-100 Getiri Endeksi + %80 BIST-KYD DiBS Tiim Endeksi + %5 BIST-
KYD OSBA Degisken Endeksi + %5 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi’dir.

8. FON i¢ TUZUK ve iZAHNAMESINDE YAPILAN DEGISIKLIKLER

Fonun yatinm stratejisindeki degisiklikler, igtizik/izahname tadil metinlerine, uygulanan Fon Azami
Toplam  Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi oranlarina iligkin  bilgiye

http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari internet adresinden “kamuyu

surekli bilgilendirme formu” béliminden ulasilabilmektedir.
9.FON PORTFOY VE NET VARLIK DEGER TABLOSUNA iLiSKIiN BILGILER

FON PORTFOY DEGER TABLOSU

29.06.2018

Menkul Tiirii Menkul ihraggi kurum Nominal Toplam Grup(%)
Hisse Senedi AKBNK AKBANKT.A.S. 51,950.00 390,664.00 0.33
Hisse Senedi AKSA AKSA AKRILiK KiMYA SANAYii A.S. 5,000.00 57,400.00 0.05
Hisse Senedi ARCLK ARCELIK A.S. 9,120.00 139,080.00 0.12
Hisse Senedi ASELS ASELSAN ELEKTRONiK SANAYi VE TiCARET A.S. 5,820.00 134,674.80 0.11
Hisse Senedi BIMAS BiM BIiRLESiK MAGAZALAR A.S. 4,015.00 269,607.25 0.23
Hisse Senedi ENJSA ENERJISA ENERJI A.S. 23,000.00 142,600.00 0.12
Hisse Senedi ENKAI ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. 10,870.58 50,765.61 0.04
Hisse Senedi EREGL EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S 26,500.00 270,300.00 0.23
Hisse Senedi GARAN GARANTI BANKASI 51,625.00 432,617.50 0.36
Hisse Senedi GUBRF GUBRE FABRIKALARI T.A.S. 10,000.00 35,400.00 0.03
Hisse Senedi ISCTR T.IS BANKASI A.S. 47,800.00 272,460.00 0.23
Hisse Senedi ISGYO iS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 0.39 0.39 0.00
Hisse Senedi KCHOL KOC HOLDING A.S. 13,750.00 195,525.00 0.16
Hisse Senedi KORDS KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL iPLiK VE KORD BEZi SA 10,500.00 67,095.00 0.06
Hisse Senedi KRDMD KARDEMIR KARABUK DEMIR CELiK SANAYi VE TiCARET 28,000.00 123,480.00 0.10
Hisse Senedi MGROS MiGROS TiCARET A.S. 4,575.00 93,970.50 0.08
Hisse Senedi ODAS ODAS ELEKTRiIK URETiM SAN. VE TICA.S. 15,000.00 78,300.00 0.06
Hisse Senedi PETKM PETKiM PETROKIMYA HOLDING A.S. 37,625.00 182,105.00 0.15
Hisse Senedi PGSUS PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S. 3,750.00 92,325.00 0.08
Hisse Senedi SAHOL HACI OMER SABANCI HOLDiING A.S. 23,750.00 209,712.50 0.18
Hisse Senedi SISE TURKIYE $iSE VE CAM FABRIKALARI A.S. 16,000.22 67,680.93 0.06
Hisse Senedi SODA SODA SANAYii AS. 0.10 0.62 0.00
Hisse Senedi TATGD TAT GIDA SANAYi A.S. 25.00 109.25 0.00
Hisse Senedi TAVHL TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. 2,500.00 56,100.00 0.05
Hisse Senedi TCELL TURKCELL i LETiSiM HiZMETLERI A.S. 22,425.00 272,912.25 0.23
Hisse Senedi THYAO TURK HAVA YOLLARI A.O. 21,250.00 287,725.00 0.24



http://www.bnpparibascardif.com.tr/bireyselemeklilik/cardif-emeklilik-fonlari

Hisse Senedi TOASO TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S. 4,800.00 115,488.00 0.10
Hisse Senedi TSKB T.SINAI KALKINMA BANKASI A.S. 29,167.52 28,292.49 0.02
Hisse Senedi TTKOM TURK TELEKOMUNIKASYON A.S. 10,000.00 49,900.00 0.04
Hisse Senedi TTRAK TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S. 500.00 26,000.00 0.02
Hisse Senedi TUPRS TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINELERI A.S. 2,825.00 305,100.00 0.25
Hisse Senedi VAKBN TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 18,794.00 92,278.54 0.08
Hisse Senedi YATAS YATAS YATAK VE YORGAN SANAYi VE TICARET AS. 3,533.00 75,111.58 0.06
Hisse Senedi YKBNK YAPI VE KREDi BANKASI A.S. 68,010.88 168,666.98 0.14
Grup Toplami 582,481.69 4,783,448.19 4.01
Devlet Tahvili TRT110718T18 [HAZINE 4,900,000.00| 5,090,207.41 4.26
Devlet Tahvili TRT200219T11 [HAZINE 200,000.00 303,732.61 0.25
Devlet Tahvili TRT270319T13 [HAZINE 7,900,000.00| 7,717,932.25 6.45
Devlet Tahvili TRT150519T15 [HAZINE 1,900,000.00| 1,822,708.61 1.52
Devlet Tahvili TRT100719T18 [HAZINE 480,000.00 457,729.09 0.38
Devlet Tahvili TRT131119T19 [HAZINE 9,000,000.00| 8,588,443.92 7.18
Devlet Tahvili TRT150120T16 [HAZINE 10,000.00 9,508.46 0.01
Devlet Tahvili TRT050220T17 [HAZINE 7,900,000.00| 6,991,464.18 5.85
Devlet Tahvili TRT010420T19 |HAZINE 30,000.00 60,102.49 0.05
Devlet Tahvili TRT0807207T19 [HAZINE 800,000.00 723,082.47 0.60
Devlet Tahvili TRT170221T12 [HAZINE 2,525,355.00 2,252,577.29 1.88
Devlet Tahvili TRT220921718 [HAZINE 9,200,000.00| 7,624,036.71 6.38
Devlet Tahvili TRT020322T17 [HAZINE 8,556,249.00| 7,470,722.87 6.25
Devlet Tahvili TRT170822T15 [HAZINE 9,000,000.00| 7,693,004.92 6.43
Devlet Tahvili TRT180123T10 [HAZINE 2,000,000.00 1,827,982.24 1.53
Devlet Tahvili TRT080323T710 [HAZINE 1,800,000.00| 1,297,718.04 1.09
Devlet Tahvili TRT120325T12 [HAZINE 3,300,000.00| 2,308,072.27 1.93
Devlet Tahvili TRT110226T13 [HAZINE 22,620,994.00| 18,188,060.54| 15.20
Grup Toplami 92,122,598.00| 80,427,086.37| 67.24
Ozel Sektdor Tahvil [TRSTATKK1816 |TAT GIDA SANAYi A.S. 1,300,000.00| 1,314,913.38 1.10
Ozel Sektdr Tahvil [TRSSRTNA1817 |SARTEN AMBALAJ SANAYi VE TiICARET A.S. 2,160,000.00 2,191,594.62 1.83
Ozel Sektdr Tahvil  [TRSAKFKK1910 |AK FINANSAL KiRALAMA A.S. 3,000,000.00| 3,670,487.12 3.07
Grup Toplami 6,460,000.00| 7,176,995.12 6.00
Mevduat AKBANK T.A.S. 5,548,482.24| 5,587,714.95 4.67
Mevduat TEB A.S. 5,398,814.62| 5,438,386.96 4.55
Mevduat YAPI VE KREDi BANKASI A.S. 5,427,177.24| 5,467,060.59 4.57
Mevduat TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 4,245,357.02| 4,276,313.41 3.58
Mevduat GARANTI BANKASI 5,496,101.30| 5,534,924.62 4.63
Grup Toplami 26,115,932.42| 26,304,400.53 22.00
Bpp 901,453.56 901,453.56 0.75
Grup Toplami 901,453.56 901,453.56 0.75
Fon Portfoy Deger 126,182,465.67| 119,593,383.77| 100.00

NET VARLIK DEGER TABLOSU
29 Haziran 2018

BNS - STANDART EMEKLILIK
YATIRIM FONU 29 Haziran 2018
TARIHLIi GUNLUK RAPORUDUR
FON TOPLAM DEGER
TABLOSU
TUTAR (TL) GRUP % TOPLAM %

A. FON PORTFOY DEGERI 119,593,383.77 100.11
B. HAZIR DEGERLER 54,916.51 0.05
a) Kasa 0.00 0.00 0.00
b) Bankalar 54,916.51 | 100.00 0.05
c) Diger Hazir Degerler 0.00 0.00 0.00
C.ALACAKLAR 14,773.37 0.01
a)Takastan Alacaklar Toplami 0.00 0.00

i) T1 Alacaklan 0.00 0.00




ii) T2 Alacaklar 0.00 0.00

iii) lleri Valérlii Takas Alacaklari 0.00 0.00
b) Diger Alacaklar 14,773.37 0.01

i) Diger Alacaklar 14,773.37 0.01

ii) Vergi Alacaklari 0.00 0.00

iii) Mevduat Alacaklari 0.00 0.00

iv) Temettu 0.00 0.00

TUTAR GRUP % TOPLAM %

D. BORGLAR -198,917.27 -0.17
a) Takasa Borglar 0.00 0.00 0.00

i) T1 Borglari 0.00

ii) T2 Borglari 0.00

iii) lleri Valorlii Takas Borglari 0.00

iv) Inbarli FonPay Takas 0.00
b) Yénetim Ucreti -191,827.36 | 96.44 -0.16
c) Odenecek Vergi 0.00 0.00 0.00
d) intiyatlar 0.00 0.00 0.00
e) DIGER_BORGLAR -3,505.99 3.56 0.00

i) Diger Borglar -20.79 0.00

ii) Denetim Reeskontu -3,485.20 0.00
f) Kayda Alma Ucreti -3,5683.92 1.80 0.00
g) Krediler 0.00 0.00 0.00

FON TOPLAM DEGERI

119,464,156.38

Toplam Pay Sayisi

100,000,000,000.000

Dolagimdaki Pay

9,125,207,995.002

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi

90,874,792,004.998

Dolagimdaki Pay Orani % 9.13
BIRIM PAY DEGERI 0.013092
Gunluk Vergi

Guinliik Yénetim Ucreti 18,457.24
Bir Glin Onceki Fiyat 0.013049
Bir Giin Onceki Vergi 0.00
Getiri (%) 0.329530




